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Preface

This publication contains the results of an investigation of the shareholdings and the
composition of the boards of directors in joint-stock companies for the year 1963.
Mr. Petter Myklebust has written the survey. The checking of the data was supervised by

Mr. Christian Jagmann.

Central Bureau of Statistics, Oslo, 16 February 1967
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OVERSIKT

I. Innledning

Materialet til denne unders¢kelsen skriver seg fra en innsamling av oppgaver for 435
aksjeselskaper. Formdlet med undersg¢kelsen har vart & skaffe til veie et bakgrunnsmateriale for
Formuesfordelingskomitéen av 1963. Komité€en anmodet Statistisk Sentralbyrd om & samle inn opp-

lysninger om aksjeselskapene i Norge som kunne kaste lys over fplgende forhold:

. Aksjespredningen i selskapene
. Reglene for aksjon®renes stemmerett

. Aksjonzrenes frammgte ved generalforsamlingene

1
2
3
4, Fordelingen av aksjonarene etter sosio—¢konomiske kjennetegn
5. Styremedlemmenes andel av aksjekapitalen

6. De ansatte funksjonzrenes deltaking i styrene

7

. Personfellesskapet mellom styrene i ulike selskaper

Resultatene fra undersgkelsen vil bli offentliggjort og kommentert i to etapper. For det
forste gir Byrdet gjennom denne publikasjonen en oversikt over hvordan materialet er blitt til
og hvilke tabeller som er blitt utarbeidd. En tar her sikte pd & gi en ren statistisk beskriv-
else av faktiske forhnld. I neste omgang vil Formuesfordelingskomitéen i sin innstilling vurdere
og analysere det foreliggende materiale.

Det finnes f& oppgaver ellers i norsk statistikk som kan belyse de forhold som er nevnt
foran. I kredittmarkedstatistikken kan en finne beregnede tall for fordelingen etter eiergrupper
av aksjekapitalen i aksjeselskapene. Fordelingen er basert pd en relativt grov sektorinndeling
av eierne. Alle private aksjeeiere unntatt finansinstitusjoner er sdledes slitt sammen til én

sektor (se tabell 1).

Tabell 1. Pédlydende aksjekapital i norsk-registrerte aksjeselskaper etter eiergrupper. 1962

Palydende aksjekapital

Ei
Hererupper Mill.kr.
Offentlig forvaltning .oeeeveeeenecenans 771
Offentlige foretak .veeeveeeeenesannnens 42
Private finansinstitusjoner ............ 383
Andre norske sektorer ...eeeeeeeecsnns .. 3 191
Utlandet .uveeeveennnenonansnennenenns .. 599
T A@lt civueenneoeuennroonnnnsnnnnans e 4 986

Kilde: Kredittmarkedstatistikken.

Av en total beregnet aksjekapital (vurdert til palydende verdi) pa ca. 5 milliarder
kroner i 1962 wvar 15,5 prosent eid av offentlige forvaltningssektorer, 0,8 prosent av offent-
lige foretak, 7,7 prosent av private finansinstitusjoner, 64,0 prosent av andre norske sek-
torer og 12,0 prosent av utlandet. En har grovt anslitt at den personlig eide aksjekapitalen i
1962 utgjorde vel 2 milliarder kroner (pdlydende verdi). Dette skulle bety at ca. 43 prosent av
aksjekapitalen i norsk-registrerte selskaper ble eid av personer, mens ca. 21 prosent ble eid av
ikke-personlige foretak utenom finansinstitusjoner.

Fra Bedriftstellingen 1953 foreligger oppgaver over aksjeeierne gruppert etter aksje-

selskapenes naring og etter eiergrupper (se tabell 2).
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Tabell 2. Aksjekapitalen i norsk-registrerte selskaper etter selskapenes nering og etter eier-
grupper. 1952, 1 000 kr.

Andre

Elergruppe Alle Staten Kommuner Finans- innen- ?ﬁi:ﬁ_ Uten-—
aksje- og og institu~- landske landske
. . . landske .
eiere statens fylkes- sjoner  aksjesel- Ksie- aksje-
. fond kommuner skaper og axsje eiere
Selskapenes naring elere
andelslag
Bergverksdrift m.v. ...... . 69 603 17 392 46 1 080 14 351 22 516 14 218
Industri ceveeecenecncenns . 1 471 745 252 423 2 847 25 703 363 905 586 305 240 562
Privat bygge- og anleggs-—
virksomhet .eoeeseceececnes 18 062 26 409 128 1677 15 244 578
Elektrisitets— og gass-—
forsyning ceveeececiiecenes 105 587 578 11 438 4 043 36 025 38 466 15 037
Varehandel ...cceeeneeeeens 313 240 2 923 83 1 443 47 653 211 885 49 253

Finansinstitusjoner ....... 419 035 51 168 1 262 76 915 40 155 241 742 7 793

Garasjeutleie og eiendoms-—

meklere .eveeeesceccccccnns 427 - - 9 273 145 -
SIPLransSport seeeeececonces 575 455 213 614 15 590 151 119 378 942 28 977
Annen samferdsel .......... 32 227 708 6 686 318 11 382 12 933 200
Juridisk, teknisk og merkan-—

til tjenesteyting ........ . 11 455 - 2 320 1776 8 498 859
Underholdning ..... cecenne . 3 661 253 1 183 - 166 1 849 210
Hotell- og restaurantdrift. 24 284 1 260 783 1 395 4 122 16 313 411
Vask, rengj¢ring og andre

personlige tjenester ...... 2 783 - 54 2 237 2 343 147

T alt eeeveecenceennsneenss 3 047 564 326 944 25 407 126 946 672 841 1537 181 358 245

Kilde: Utrykt materiale fra Bedriftstellingen 1953.

Aksjekapitalen i de aksjeselskaper som var med i tellingen utgjorde ca. 3 milliarder
kroner (padlydende verdi)l). Av denne var 10,7 prosent eid av staten og statens fond, 0,8 pro-
sent av kommuner og fylkeskommuner, 4,2 prosent av finansinstitusjoner, 22,1 prosent av andre
innenlandske aksjeselskaper og andelslag, 50,4 prosent av andre innenlandske aksjeeiere (inklu-
sive personer) og 11,8 prosent av utenlandske aksjeeiere.

Ellers kan nevnes at det i Statistisk Sentralbyrds serie Samfunnsgkonomiske studier er
utgitt en avhandling av amerikaneren Arthur Stonehill om utenlandske eierinteresser i norske
bedrifterz), der det bl.a. er gitt relativt detaljerte oppgaver over den utenlandsk eide

aksjekapitalen i norsk-registrerte selskaper.

II. Aksjeselskapenes betydning i norsk neringsliv

1. De forskjellige typer av foretak med ¢konomisk formil

Aksjeselskapene blir i ¢konomisk statistikk skilt ut som en egen gruppe foretak i for-
delinger av foretakene etter eierforhold. Ved disse fordelinger legger en i f¢rste rekke vekt
pd & skille mellom foretak som har ulike regler ndr det gjelder eiernes rettigheter og forplikt-

elser. En skiller ogsa ofte ut foretak som tilhgrer bestemte eiere (f.eks. statsforetak).

1) Bedriftstellingen 1953 omfattet ikke alle foretak. Blant annet ble enkelte naringsgrener
holdt utenfor. Men en kan regne med at st¢rsteparten av aksjeselskapene var inkludert.

2) Arthur Stonehill: TForeign Ownership in Norwegian Enterprises. Samfunnsg¢konomiske studier
nr. 1l4. Oslo 1965.
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Bedriftstellingen 19531) og den arlige industristatistikk gir fordelinger av foretak etter eier-
forhold. For begge disse statistikker gjelder det imidlertid at de ikke omfatter hele nerings-—
livet.

Det eksisterer ingen vedtatt standard for hvordan en fullstendig inndeling av foretakene
etter eierforhold b¢r vare. Det er ogsi mange usikre momenter som er til stede nir en skal
stille opp en slik inndeling. En vil imidlertid her ta utgangspunkt i f¢lgende gruppering av
foretakene:

1. Enkeltmannsfirma. En person er eier og har fullstendig ansvar for foretakets forplikt-
elser.

2. Personlig selskap med solidarisk ansvar (eksklusive kommandittselskap). To eller flere
personer eier selskapet og hefter for selskapets gjeld med hele sin formue ("en for alle og alle
for en'").

3. Andre selskaper hvor en eller flere personer til sammen hefter for hele selskapsgjelden
(eksklusive kommandittselskaper). I disse selskaper har minst &n av eierne bare et begrenset
ansvar for selskapsgjelden. For eksempel i selskaper med prorataansvar hefter hver eier bare
for en bestemt del av gjelden, men slik at summen av disse deler utgj¢r hele gjelden.

4. Aksjeselskap. Omfatter alle selskaper som faller inn under lov om aksjeselskap eller
lov om forretningsbanker. Dessuten tar en her med fire offentlige selskaper som kommer inn
under spesiallover: Vimmonopolet, Norsk Tipping, Norges Bank og Industribanken. Ett felles
kjennetegn ved aksjeselskapene er at eierne har plassert kapital i foretaket i form av aksjer
og at eiernes ansvar for selskapets forpliktelser er begrenset til innskutt aksjekapital.

5. Kommandittselskap (inklusive kommandittaksjeselskap). Selskapet eies av en eller flere
juridiske eller fysiske personer med fullt personlig og solidarisk ansvar for selskapets for-
pliktelser og dessuten av en eller flere juridiske eller fysiske personer (kommanditister) som
ikke hefter for mer enn den kapifgi‘som de har skutt inn i selskapetz).

6. Andelslag. Denne gruppen omfafter en rekke typer av foretak. En har her tatt med bolig-
sparelag, boligbyggelag, borettslag, samvirkelag (selskaper med vekslende medlemstall og kapital
som har til formdl & fremme medlemmenes forbruker- eller naringsinteresser), driftskredittlag
for jordbruket, flgtningsforeninger og sammenslutninger som kommer inn under lov om husbruksskog.

For nesten alle andelslag gjelder at andelseierne bare hefter for verdien av sin andels)

. Mange
av andelslagene har i det hele tatt store likhetstrekk med aksjeselskapene. En kan regne med at
flere ndvarende aksjeselskaper var andelslag f¢r innf¢ringen av den nye aksjeloven i 1957.
Aksjeselskapsbegrepet ble den gang vesentlig utvidet.

7. Institusjoner, foreninger og fonds. Disse foretak har verken personlige eiere, aksje-
eiere eller andelseiere. Kapitalen som slike foretak hefter med, er framkommet ved driftsover-
skott, eventuell medlemskontingent, gaver, oppretting av fonds etc.

8. Sparebanker. Foretak som kommer inn under lov om sparebanker. Sparebankene er organi-
sert som selveiende stiftelser i tilknytning til en eller flere kommuner. Foretakenes ¢verste
myndighet, forstanderskapet, velges av innskyterne og kommunestyret (kommunestyrene).

9. Gjensidige forsikringsselskaper. Foretak som kommer inn under lov om forsikringssel-
skaper, §§ 10-63 eller §§ 69-72, eller som h¢rer til ett av unntakstilfellene som er nevnt 1
§§ 115-116 i samme lov. Ett felles trekk ved disse selskaper er at alle forsikringstakere md

vaere selskapsmedlemmer og at selskapet ikke kan dekke forsikringsrisikoer for andre enn medlemmer.

1) Ogsa Bedriftstellingen 1963 vil gi fordelinger etter eierforhold, men disse tall er ennd ikke
offentliggjort. 2) Selskapet kalles kommandittaksjeselskap hvis eierne med begrenset ansvar
har skutt inn kapitalen i foretaket i form av aksjer. 3) For driftskredittlagene hefter med-
lemmene med inntil kr. 50 pr. medlemslott. (Hvert medlem kan ha flere medlemslott.) Dessuten
kan det liknes ut en avgift pd inntil kr. 10 pr. &r pr. medlemslott.



12

Selskapene har adgang til & foreta etterutlikning pd alle forsikringstakere (medlemmer) dersom
det oppstdr underskott som ikke kan dekkes av fond.

10. Statsforetak (eksklusive aksjeselskaper og andelslag). Staten er eneeier.

11. Kommuneforetak og felleskommunale foretak (eksklusive aksjeselskaper og andelslag). Fore-
takene eies i sin helhet av en eller flere kommuner.

12. Fylkeskommunale foretak (eksklusive aksjeselskaper og andelslag). Foretakene eies i sin
helhet av ett eller flere fylker.

13. Andre foretak. Blant foretak som kommer med her er d¢dsbo, bygdeallmenninger og kre-
dittforeninger. Kredittforeninger er institusjoner som driver utldn til medlemmene etter kre-—
dittforeningssystemet. Lanemidlene skaffes til veie ved utstedelse av ihendehaverobligasjoner.
Medlemmene hefter for foreningens forpliktelser opp til et belg¢p som svarer til deres restlén

med tillegg av 2/3.

2. Aksjeselskapenes betydning

For en gir videre, kan det vere grunn til ganske kort & komme inn p& den rolle aksje-
selskapene spiller i norsk nzringsliv.

Tabellene 3 og 4 gir oppgaver fra Bedriftstellingen 1953 over tallet pa bedrifter og
sysselsettingen i bedriftene etter eierforhold og n®ring. Den klart st¢rste del av bedriftene
var eid av enkeltmannsfirmaer (se tabell 3). Tallet pd bedrifter eid av aksjeselskaper var ikke

uvesentlig, men spilte langt fra noen dominerende rolle. Av i alt 103 508 bedrifter var 16 746

Tabell 3. Bedrifter pr. 24. april 1953 etter eierforhold og nering

. Berg- . . Annen
Nering verks-— zrlvat E}ektrl Vare-  Bank- Sje- samferdsel,
. ygge-og sitets-— .
drift handel vesen trans— privat og
I alt anleggs— og gass- .
og . og for- port personlig
. virksom- forsy- Ty .
. indu- . sikring tjeneste-
Eierforhold . het ning < o1)
stri yting
Enkeltmannsfirma .... 65 734 15 786 5 409 35 30 521 99 2 271 11 613
Personlig selskap
med solidarisk ansvar 10 767 4 428 960 8l 4 083 28 320 867
Andre personlige
selskaper?) ....... .. 576 - - - - - 576 -
Aksjeselskap eeeeveo. 16 746 5 348 552 210 8 824 545 525 742
Kommandittselskap ... 224 84 7 - 109 1 6 17
Andelslag ceeececncss 4 758 1 330 39 160 3 024 3 74 128
Institusjon, forening 2 284 70 2 16 1 468 18 104 606
Sparebanker ......... 673 - - - - 673 - -
Gjensidig forsikrings-—
Selskap coeeeecsecese 312 - - - - 312 - -
Stat ceeevececcsocans 256 93 - 14 98 21 10 20
Kommune ......coc.... 1002 133 98 457 54 - 18 242
Fylkeskommune ....... 51 14 - 27 2 - 8 -
Andre eierforh01d3).. 125 42 7 4 35 19 3 15

I alt eoeeeveeesesass 103 508 27 328 7 074 1 004 48 218 1 719 3 915 14 250

Kilde: Bedriftstellingen 1953.

1) Inklusive garasjeutleie og eiendomsmekling. 2) Omfatter bare partrederier. Eventuelle
andre bedrifter som skulle h¢re med her, er tatt med under "andre eierforhold". 3) Inkluderer,
utenlandske aksjeselskaper.
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eller 16,2 prosent eid av aksjeselskaper. I bankvesen og forsikring var det 545 bedrifter eller
31,7 prosent som h¢rte til gruppen aksjeselskaper. I de andre n®ringer var aksjeselskapenes an-
del vesentlig lavere: For bergverk og industri, elektrisitets- og gassforsyning, varehandel og
sjotransport mellom 13 og 21 prosent av tallet pd bedrifter og for privat bygge- og anleggs-
virksomhet, annen samferdsel, privat og personlig tjenesteyting under 8 prosent.

Bildet blir et helt annet hvis en ser pd sysselsettingen i bedriftene (se tabell 4). Av
i alt 707 336 sysselsatte var 316 464 eller 44,7 prosent knyttet til aksjeselskaper. Aksjesel-
skapenes andel av sysselsettingen var i bankvesen og forsikring hele 65,5 prosent og i bergverk
og industri 58,8 prosent. I de andre nzringsgrener var mellom 18 og 34 prosent av de sysselsatte

knyttet til aksjeselskaper.

Tabell 4. Gjennomsnittlig sysselsetting i 1952 i bedriftene etter eierforhold og naring

Berg- . . Annen
verks-— Privat E}ektrl Vare- Bank- Sje- samferdsel,
bygge-og sitets-

Nering

I alt drift anleas— ass— handel vesen trans— privat og
og 1ees 08 8ass og for-, port personlig
- virksom—- forsy- O )] .
. indu- . sikring tjeneste-
Eierforhold . het ning )
stri yting
Enkeltmannsfirma .... 223 906 73 689 31 660 50 74 868 241 12 606 30 792
Personlig selskap
med solidarisk ansvar 90 287 39 784 10 263 150 18 453 160 16 474 5 003
Andre personlige
selskaper3) ......... 2 226 - - - - - 2 226 -
Aksjeselskap ..oovuu.. 316 464 202 520 20 337 1 806 50 777 10 210 19 341 11 473
Kommandittselskap ... 2 190 1 331 79 - 602 - - 178
Andelslag .evvvinenn. 27 712 12 307 575 448 13 494 5 118 765
Institusjon, forening 11 448 993 50 48 2 579 55 4 182 3 541
Sparebanker ......... 3 087 - - - - 3 087 - -
Gjensidig forsikrings-
Selskap .eeeeeeeienns 1 253 - - - - 1 253 - -
Stat vuivieiiiniiiaes 12 890 10 779 - 428 543 467 65 608
Kommune .......o0ue.. 11 194 1 436 911 6 581 240 - 123 1 903
Fylkeskommune ....... 1 693 146 - 557 3 - 987 -
Andre eierforholda).. 2 986 1 443 96 18 236 113 913 167
T Aalt ceeeeeoecnnnnns 707 336 344 428 63 971 10 086 161 795 15 591 57 035 54 430

Kilde: Bedriftstellingen 1953.

1) Sysselsetting pr. 24.april 1953. 2) Se note 1, tabell 3. 3) Se note 2, tabell 3.
4) Se note 3, tabell 3.

Det b¢r legges til fglgende om tallene fra bedriftstellingen:

Nir det gjelder naringen sj¢transport, md en vaere merksam pa at et rederi som omfatter
ett disponentfirma pluss ett eller flere disponerte skipsselskaper utgj¢r én bedrift ifglge
bedriftstellingens definisjon. Eierforholdet for bedriften er definert ut fra disponentfirmaets
eierforhold. Et rederi som bestdr av ett personlig disponentfirma som eies av flere personer
med personlig solidarisk ansvar og ett eller flere disponerte skipsaksjeselskaper, vil sdledes
i sin helhet bli gruppert under personlige selskaper med solidarisk ansvar.

Bedriftstellingen 1953 var ellers begrenset til & gjelde bestemte deler av neringslivet.
Fplgende nazringsgrener (ifglge Standard for neringsgruppering) falt utenom: Jordbruk, skogbruk,
fiske, selfangst, hvalfangst, vannforsyning, offentlig administrasjon og forsvar, post, telefon,

telegraf, undervisning, helse- og veterinarvesen, religi¢st og humanitert arbeid og ikke-
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forretningsmessige organisasjoner og institusjoner. Eiendomsdriften omfattet bare en relativt
liten dell). Ogsa for andre nzringsgrener var det en del bedrifter som falt utenom. De vik-
tigste eksempler er: Av bygge- og anleggsvirksomheten kom ikke med den offentlige virksomhetz).
Forsikring omfattet ikke sosialforsikring. Tjenester i tilknytning til sj¢fart omfattet ikke
havne~, fyr- og losvesen. Landtransporten omfattet ikke jernbanedrift.

Alt i alt synes det klart at aksjeselskapene spiller en vesentlig sterkere rolle i de

deler av neringslivet som var med i Bedriftstellingen 1953 enn i de deler som var holdt utenfor.

Tabell 5. Faktorinntekten i 1962 etter produksjonssektor

Absolutte tall. Mill.kr. Relative tall. Prosent

. L¢nns~ Eier- L¢nns— Eier-
Produksjonssektor I alt inntekt inntekt I alt inntekt inntekt

Offentlig forvaltning ......... 3 559 3 559 - 11,9 18,2 -
Offentlige aksjeselskaper ..... 388 297 91 1,3 1,5 0,9
Andre offentlige foretak ...... 1 592 1 299 293 5,4 6,6 2,9
Private aksjeselskaper ..... e 11 189 8 360 2 829 37,5 42,7 27,6
Andre private foretak .....eeee 13 088 6 069 7 019 43,9 31,0 68,6
Alle sektOrer ...ceeeeceeocscas 29 816 19 584 10 232 100,0 100,0 100,0
Av dette aksjeselskaper ... 11 577 8 657 2 920 38,8 44,2 28,5

Kilde: Beregninger foretatt i Byraet.

En mer fullstendig oversikt over eierforholdene i naringslivet, denne gang basert pé
inntektsdata, har en forsgkt & gi i tabell 5. Tabellen viser at av en total faktorinntekt for
1962 p& 29 816 mill.kr. wvar 11 189 mill.kr. skapt i private aksjeselskaper og 388 mill.kr. i
offentlige aksjeselskaper. I alt 11 577 mill.kr. eller 38,8 prosent av faktorinntekten var
sdledes skapt i aksjeselskaper. Av l¢nnsinntekten var 44,2 prosent opptjent i aksjeselskaper3).

For inntektstallene har det ikke vert mulig & gi den samme detaljerte oppdeling etter
eierforhold som bedriftstellingen kunne gi opplysninger om ndr det gjaldt bedrifter og syssel-
setting. Men tallene viser tydelig at aksjeselskapene spiller en helt vesentlig rolle for inn-

tektsskapingen i landet.

III. Det statistiske materiale
1. Utvalgsplan og inngangen av oppgaver

Statistisk Sentralbyrd sendte den 5. desember 1963 ut sp¢rreskjemaer til en utvalgt
gruppe aksjeselskaper og bad om visse opplysninger om aksjespredning og styresammensetning. Av-
trykk av skjemaene finnes pd sidene 69-73.

De utvalgte selskaper var tatt ut pd fe¢lgende mite:

Fra bgrskurslistene for Oslo og Bergen tok en med alle som var f¢rt opp pd listene i
midten av september 1963. Disse selskaper er i statistikken kalt b¢rsnoterte selskaper.

Fra Statistisk Sentralbyrds bedriftsregister tok en ut alle aksjeselskaper i naringene
bergverk og industri, varehandel og bygg og anlegg som hadde over 200 sysselsatte ifglge de opp-

lysninger registeret satt inne med pr. 8. november 1963 (det vil i praksis si at sysselsettings—

1) Garasjeutleie og eiendomsmekling. 2) Kommunal bygge- og anleggsvirksomhet for private var
med. 3) Oppgavene over fordelingen av faktorinntekten er basert pd grove beregninger, og en mi
regne med relativt store feilmarginer.
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tallene gjaldt 1962)1). Enkelte av selskapene i bergverk og industri var allerede kommet med
gjennom bgrslistene. Resten av de uttatte selskaper fra bedriftsregisteret er i statistikken

kalt ikke—-bgrsnoterte selskaper.

Tabell 6. Utvalgte aksjeselskaper etter naring

Nering Se}skaper B¢anoterte Ikkefb¢rsnoterte
i alt aksjeselskaper aksjeselskaper
Sjg¢fart og hvalfangst .............. 119 119 -
Bergverksdrift og industri m.v. .... 238 72 166
Bygg 0g anlegg ccceceesccccciscccnne 23 - 23
Varehandel ...cccvvevencnennns cerens 20 - 20
Bankvesen ...eeeessseescsscsnoncccns 19 19 -
FOrsSikring eeeseseecsceeacasecscasens 16 16 -
B N O ceeens 435 226 209

I alt er 435 aksjeselskaper kommet med i utvalget. Tabell 6 viser hvordan disse sel-
skaper fordeler seg pd bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper og hvilke neringer som selskap-
ene er knyttet til.

En md vere merksam pd at de utvalgte bgrsnoterte selskaper i bergverksdrift og industri
omfatter alle selskaper som pd b¢rskurslistene er plassert under "Industriaksjer etc.”". I
tabell 6 har en derfor brukt uttrykket bergverksdrift og industri m.v. for & antyde at enkelte
selskaper i andre naringer er inkludert. I alt 8 selskaper i samferdsel, handel og investerings~
virksomhet er tatt med blant bgrsnoterte selskaper i bergverksdrift og industri m.v. Hoved-
massen av selskaper er imidlertid industriselskaper, og i de senere tabeller i publikasjonen
bruker en bare uttrykket bergverksdrift og industri.

Utvalgsplanen ble satt opp i samrdd med Formuesfordelingskomitéen som ¢nsket en full-
stendig telling for to grupper av selskaper: b¢rsnoterte aksjeselskaper og 'store" aksjeselskap-
er. Et "stort" aksjeselskap ble definert som et selskap med minst 200 sysselsatte.

De utvalgte selskaper er sdledes tatt ut for & gi fullstendige oppgaverz) for bestemte
grupper av aksjeselskaper og ikke for & gi representative oppgaver for hele massen av selskaper.
Det er likevel verd & merke seg at de utvalgte selskaper representerer ca. 50 prosent av bade
antatt formue og antatt inntekt til alle aksjeselskaper3) (se tabell 7).

Selskapene var verken ved lov eller stortingsvedtak pdlagt & svare pd spgprsmidl som gjaldt
denne undersgkelsen, og 33 prosent av selskapene unnlot & sende inn skjemaer. Statistikken er
derfor blitt basert p& oppgaver fra flere kilder. Ved siden av de innsendte skjemaer fra sel-
skapene har en gjort bruk av opplysninger fra likningskontorene, handelsregistrene og "Handbok
over norske obligasjoner og aksjer 1964"4 .

For flere av sp¢rsmilene har en opplysninger for alle selskapene. Dette gjelder navn pd

5)

styremedlemmer og administrerende direkt¢r~’ i hvert selskap, stemmerettsreglene i selskapene,

oppgaver over total aksjekapital og fordelingen av denne pd ulike aksjeserier.

1) Det viser seg at enkelte av selskapene hadde lavere sysselsetting i 1963. 2) For bg¢rs-
noterte selskaper som bare er notert ved andre b¢rser enn Oslo og Bergen, har en ikke hentet inn
oppgaver. Antakelig vil det szrlig ved Trondheim b¢rs kunne forekomme en del selskaper som
verken blir notert i Oslo eller Bergen. Stort sett regner en imidlertid & ha fitt med alle
b¢rsnoterte selskaper. 3) Det er sannsynlig at de ikke-bgrsnoterte selskaper som en ikke har
dekning for, stort sett er selskaper med relativt fi4 aksjonzrer og at aksjene omsettes lite.

4) Utgitt av Carl Kierulf & Co. A/S, Oslo. 5) Sp¢rsmilet om administrerende direkt¢r gjaldt
ikke skipsselskaper hvor et personlig disponentfirma var styre. For disse selskaper har en
selvsagt heller ikke fitt slike oppgaver.
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Tabell 7. Antatt inntekt og antatt formue for de unders¢kte selskaper og for alle aksjeselskap-

er. 1962
Antatt inntekt Antatt formue
De under— De unders¢kte sel- De under- De unders¢gkte sel-
. under skaper i prosent skaper i prosent
Nering sgpkte sel- . spkte sel- .
av alle aksjesel- av alle aksjesel-
skaper skaper
skaper skaper
Mill.kr. Pst. Mill.kr. Pst.
Sj¢fart og hvalfangst ......... 56 51,3 1 784 40,9
Bergverksdrift og industri .... 302 79,9 4 230 72,4
Bygg 0g anlegg cececececccoscss 4 30,5 25 23,4
Varehandel ..eceveeeecnssenonns 23 10,4 294 17,8
Bankvesen ,.......cec000000000 72 72,9 509 62,5
FOrsikring eeeeecscescsscescnas 11 50,5 98 52,0
Andre neringer ....ceeeeceecen. - - - -
Alle NEringer eceeececeecesccccs 468 49,9 6 940 49,6

Opplysninger om navn og aksjeinnehav for hver av de 20 st¢rste aksjonzrene mangler for
5 av selskapene. For de samme 5 selskaper mangler dessuten oppgaver over tallet pd aksjonarer
i alt. Oppgavene over aksjonartallet var noksd mangelfulle for en god del av de andre selskap-
ene ogsd, men tallet pad aksjonzrer er i disse tilfelle blitt ansldtt. Anslagene er i de fleste
tilfelle gjort av Byrdet, men enkelte ganger av selskapene selvl).

Opplysning om aksjonazrenes framm¢te pd generalforsamlingene har en bare fitt for de
selskaper som selv sendte inn oppgaver, dvs. ca. 67 prosent.

Nir det gjelder aksjeinnehavet for styremedlemmer og administrerende direkt¢r, har en
oppgaver for alle som h¢rer til de 20 stg¢rste aksjonzrene i selskapene. For andre styremedlem-
mer og administrerende direkt¢rer har en mottatt denne opplysning bare for selskaper som selv
sendte inn oppgaver.

Bruken av oppgaver fra flere kilder kan ha f¢rt til at opplysningene ikke gjelder samme
tidspunkt. Oppgavene fra selskapene skulle i prinsippet gjelde tidspunktet for siste general-
forsamling. Siden skjemaene ble sendt ut i desember 1963, har en antakelig fiatt oppgaver fra
varen 1963. Oppgavene fra likningskontorene gjaldt stillingen pr. 31/12 1963. Handelsregist-
rene ble ogsd bedt om & gi oppgaver for utgangen av 1963. Disse registrene skal i prinsippet
til enhver tid f& opplysning om endringer nir det gjelder vedtekter og styresammensetning, men
en vet ikke hvor raskt selskapene melder fra om slike endringer. Oppgavene fra handelsregist-
rene ble imidlertid samlet inn s3 sent som i februar 1965. En kan derfor antakelig gd ut fra at
alle opplysninger om endringer fram til utgangen av 1963 var kommet inn til registrene. P& den
annen side kan det sene tidspunktet ha fe¢rt til at Byrdet i enkelte tilfelle har fitt oppgaver
fra handelsregistrene som gjelder for et tidspunkt senere enn 1963.

De oppgaver over styresammensetning og aksjespredning i selskapene som er nevnt foran,
utgjeér hovedmaterialet for unders¢kelsen. I tillegg har en samlet inn opplysninger fra likningen
for 1962 over antatt inntekt, antatt formue og sammensetningen av antatt formue for hvert av sel-
skapene. Opplysningene om sammensetningen av antatt formue er brukt til & beregne egenkapitalen

og fremmedkapitalen i selskapene.

1) Tabellene over tallet pd aksjonzrer bygger siledes ikke bare pd eksakte tall. Nir en valgte
4 ta med de anslitte oppgaver, skyldes dette at statistikken ellers kunne komme til & gi et

skjevt bilde. De selskaper det gjelder, har nemlig alle over 20 aksjonzrer. En vil ogsd under-
streke at selv om oppgavene ikke alltid er eksakte, vil tabellene gi et riktig bilde av st¢rrel-

sesordenen pd tallene.
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2. Karakteristiske trekk ved de undersgkte selskaper

S& godt som alle "dpne" aksjeselskaper er antakelig kommet med blant de utvalgte b¢rs-
noterte selskaper. Med et "&pent" aksjeselskap menes at aksjene er gjenstand for en viss regel-
messig omsetning, slik at nye aksjeeiere har mulighet til & kj¢pe seg inn i selskapet.

Framgangsmiten ved uttakingen av selskaper har ellers selvsagt fort til at de "store"
aksjeselskaper utgj¢r en vesentlig del av antallet. Av de i alt 435 aksjeselskaper har 274 sel-
skaper minst 200 sysselsatte, mens f.eks. bare 31 selskaper eller 7,1 prosent hadde under 20
sysselsatte (se tabell 8).

Ved uttakingen av de ikke-bg¢rsnoterte selskapene ble som nevnt sysselsettingen brukt som
mdl for stg¢rrelsen av selskapene. I tabelldelen er imidlertid selskapene stort sett gruppert
etter aksjekapitalens st¢rrelse1). Tabell 8 viser samvariasjonen mellom sysselsetting og aksje-
kapital. Det gdr fram at h¢y sysselsetting oftere er kombinert med h¢y enn med lav aksjekapital,

men at det langt fra er noen entydig sammenheng.

Tabell 8. Undersgkte selskaper etter st¢rrelsen av den ordinzre aksjekapital og etter syssel-
setting

Ordinar aksjekapital

i mill.kr. U“‘lier 1-5 5-10 1025  25-50 ige;’g I alt

Tallet pd sysselsatte
Under 10 ..ceieveencncccnonncans 9 6 3 - - - 18

10 = 20 eenerernnnennnnnnn 5 8 - - - - 13

20 = 50 seveernnn. ceeennn 16 25 1 - - - 42

50 - 100 ....... 13 20 2 1 - - 36
100 = 200 wuneerunennnnnnnnnnns 13 31 6 2 - - 52
200 = 500 4uunertarrnnaaannaans 80 62 15 6 2 - 165
500 08 OVET «eevunns e . 20 27 23 23 6 10 109
T alt eeeunnneeennnnaaeennnnsens 156 179 50 32 8 10 435

Nir det gjelder sysselsettingstallene i tabell 8, md en ellers vare merksam pd at
tallene for skipsfartsselskapene delvis er beregnet. For flere av disse selskaper vil det vere
et definisjonsspgrsmidl hvem som skal regnes for sysselsatt i selskapet. Ett og samme skip blir
sdledes ofte eid av flere selskaper i fellesskap, og fortjenesten blir fordelt mellom selskapene
i samsvar med faste prosentsatser. I disse tilfelle har sysselsettingen pa skipet blitt fordelt
mellom selskapene p& samme mite som fortjenesten.

Et annet viktig kjennetegn ved de utvalgte selskaper er nettoformuen. Vel tredjeparten

av selskapene har en antatt formue mellom 1 og 5 mill.kr. (se tabell 9). Bortimot halvparten

Tabell 9. Unders¢kte selskaper etter st¢rrelsen av antatt formue pr. 31/12 1962

. Alle selskaper Bgrsnoterte selskaper Ikke-bg¢rsnoterte selskaper
Antatt formue 1 mill.kr. —rrgy=—5 Joo ¢ Antall  Prosent Antall Prosent
Under 0,5 .....c.o.... 45 10,3 27 12,0 18 8,6
0,1- 1 ..ceevinnann. 29 6,7 9 4,0 20 9,6
1 - 5 iiiai 149 34,3 64 28,3 85 40,7
5 = 10 cieeieiin.n. 72 16,5 36 15,9 36 17,2
10 = 25 c.oiieiinennn 76 17,5 49 21,7 27 12,9
25 = 50 c.eiiiiean.. 34 7,8 22 9,7 12 5,7
50 =100 ..ceceeecnn. 17 3,9 12 5,3 5 2,4
100 08 OVEr seseccccccss 13 3,0 7 3,1 6 2,9
T alt ceeeeeoecoosancnns 435 100,0 226 100,0 209 100,0

1) Ved grupperingene er nyttet begrepet den ordinazre aksjekapital (se side 26).
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av selskapene har en antatt formue som er 5 mill.kr. eller st¢rre. Nettoformuen er jamt over
noe st¢rre i de bgrsnoterte enn i de ikke-b¢rsnoterte selskaper. 55,7 prosent av de b¢rsnoterte,
men bare 41,1 prosent av de ikke-bg¢rsnoterte selskaper har en antatt formue pa minst 5 mill.kr.
Tabellene fra unders¢kelsen inneholder ellers f& fordelinger av selskapene etter netto-
formue. I den utstrekning det er god sammenheng mellom aksjekapitalens st¢rrelse og netto-
formuens st¢rrelse kan imidlertid fordelingene etter aksjekapitalens st¢rrelse brukes. Tabell
10 viser samvariasjonen mellom aksjekapital og antatt formue. Heller ikke mellom disse st¢rrels-
ene eksisterer det noen entydig sammenheng, men det er en klar tendens i retning av at selskaper

med stor antatt formue ogsd har h¢y aksjekapital.

Tabell 10. Unders¢kte selskaper etter st¢rrelsen av den ordin®re aksjekapital og etter antatt

formue
wl Under 1.5 5.0 1025 25-50 20 %8 T alt
formue i mill.kr. ! over
Under 0,5 veeeveeccccccncsnnnnnes 20 22 2 1 - - 45
0,5 1 teveeececcccnnnnnnnnns 25 4 - - - - 29
1 - L 82 63 2 - - 149
5 = 10 teeveriecnsecncnncanns 19 42 9 1 1 - 72
10 = 25 tiveeeccesescncnnsonns 8 37 21 8 1 1 76
25 = 50 ciiieeiiniccecncccnnns 1 6 12 11 3 1 34
50 = 100 seveeercecoccncenonnne - 5 3 5 1 3 17
100 Og OVer ceeescsssscsscscccnsns 1 - 2 5 13
T Qlt seeovcesocecessnsncnsoncnns 156 179 50 32 8 10 435

Tabell 11 gir en jamf¢ring av forvaltningskapitalens fordeling pa egen—- og fremmed-
kapital for de unders¢kte selskaper og for alle aksjeselskaper. I store trekk er egenkapital-
prosenten den samme for de utvalgte selskaper som for aksjeselskaper totalt, men en merker seg

et visst avvik for bygg og anlegg og for forsikring.

Tabell 11. Fremmedkapital, egenkapital og forvaltningskapital for de unders¢kte selskaper og
for alle selskaper. Prosentfordeling basert pd skattelikningstall for 1962

Undersgkte selskaper Alle aksjeselskaper
premed e G foale IR Mer o ol
ningskapital) ningskapital)

Pst. Pst. Pst. Pst. Pst. Pst.
Sj¢fart og hvalfangst ...... 62,0 38,0 100,0 63,8 36,2 100,0
Bergverksdrift og industri.. 59,1 40,9 10040 59,8 40,2 100,0
Bygg og anlegg eeeeevesesees 95,2 4,8 100,0 89,7 10,3 100,0
Varehandel .....ceeeeveneses 73,7 26,3 100,0 72,9 27,1 100,0
Bankvesen ,......cccc000000. 92,6 7,4 100,0 93,6 6,4 100,0
FOrsikring eeeeeeesscceesans 79,3 20,7 100,0 86,0 14,0 100,0
Andre NEringer seeecesccsocce . . . 63,7 36,3 100,0
- 72,2 27,8 100,0 75,5 24,5 100,0

Tall for egenkapitalen vil selvsagt vare sterkt avhengig av hvilke definisjoner og
vurderinger som legges til grunn. I tabell 11 (og i tabell 12) har en brukt fglgende defini-
1)

sjoner: Forvaltningskapitalen er satt lik summen av verdien av realkapital, kontanter, aksjer

1) Inklusive verdien av aksjer som ikke tas med i aksjeselskapenes antatte formue.



19

ihendehaverobligasjoner, bankinnskctt og andre fordringer som selskapene eier. Alt er oppgitt i
samsvar med likningskontorenes vurderinger. Fremmedkapitalen er definert lik summen av gjeld og
forpliktelser som er godkjent av likningskontorene som fradrag ved formueslikningen. Egen-—

kapitalen er definert lik differansen mellom forvaltningskapital og fremmedkapital.

Tabell 12. Fremmedkapital, egenkapital og forvaltningskapital etter st¢rrelsen av den ordinare
aksjekapital. Prosentfordeling

Ordineaer Fremmed- Egen- (foriaitﬁings-
aksjekapital kapital kapital kapital)
Mill.kr. Pst. Pst. Pst.
Bg¢rsnoterte selskaper Under 1 75,6 24,4 100,0
1- 5 69,1 30,9 100,0
5-10 66,8 33,2 100,0
10 - 25 69,9 30,1 100,0
25 - 50 70,4 29,6 100,0
50 og over 84,8 15,2 100,0
I alt 74,7 25,3 100,0
Ikke-bgrsnoterte selskaper Under 1 78,0 22,0 100,0
1- 5 69,6 30,4 100,0
5-10 74,2 25,8 100,0
10 - 25 53,0 47,0 100,0
25 - 50 79,3 20,7 100,0
50 og over 55,8 44,2 100,0
I alt 66,3 33,7 100,0
Alle selskaper Under 1 77,2 22,8 100,0
1- 5 69,3 30,7 100,0
5-10 68,5 31,5 100,0
10 - 25 65,9 34,1 100,0
25 - 50 71,7 28,3 100,0
50 og over 77,6 22,4 100,0
I alt 72,2 27,8 100,0

Tabell 12 gir en mer detaljert oversikt over egenkapital- og fremmedkapitalprosenter for
de utvalgte selskaper. Selskapene er her gruppert pd b¢rsnoterte og ikke-bg¢rsnoterte selskaper
og etter selskapenes aksjekapital.

For alle selskaper under ett utgjorde fremmedkapitalen 72,2 prosent og egenkapitalen
27,8 prosent av forvaltningskapitalen. Egenkapitalprosenten var st¢rre for ikke-bgrsnoterte
selskaper (33,7) enn for bgrsnoterte selskaper (25,3).

I selskaper med den relativt minste aksjekapitalen (under 1 mill.kr.) var egenkapital-
prosenten lav (22,8 for alle selskaper). For de ikkc-b¢rsnoterte selskaper synes det ellers
ikke & vare noen klar sammenheng mellom cgenkapitalprosentens st¢rrelse og aksjekapitalens st¢r-
relse. Blant de b¢rsnoterte selskaper var cgenkapitalen relativt hgy (over 33 prosent) for sel-
skaper med mellom 5 og 10 millioner i aksjckapital, mens egenkapitalprosenten sank for selskaper
med h¢yere aksjekapital. Den lavestc cgenkapitalprosenten fantes for bg¢rsnoterte selskaper med

over 50 mill.kr. i aksjekapital (15,2).

IV. Aksjespredningen i det enkelte selskap
1. Tallet p& aksjonzrer

Et forste inntrykk av aksjespredningen i selskapene fir en ved & se pa tallet pa aksjo-

nerer. I alt var det vel 230 000 aksjonzrer i de unders¢kte selskaper. En har da regnet med
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alle aksjonzrer i hvert selskap uansett om samme aksjonzr har aksjer i flere selskaper. Det
gjennomsnittlige tallet pd aksjonarer i selskapene var 5401).

Aksjeloven bestemmer at et aksjeselskap ikke kan stiftes med farre enn tre deltakere.
Hvis tallet pd aksjeeiere etter stiftelsen synker til 1 eller 2, ma tallet ¢kes til minst tre
igjen innen visse fastsatte frister. Unntatt fra denne bestemmelsen er selskaper der minst 4/5
av aksjene eies av et annet aksjeselskap, kommandittaksjeselskap, samvirkelag, stat eller kom-—
mune. I disse selskaper kan tallet pd aksjeeiere vere mindre enn trez). Blant de utvalgte
selskaper har en funnet eksempler pd dette.

Loven om forretningsbanker bestemmer at disse aksjeselskaper som hovedregel skal ha
minst 20 aksjeeiere. Unntatt fra denne regel er forretningsbanker som bare har andre norske

banker blant sine aksjonzrer. Minste lovlige aksjonertall er i dette tilfelle fastsatt til tre.

Tabell 13, Aksjonzrer i gjennomsnitt pr. selskap etter selskapets nzring og sysselsetting.
Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Sysselsetting Under 200-500 500 og Alle
Nering 200 over selskaper

Bgprsnoterte selskaper:

Sjofart og hvalfangst ...eeeeecesess 259 959 1 537 462
Bergverksdrift og industri ..... . 383 598 3 225 1 439
Bankvesen og forsikring ...eeeeeeees 757 4 193 6 255 2 043
Alle bgrsnoterte selskaper ......... 363 914 3 257 1 002
Ikke-bgrsnoterte selskaper:
Bergverksdrift og induStri s..eeesss 17 66 62 60
Bygg 0g anlegg .coeeeeeceecnns ceeeees 4 7 9 7
Varehandel ..... ceeeann ceeetisssannn - 8 43 20
Alle ikke-bg¢rsnoterte selskaper .... 16 54 54 50
Alle selskaper:
Sjofart og hvalfangst .eeeeeesceeses 259 959 1 537 462
Bergverksdrift og industri ......... 237 168 1 076 477
Bygg og anlegg .eeveeecencnnns cesens 4 7 9 7
Varehandel ...ceceevececccccnnas e - 8 43 20
Bankvesen og forsikring .........e.. 757 193 6 255 2 043
Alle 5elSKaper seeeeveccessscscacnns 323 269 1 259 540

I tabell 13 er det gjennomsnittlige tallet pd aksjonzrer i de utvalgte selskaper grup-
pert etter selskapenes naring og sysselsetting. Et karakteristisk trekk er de lave aksjoner-
tallene for ikke-b¢rsnoterte selskaper. Disse selskaper er antakelig stort sett 'lukkede"
selskaper med en relativt liten og stabil gruppe aksjeéiere. I gjennomsnitt pr. selskap var det
50 aksjonzrer i de utvalgte ikke-b¢rsnoterte selskaper.

De b¢rsnoterte selskaper, som omfatter de "&pne' selskaper, hadde gjennomsnittlig ca.

1 000 aksjonzrer. Aksjonzrtallet pr. selskap ¢ker med sysselsettingen i selskapene. I b¢rs-—
noterte selskaper med minst 500 sysselsatte var tallet pad aksjonzrer gjennomsnittlig over 3 200.
Blant de b¢rsnoterte selskaper er det en klar forskjell mellom de ulike n®ringer.

Tallet pd aksjeeiere var st¢rst i bankvesen og forsikring der de unders¢kte selskaper i gjennom-
snitt hadde ca. 2 000 aksjonzrer. Sarlig stort var aksjonezrtallet i bankene som gjennomsnitt-

lig hadde over 3 000 aksjonarer. Det laveste tallet pd aksjeeiere blant de b¢rsnoterte selskaper

1) Tabellene over antall aksjonzrer omfatter ikke 5 av selskapene pd grunn av at oppgave mangler.
Som nevnt under avsnittet om det statistiske materiale, er oppgavene for en del av de andre sel-
skapene ansléitt. 2) Selskapene m& imidlertid opprinnelig vere stiftet av minst 3 aksjeeiere.
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hadde selskapene innen sj¢fart og hvalfangst med gjennomsnittlig 462 aksjeeierel).
Blant de ikke-bgrsnoterte selskaper var aksjonzrtallet h¢yest i bergverksdrift og indu-
stri som i gjennomsnitt hadde 60 aksjonzrer pr. selskap. Det minste tallet pa aksjonazrer

fantes i bygg og anlegg som bare hadde 7 aksjonazrer i gjennomsnitt i de utvalgte selskaper.

Tabell 14. Selskapene etter nering og tallet pd aksjonzrer. Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte
selskaperl

ks jonzrer 10 eller 11- 51- 101- 201- 501~ Over Alle
Nering mindre 50 100 200 500 1000 1000 selskaper

Bgrsnoterte selskaper:

Sjefart og hvalfangst .... 1 13 19 27 31 15 12 118
Bergverksdrift og industri 4 3 2 17 19 9 18 72
Bankvesen og forsikring .. - - - 4 5 8 14 31
Alle b¢rsnoterte selskaper 5 16 21 48 55 32 44 221
Ikke-b¢rsnoterte selskaper:

Bergverksdrift og industri 94 31 16 9 12 4 - 166
Bygg og anlegg ..eeeevenns 19 4 - - - - - 23
Varehandel ..iveeeeennonnn 14 5 - 1 - - - 20
Alle ikke-bg¢rsnoterte sel-

SKaper ....ceeceriecranens 127 40 16 10 12 4 - 209

1) 5 bg¢rsnoterte selskaper er ikke med i tabellen p.g.a. manglende oppgaver.

Forskjellen mellom bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper kommer klart fram ogsd i
fordelingen av selskapene etter tallet p& aksjonarer (se tabell 14). Av 209 ikke-bg¢rsnoterte
selskaper var det 127 selskaper eller ca. 60 prosent som hadde 10 eller ferre aksjeeiere. Av
221 b¢rsnoterte selskaper var det bare 5 selskaper som hadde s& f& aksjeeierez). Nermere 60
prosent av de b¢rsnoterte selskaper hadde over 200 aksjeeiere, mens det bare var 16 ikke-
bgrsnoterte selskaper som hadde s& mange aksjonarer.

Det er ogsé en tydelig forskjell mellom enkelte av naringene. Alle selskaper i bank-
vesen og forsikring hadde over 100 aksjonzrer, og for 9 av 15 banker var aksjonartallet over
1 000. Blant de bg¢rsnoterte selskaper i sj¢fart og hvalfangst og bergverksdrift og industri
var det ogsd flest selskaper med over 100 aksjonzrer, men en betydelig del, ca. 22 prosent,
hadde farre aksjonerer.

Bortsett fra ett varehandelsselskap var aksjonezrtallet 50 eller mindre for alle ikke-
bgrsnoterte selskaper i bygg og anlegg og varehandel. Av de ikke-b¢rsnoterte selskaper i berg-
verksdrift og industri hadde ca. 3/4 av selskapene mindre enn 50 aksjonarer.

I tabell 15 er selskapene gruppert etter st¢rrelsen av aksjekapitalen og tallet pd
aksjonzrer. Den relative fordelingen av de ikke-bgrsrtoterte selskaper etter tallet pd aksjo-

nerer ser stort sett ut til 3 vere den samme uansett aksjekapitalens st¢rrelse., Nir det gjelder

1) Disse selskapene hadde en relativt liten aksjekapital (gjennomsnittlig 2,5 mill.kr. pr. sel-
skap mot 11,7 mill.kr. for bgrsnoterte selskaper i bergverksdrift og industri og 12,3 mill.kr.
for selskaper i bankvesen og forsikring). Dette forer til at pd tross av farre aksjonzrer hadde
selskapene i sj¢fart og hvalfangst i gjennomsnitt mindre aksjekapital pr. aksjonzr enn de andre
b¢rsnoterte selskaper. Tallene var: kr. 5 500 for sj¢fart og hvalfangst, kr. 8 100 for berg-
verksdrift og industri og kr. 6 100 for bankvesen og forsikring. 2) 1 40 av de ikke-bgrs-
noterte selskaper var det akkurat 3 aksjonzrer, dvs. det minste tall pd aksjonzrer som ifglge
aksjelovens hovedregel kan forekomme. 33 ikke-b¢rsnoterte selskaper hadde farre enn 3 aksjo-
nerer, idet disse selskaper kom inn under aksjelovens unntaksregel. Blant de unders¢kte b¢rs-—
noterte selskaper var det bare ett selskap med n¢yaktig 3 aksjonarer og ett selskap som hadde
ferre aksjonzrer.
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.apell 15. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinzre aksjekapital og etter tallet pid aksjo-
nazrer. Prosentfordeling. Be¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Aksjonzrer 10 eller 11- 51- 101- 201- 501- Over Alle
Ordiner aksjekapital——__ mindre 50 100 200 500 1000 1000 selskaper
Pst. Pst. Pst. Pst. Pst. Pst. Pst. Pst.
Bgprsnoterte selskaper:

Under 1 mill.Kr. ceeeeeses 2,2 26,7 24,4 24,4 17,8 4,5 - 100,0
1- 5 " " ceseasane - 3,5 8,8 31,9 33,7 15,9 6,2 100,0
5-10 " " cesecenne 8,8 - - 2,9 26,5 29,4 32,4 100,0

10 mill.kr. og over ...... 3,5 - - - - 6,9 89,6 100,0

Alle bg¢rsnoterte selskaper 2,3 7,2 9,5 21,7 24,9 14,5 19,9 100,0

Ikke-b¢rsnoterte selskaper:

Under 1 mill.kr. ..cooceess 64,6 21,8 7,3 2,7 3,6 - - 100,0
1- 5 " " eeeesssss 53,1 21,9 7,7 6,3 6,3 4,7 - 100,0
5-10 " " ceesesss. 60,0 - 13,3 13,3 6,7 6,7 - 100,0

10 mill.kr. og over ...... 65,0 10,0 5,0 5,0 15,0 - - 100,0

Alle ikke-bgrsnoterte sel-

SKaper seeeeeseces ceeesen .. 60,8 19,1 7,7 4,8 5,7 1,9 - 100,0

de bgrsnoterte selskaper, synes det derimot & vare ferre aksjonzrer i selskaper

D

aksjekapital enn i de store selskapene

2. De st¢rste aksjonzrenes andel av aksjekapitalen

med liten

Tallet pd aksjonzrer kan bare et stykke pd vei si noe om aksjespredningen i selskapene.

I et selskap med mange aksjonzrer kan en relativt liten gruppe av aksjonarene likevel ha aksje-

majoriteten i selskapet eller eie en stor del av aksjekapitalen.

gruppert etter hvor stor andel av aksjekapitalen de st¢rste aksjonzrene eier.

I tabell 16 er selskapene

Den relativt

sterke aksjekonsentrasjonen i de ikke-b¢rsnoterte selskaper kommer igjen tydelig fram.

Tabell 16. Selskapene etter de st¢rste aksjonzrenes andel av den ordinare aksjekapital.
Kumulativ fordeling. B¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Prosentandel av den ordi-

@re aksjekapital 50 eller 40 eller 30 eller 20 eller Alle
Kumulative mer mer mer mer selskaper
grupper av stg¢rste aksjonere
B¢rsnoterte selskaper:
Den stgrste akSJONET cesececssess 33 53 71 i12 221
De 2 stgrste aksjon®&rer ...eeceecee 65 91 118 156 221
"3 " " cescesees 89 111 140 169 221
"5 " " seseerens 109 134 163 183 221
" 10 " " ceeeesnes 138 160 180 198 221
" 20 " " cecvenene 162 179 193 214 221
Ikke-bgrsnoterte selskaper:
Den stg¢rste akSjONEL cesessescoss 121 144 161 177 209
De 2 stgrste aksSjonErer .e.eeceoe. 160 170 181 193 209
"3 " " cecevsnns 172 183 191 201 209
"5 " " ceecccans 187 192 198 204 209
"10 " " ceceecnns 195 200 207 208 209
20 " " Ceesesven 203 207 208 209 209

1) En b¢r vere forsiktig med & slutte at dette "skyldes" forskjellen i aksjekapital. Blant
annet er sammensetningen av selskapene etter nering en annen blant selskaper med h¢y aksje-

kapital enn blant selskaper med liten aksjekapital.
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I 121 av 209 ikke-b¢rsnoterte selskaper har én aksjonezr alene aksjemajoriteten (definert
lik 50 prosent eller mer av aksjekapitalen). Blant 221 bg¢rsnoterte selskaper er det 33 selskap-
er der én aksjonar har aksjemajoriteten. De 3 st¢rste aksjonzrene har til sammen aksjemajori-
teten i 172 ikke-bg¢rsnoterte selskaper (dvs. over 80 prosent av disse selskapene). Det tilsvar-
ende er tilfelle i 89 eller ca. 40 prosent av de b¢rsnoterte selskaper.

Innsamlingen av oppgaver over navn og aksjeinnehav for den enkelte aksjon®r var som tid-
ligere nevnt begrenset til de 20 st¢rste aksjonzrer i selskapene. Det gdr fram av tabell 16
at disse 20 aksjonazrer kan danne aksjemajoriteten i sd godt som alle utvalgte ikke-bgrsnoterte
selskaper og i 162 eller 73 prosent av de b¢rsnoterte selskaperl).

Selv om et visst antall av aksjonzrene eier 50 prosent av aksjene, trenger det selvsagt
ikke vare slik at disse aksjonarer opptrer som én "gruppe'" innen selskapet med ensartede
standpunkter ndr det gjelder den linje selskapet skal fglge. Byrdets undersgkelse gir ingen
opplysninger om de gruppedannelser som mdtte forekomme blant aksjonzrene. Det en kan si noe om
er hvor mange aksjon®zrer som en eventuell majoritetsgruppe i et selskap mi omfatte.

Til & kaste lys over dette problemet kan "minstetallet p& aksjonzrer med aksjemajori-
tet" vare nyttig. Begrepet er definert lik det minste tallet pa aksjon®rer i et selskap som

sammenlagt har minst 50 prosent av den ordinere aksjekapitalen.

Tabell 17. Selskapene etter minstetallet pa aksjonerer med aksjemajoritet. B¢rsnoterte og
ikke-bgrsnoterte selskaper

Minstetallet pa aksjo- Alle selskaper Bgrsnoterte selskaper Ikke-bgprsnoterte selskaper
nerer med aksjemajoritet Antall Prosent Antall Prosent Antall Prosent
1 eeeeennnns . 154 35,8 33 14,9 121 57,9
2 iiieeceeeneannn 71 16,5 32 14,5 39 18,7
1 36 8,4 24 10,9 12 5,7
b - 5 siiieiienns ceee 35 8,1 20 9,0 15 7,2
6 = 10 .ceeeeennennnnnn 37 8,6 29 13,1 8 3,8
11 - 20 ceiiveeennnnnns 32 7,5 24 10,9 8 3,8
21 eller flere ...ovevenn 65 15,1 59 26,7 6 2,9
T 3alt ceeeceooossonannns 430 100,0 221 100,0 209 100,0

Tabell 18. Selskapene etter minstetallet p3 aksjonzrer med aksjemajoritet og etter tallet pa
aksjon®rer. Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Aksjonerer .
pd aksjonzrer med aksjemajorite

Borsnoterte selskaper:

N 4 8 14 7 33

2 teeeeecscesessesssssssenensnns 1 5 23 3 32

1 - .3 18 3 24

L PN - - 18 2 20

6 = 10 citecceccocncnnssnrosssecscnns - - 24 5 29

0 T o - - 16 8 24

2] eller flere ceeeeseonsscsncascnncns - - 11 48 59

Alle b¢rsnoterte selskaper ...eeeceee. 5 16 124 76 221
Ikke-bg¢rsnoterte selskaper:

1 teeeeerncncnans cectesssencnn 96 13 11 1 121

2 iieeeenees cesesestetasenennns 28 8 3 - 39

1 .o 2 5 4 1 12

L PN cetaenn 1 10 4 - 15

6 = 10 titercecncnccesosanssenenanns - 4 4 - 8

11 = 20 ceveeecsconseccscnsscnnncanss - - 6 2 8

21 eller flere ceeeeececeeccss ceceanen - - 6 - 6

Alle ikke-bgrsnoterte selskaper ...... 127 40 38 4 209

1) Ogsad her skiller selskapene i bankvesen og forsikring seg noe ut fra resten av de b¢rs-—
noterte selskapene. I vel 2/3 av disse selskaper har de 20 st¢rste aksjonazrene mindre enn

50 prosent av aksjekapitalen.
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I tabell 17 er selskapene gruppert etter dette kjennetegn. Forskjellen mellom bgrs-—
noterte og ikke-bg¢rsnoterte selskaper kommer igjen tydelig fram. Blant de ikke-bg¢rsnoterte sel-
skaper har ca. 58 prosent av selskapene &n aksjonar som alene sitter med aksjemajoriteten, mens
dette er tilfelle for bare 15 prosent av de b¢rsnoterte selskapene.

Som en kunne vente, er minstetallet p& aksjonzrer med aksjemajoritet stort sett lavere
i selskaper med f& aksjonazrer enn i selskaper med mange aksjonzrer (se tabell 18). Men tallet
pd aksjonazrer gir ikke en full beskrivelse av aksjekonsentrasjonen. Ogsd i selskaper med over

f.eks. 500 aksjonzrer kan det forekomme at &én eller et fatall aksjonzrer har aksjemajoriteten.

Tabell 19. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinare aksjekapital og etter minstetallet pd
aksjonerer med aksjemajoritet. B¢rsnoterte og ikke-b¢rsnoterte selskaper

Selskaper Prosent )
Aksjekapital Aksjekapital Aksjekapital Aksjekapital

Minstetallet pa

:§:§Z$§§§§i?:g seﬁiiner under 5 mill.kr. seﬁiizper under 5 mill.kr.
5 mill.kr. og stgrre 5 mill.kr. og stgrre
Borsnoterte
selskaper:
1 ceeenceaes 33 29 4 14,9 18,4 6,4
2 teiiieonns 32 26 6 14,5 16,4 9,5
K 24 18 6 10,9 11,4 9,5
L - T 20 17 3 9,0 10,8 4,8
6 = 10 teveeannnn 29 23 6 13,1 14,5 9,5
11 =20 veeeeneens 24 20 4 10,9 12,7 6,3
21 eller flere ... 59 25 34 26,7 15,8 54,0
Alle bgrsnoterte
selskaper ........ 221 158 63 100,0 100,0 100,0
Ikke-b¢rsnoterte
selskaper:
1 eeenecens 121 95 26 57,9 54,6 74,3
2 tiiiienenn 39 35 4 18,7 20,1 11,4
3 teeeccnces 12 11 1 5,7 6,3 2,9
b = 5 tiiiinannn 15 14 1 7,2 8,1 2,9
6 = 10 teeeeaeccnns 8 8 - 3,8 4,6 -
11 = 20 veeeecenns 8 7 1 3,8 4,0 2,8
21 eller flere ... 6 4 2 2,9 2,3 5,7
Alle ikke-b¢rs—
noterte selskaper. 209 174 35 100,0 100,0 100,0

Sammenhengen mellom fordelingen av selskapene etter minstetallet pad aksjonarer med
aksjemajoritet og fordelingen etter st¢rrelsen av aksjekapitalen er vist i tabell 19. I 54 pro-
sent av de "stgrste" bgrsnoterte selskaper (5 mill.kr. eller mer i aksjekapital) m@ det minst
21 aksjonzrer til for & danne en majoritetsgruppe. Blant de mindre, bgrsnoterte selskaper der-
imot var det bare 25 selskaper (ca. 16 prosent) som hadde et sd stort minstetall pd aksjonazrer

med aksjemajoritet.
Nir det gjelder de ikke-bgrsnoterte selskaper, synes det ikke & vare noen klar sammen-

heng mellom aksjekapitalens stg¢rrelse og minstetallet pad aksjonzrer med aksjemajoritet.

Tabell 20. Selskapene etter minstetallet pad personlige innenlandske aksjonzrer med aksjemajo-
ritet. B¢rsnoterte og ikke-bg¢rsnoterte selskaper

Minstetallet pa& personlige innen- I alt Bgprsnoterte Ikke-bgrsnoterte
landske aksjonzrer med aksjemajoritet selskaper selskaper
1 iiiiieierensnnnens 35 2 33
2 tieiiicesenenenns 21 3 18
1 7 3 4
b - 5 iiee.. ceceenanas 14 4 10
6 = 10 +teiveveerocccennan 18 7 11
B 6 4 2

T alt cievecececsrocancnse 101 23 78




25

Tabell 21. Selskapene etter minstetallet pd juridiske og utenlandske personer med aksjemajo-
ritet. B¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Minstetallet p& juridiske

og utenlandske personer T alt Bgprsnoterte Ikke-bgrsnoterte
. .. selskaper selskaper
med aksjemajoritet
L e 118 nb 87%%
2 iiiireiccciciicttetaaaaes 42 23 19
P 20 14 6
L P 15 13 2
6 — 10 ittt ittt nnan 8 8 -
O 5 5 -
T Alt teeeeiueeeneenuosunsoaassannnns 208 94 114
1) Av disse 1 selskap hvor en utenlandsk aksjoner har aksjemajoriteten. 2) Av disse 18 sel-
skaper hvor en utenlandsk aksjon®r har aksjemajoriteten. 3) Av disse 5 selskaper hvor to

utenlandske aksjonzrer har aksjemajoriteten.

Aksjonzrmassen i hvert selskap kan deles i to grupper: péa den ene siden innenlandske
(fysiske) personer og pd den annen side juridiske og utenlandske personerl). Nér aksjoner-
massen deles i disse to grupper, skulle en som regel kunne finne at enten den ene eller den
andre gruppen sitter med aksjemajoriteten i et selskapz). En skulle dermed for hvert selskap
kunne konstatere enten et minstetall pd innenlandske personer med aksjemajoriteten eller et
minstetall p& juridiske og utenlandske personer med aksjemajoriteten. I tabellene 20 og 21 er
selskapene gruppert etter disse st¢rrelsene. NA&r summen av antall selskaper i disse to tabell-
ene ikke svarer til antall utvalgte selskaper totalt, skyldes dette at en bare har kjennskap
til de 20 st¢rste aksjon®rene i hvert selskapB).

Ser en tabell 20 og 21 under ett, vil en finne at de juridiske og utenlandske personer
(for korthets skyld kalt selskapene) danner aksjemajoriteten i dobbelt s& mange aksjeselskaper
som de innenlandske (fysiske) personer (for korthets skyld kalt personer). Og selskapene domi-
nerer bildet enda mer hvis en begrenser seg til den aksjemajoritet som holdes av bare 1, 2
eller 3 aksjonzrer. Blant de b¢rsnoterte aksjeselskaper er det bare i 2 aksjeselskaper at én
person alene har aksjemajoriteten og i alt 8 aksjeselskaper hvor 1 til 3 personer har aksje-
majoriteten sammen. Derimot har ett selskap alene aksjemajoriteten i 31 bgrsnoterte aksjesel-
skaper, og det er i alt 68 bgrsnoterte selskaper hvor 1 til 3 selskapsaksjonzrer har aksjemajo-
riteten. Blant de ikke-bg¢rsnoterte aksjeselskapene har ett selskap aksjemajoriteten i 87 aksje-
selskaper, dvs. i 41,6 prosent av de unders¢kte ikke-bgrsnoterte selskaperA).

I 33 ikke-bgrsnoterte aksjeselskaper er det én person blant aksjon@rene som alene

sitter med aksjemajoriteten. Det er i det hele tatt sarlig blant de ikke-b¢rsnoterte aksjesel-

skapene at de personlige aksjonzrer alene kan danne majoritetsgrupper.

V. Stemmerettsforholdene i aksjeselskapene

1. Bruken av aksjeserier med ulik stemmerett

Aksjeloven slir fast at aksjeeierne gjennom generalforsamlingen ut¢ver den ¢verste myn-—

dighet i et aksjeselskap. Det settes imidlertid ikke noe absolutt krav til hvilke stemmeretts-—

1) Nér det gjelder hva slags juridiske personer som kan forekomme, vises til avsnittet om de
ulike typer av foretak med ¢konomisk formdl (se side 10 ). 2) Teoretisk kan begge grupper ha
50 prosent av aksjene i et selskap og dermed ha aksjemajoriteten i selskapet (ifglge defini-
sjonen av aksjemajoritet). 3) En kan dermed ikke alltid f& konstatert om det blant aksjonzr-—
ene er de innenlandske (fysiske) personer eller de juridiske og utenlandske personer som har
aksjemajoriteten. 4) Prosenten er beregnet ut fra antall utvalgte ikke-b¢rsnoterte selskaper
i alt, dvs. 209.
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regler som skal gjelde for aksjeeierne. Aksjeloven fastsetter riktignok som en norm at hver
aksjeeier kan avgi én stemme pr. aksje, men loven gir samtidig adgang til & innf¢re andre reg-
ler i selskapenes vedtekter. For enkelte selskaper er demne adgang utnyttet til & dele inn
aksjekapitalen i ulike aksjeserier som hver for seg kommer inn under forskjellige stemmeretts-
regler. Et karakteristisk trekk ved de sdkalte “preferanseaksjer" er sdledes gjerne at disse
aksjer ikke gir stemmerett eller en helt ubetydelig stemmerett (men til gjengjeld har eierne
av aksjene fortrinnsrett til et fast utbytte pr. &ar).

Ved 8 bruke aksjeserier med ulik stemmerett kan eierne av de opprinnelige aksjer i et
selskap oppnd & beholde bestemmelsesretten over selskapet, men likevel motta betydelige finan-
sieringstilskott fra nye aksjeeiere. Systemet var imidlertid lite brukt blant de unders¢kte
selskaper. I alt 32 av 435 selskaper hadde to eller flere aksjeserier med ulik stemmerett,
mens resten av selskapene bare gjorde bruk av én serie. De 32 selskapene omfattet 12 bg¢rs-
noterte selskaper i sj¢fart og hvalfangst, 7 bgrsnoterte selskaper i bergverksdrift og industri,
10 ikke-b¢rsnoterte selskaper i bergverksdrift og industri og 3 ikke-b¢rsnoterte selskaper i
bygg og anlegg og varehandel. Blant selskapene i bankvesen og forsikring forekom alltid bare
én aksjeserie i hvert selskap.

Alle tabeller i denne publikasjonen som inneholder fordelinger av selskapene etter aksje-
kapitalens st¢rrelse, er basert pd begrepet den ordinare aksjekapital. Tabellene over aksje-
spredningen i selskapene er ogsd basert p& dette begrepet. Definisjonen av den ordinzre aksje-
kapitalen forutsetter at det er mulig & dele inn aksjekapitalen i hvert selskap i aksjeserier
pd grunnlag av stemmerettsreglene. Alle aksjer som kommer inn under de samme regler for stemme-
rett, regnes for & tilhg¢re samme aksjeserie. Den ordinzre aksjekapital er definert iik st¢r-

relsen av den aksjeserie som omfatter mer enn 50 prosent av de potensielle stemmer i et selskap.

Tabell 22. Aksjekapitalen i selskapene fordelt pd ordinzr og annen aksjekapital. Bgrsnoterte
og ikke-b¢rsnoterte selskaper

Mill.kr. Prosent
Ordinar Annen Ordiner Annen
I alt aksje- aksje- I alt aksje- aksje-
kapital kapital kapital kapital
Borsnoterte selskaper ....... 1 607 1 576 31 100,0 98,1 1,9
Ikke-bg¢rsnoterte selskaper .. 1 168 1 163 5 100,0 99,6 0,4
Alle selskaper ..ceesecsscsce 2 775 2 739 36 100,0 98,7 1,3

Den ordin®re aksjekapitalen dekker den alt vesentlige del av den totale aksjekapital i
de utvalgte selskaper (se tabell 22). Av en total aksjekapital p& 2 775 mill.kr. utgjér den
ordinzre aksjekapital 2 739 mill.kr. eller 98,7 prosent. Det kan fgyes til at tallet for den
ordinere aksjekapital er blitt noe for stort, idet anslagsvis 15 mill.kr. er aksjekapital som
kommer inn under andre stemmerettsregler enn dem som gjelder for de ordinzre aksjer. Det har

ikke vert mulig & skille ut disse aksjer i de innsendte oppgaver over aksjespredningen.

2. Samvariasjonen mellom tallet pd aksjer og tallet pd stemmer

Selv om det bare finnes én aksjeserie i et selskap, trenger ikke stemmeretten & vare
den samme for alle aksjer, idet stemmeretten pr. aksje kan gj¢res avhengig av hvor mange aksjer
aksjonzren eier. Stemmerettsreglene i selskapets vedtekter kan f.eks. vare utformet slik at
det er én stemme pr. aksje inntil et visst antall, men at det ikke gir stg¢rrec stemmerett 3 eie

aksjer utover dette antall. En annen begrensning kan vere at ingen aksjonar har adgang til &
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avgi flere stemmer enn en viss del av det totale antall stemmer representert pd generalforsam-
lingen. En tredje begrensning kan vere at f.eks. de fg¢rste 100 aksjer gir 2 stemmer pr. aksje,
men at ytterligere aksjer bare gir 1 stemme pr. aksje. En fjerde begrensning kan vare at ¢king-
en av tallet pa stemmer pd grunnlag av aksjeinnehavet skjer trinnvis, slik at f.eks. en aksjonar

som eier 1-5 aksjer har 1 stemme, en aksjonzr som eier 6-10 aksjer har 2 stemmer osv.

Tabell 23. Selskapene etter samvariasjonen mellom tallet p& stemmer og tallet pd ordinzre
aksjer. Bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Samvariasjonen mellom

o Alle Bgprsnoterte Ikke-b¢rsnoterte
tallet pa stemmer og selskape elskaper selskaper
tallet pa ordinzre aksjer per s P P
Proporsjonal ....ceeeecscccccsccoassascasans 371 179 192
Proporsjonal inntil et maksimum .....eco... 34 27 7
DEEBreSSLV seesseseesccssassccssscsnssnsanas 30 20 10
Alle SelSKAper ...seeeescscnisssonsnconnnes 435 226 209

I tabell 23 er selskapene gruppert etter de regler som gjelder for stemmevariasjonen
for den ordinzre aksjekapital. Stemmevariasjonen er definert som proporsjonal ndr tallet pa
stemmer pr. aksje er det samme uansett hvor mange aksjer den enkelte aksjonar eier. Med "pro-
porsjonal inntil et maksimum" menes at tallet pd stemmer pr. aksje er konstant inntil aksjeinne-
havet har nddd en viss grense, men at ervervelse av aksjer utover dette ikke gir stgrre stemme—

1)

rett ’. For resten av selskapene har en regnet stemmevariasjonen for degressiv, idet tallet pa
stemmer pr. aksje for disse selskaper blir mindre etter som aksjeinnehavet ¢ker2).

Vedtektene for sd godt som alle selskaper med degressiv stemmevariasjon fastlegger ogsd
et maksimumstall for de stemmer som &n og samme aksjonzr kan avgi. Dette maksimum er enten
satt lik et visst antall absolutte stemmer eller lik en viss andel av de totale stemmer pa
generalforsamlingen.

De fleste selskaper gj¢r bruk av en proporsjonal stemmevariasjon. Av i alt 435 selskap-
er har 371 selskaper eller ca. 85 prosent vedtekter som fastsetter et konstant antall stemmer
pr. aksje. Bare 34 selskaper har en stemmevariasjon som kan karakteriseres som "proporsjonal
inntil et maksimum", og 30 selskaper har en degressiv stemmevariasjon. Svert mange av selskap-
ene som begrenser stemmeretten etter st¢rrelsen av aksjeinnehavet, er b¢rsnoterte selskaper
innen bankvesen og forsikring. Bare 5 av 35 utvalgte selskaper i disse nzringer hadde en pro-
porsjonal stemmevariasjon. For forretningsbankene er begrensningen i stemmeretten pébudt i
loven om forretningsbanker. Det blir her fastsldtt at "p& generalforsamlingen i en forretnings-—
bank kan ingen stemme for mer enn en tiendepart av samtlige stemmeberettigede aksjer eller avgi
flere stemmer enn en femtepart av de pd generalforsamlingen representerte stemmer".

Aksjeloven setter som f¢r nevnt ingen absolutte krav til reglene for samvariasjonen

mellom tallet pd stemmer og tallet pd aksjer.

1) Inkluderer ogsd de tilfelle hvor hovedregelen sier at tallet pd stemmer pr. aksje er kon-
“stant, men hvor vedtektene dessuten bestemmer at ingen kan avgi mer enn en viss del av det
totale antall stemmer pd generalforsamlingen. 2) I denne gruppen har en ogsd plassert sel-
skaper hvor ¢kingen av antall stemmer pd grunnlag av aksjeinnehavet skjer trinnvis slik som i
eksempelet foran. Antall stemmer pr. aksje vil i dette tilfelle bli gradvis mindre innen ett
og samme trinn, men i overgangen til et nytt trinn vil forholdstallet ¢ke noe igjen.
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VI. Aksjonazrenes framm¢te pd generalforsamlingene

Som nevnt under avsnittet om det statistiske materiale, er tabellene om aksjonarenes
frammgte pad generalforsamlingene basert pd oppgaver for bare en del av selskapene. I alt er
det oppgaver for 147 av de bg¢rsnoterte selskaper og 142 av de ikke-bgrsnoterte selskaper som
ligger til grunn for tabellene.

For mange aksjon@rer representerer kj¢pet av aksjer forst og fremst en kapitalplasse-
ring, og de m¢ter sjelden eller aldri fram pé geﬁéralforsamlingenel). Dette betyr at en aksje-
eier eller en gruppe av aksjeeiere i praksis ikke behgver & ha over 50 prosent av de potensi-

elle stemmer i et selskap for & kunne oppnd flertall ved generalforsamlingen.

Tabell 24. Aksjeselskapene etter prosentandelen av ordinzre aksjer representert pad siste gene-
ralforsamling. Bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Ordinzre aksjer representert All Bgprsnoterte Ikke-b¢rsnoterte
s e . . e selskaper

pa siste generalforsamling i selskaper selskaper
prosent av alle ordinzre aksjer Antall prosent Antall Prosent Antall Prosent
Under 10 prosent ....eoeeeoeeesccccns 5 1,7 5 3,4 - -
10 - 20 " teecstcsncsoccnsanne 15 5,2 15 10,2 - -
20 - 40 " ccteseccccsscscssnas 32 11,1 27 18,4 5 3,5
40 - 60 " eceesesstccecsssanns 44 15,2 35 23,8 9 6,3
60 - 80 " etecctastcccesosenas 61 21,1 44 29,9 17 12,0
80 - 100 " Tieserccsstesstcenes 132 45,7 21 14,3 111 78,2
Alle selskapene «..cceececececcccnee 289 100,0 147 100,0 142 100,0

I 132 av 289 utvalgte selskaper var 80 prosent eller mer av de ordin®re aksjer repre-
sentert pd generalforsamlingen (se tabell 24)2). Mindre enn 60 prosent av aksjene var represen-—
tert pa generalforsamlingene i 96 eller ca. 33 prosent av selskapene. Det dirlige frammgtet
gjelder sarlig de bg¢rsnoterte selskaper. Av disse hadde bare 21 av 147 selskaper en aksjerepre-
sentasjon pd minst 80 prosent og 82 selskaper eller ca. 56 prosent en framm¢teprosent pd under
60. En legger merke til at for 5 b¢rsnoterte selskaper var under 10 prosent av aksjene repre-
sentert pa generalforsamlingen. For ett av disse selskapene var framm¢teprosenten 2,8.

I de ikke-bgrsnoterte selskaper var frammptet hgyt. Ca. 78 prosent av disse selskaper
hadde en frammpteprosent pd minst 80.

Det h¢ye frammgptet i ikke-bgrsnoterte selskaper har trolig sammenheng med at det
er relativt f3 aksjonzrer i disse selskaper.

Tallet pd ordinzre aksjer representert pd siste generalforsamling utgjorde i de selskap-
er som en har oppgave for 70 prosent av tallet pd ordinzre aksjer i alt (se tabell 25). I sel-
skaper med inntil 10 aksjonarer var frammgtet ca. 1q0 prosent. Ellers synker framm¢teprosenten
stort sett med tallet pd aksjonzrer. For selskaper med over 1 000 aksjonzrer var i gjennomsnitt
bare ca. 40 prosent av aksjene representert pd generalforsamlingen. Teoretisk kan det altsd ha
vart tilstrekkelig med gjennomsnittlig 20 prosent av aksjekapitalen for & oppnd stemmeflertall
i disse selskaper.

Selv om en tar hensyn til forskjellen i aksjonzrtallet i selskapene, har de bg¢rsnoterte

selskaper lavere frammgteprosent enn de ikke-bgrsnoterte. For bg¢rsnoterte selskaper med 10

1) Verken personlig eller gjennom fullmakter. Aksjeloven gir aksjeeierne adgang til & la seg
representere pd generalforsamlingen ved en fullmektig (som kan vere en annen aksjeeier).

2) At aksjene var "representert pd generalforsamlingen" betyr i denne statistikken at aksje-
eieren mgtte pd generalforsamlingen personlig eller ved fullmektig. Det lar seg ikke gj¢re &
skille mellom disse to typer av "frammgte'.
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Tabell 25. Gjennomsnittlig prosentandel av ordinazre aksjer representert pa siste generalforsam-
ling etter tallet p& aksjonzrer. Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaperl)

Alle selskaper Bgrsnoterte selskaper Ikke-bgrsnoterte selskaper
Tallet p& ordinzre Tallet p& ordinzre Tallet p& ordinzre
. aksjer represen- aksjer represen-— aksjer represen-—
Aksjonzrer  gel- tert pa general- Sel- tert pd general- Sel- tert pa general-
skaper forsamlingen i skaper forsamlingen i skaper forsamlingen i
prosent av ordi- prosent av ordi- prosent av ordi-
nere aksjer i alt nazre aksjer i alt nare aksjer i alt
Pst. Pst. Pst.
10 eller
mindre ... 92 100 4 99 88 100
11 - 50 .. 35 98 7 79 28 98
51 - 100 .. 23 88 15 66 8 94
101 - 200 .. 42 70 34 60 8 83
201 - 500 .. 39 54 32 51 7 80
501 -1000 .. 30 55 27 54 3 60
Over 1000 .. 28 40 28 40 - =
Alle selskaper 289 70 147 44 142 97

1) 146 selskaper er ikke med i fordelingen p.g.a. manglende oppgaver.

eller farre aksjonzrer var riktignok nesten 100 prosent av aksjene representert pa generalfor-
samlingen, men allerede for b¢rsnoterte selskaper med 11-50 aksjonzrer var under 80 prosent av

aksjene representert. For b¢rsnoterte selskaper med mellom 200 og 500 aksjonzrer var bare ca.

51 prosent av aksjene representert pd generalforsamlingen.

De ikke-bgrsnoterte selskaper har stort sett en hgy framm¢teprosent. I 88 selskaper
med inntil 10 aksjonarer var ca. 100 prosent av aksjene representert pd generalforsamlingen.
Selv for selskapene med mellom 200 og 500 aksjonzrer utgjorde frammpteprosenten ca. 80. Det
gikk fram av avsnittet foran om aksjespredningen at det i de ikke-b¢rsnoterte selskaper gjerne
var én eller et fatall aksjonzrer som hadde aksjemajoriteten i selskapene. Tabell 25 viser at
disse aksjonzrer stort sett ma vare representert pd generalforsamlingene (enten ved personlig

frammgte eller ved fullmektig).

VII. Sammensetningen av aksjon®rmassen i de unders¢kte selskaper
1. De 20 stgrste aksjonerene i selskapene

Som tidligere nevnt gjelder oppgavene for hver aksjonar bare de 20 st¢rste aksjonzrene
i hvert selskap. I tabell 26 og 27 er disse 20 st¢rste aksjonzrene fra alle utvalgte selskaper
fordelt pd innenlandske og utenlandske aksjonzrer, personlige aksjonzrer og selskapsaksjonzrer
m.v. En md vere merksam p& at det i en rekke selskaper ikke finnes sd mange som 20 aksjonzrer,
slik at tallet pd aksjonzrer som er kommet med fra hvert selskap, kan variere ganske meget.

Nér en i det f¢lgende snakker om "aksjonzrene" og om "s& og sd mange prosent av aksjonzrene'",
mener en aksjonzrene som h¢rer til massen av de inntil 20 st¢rste aksjonzrer i selskapene og
prosentandelen av denne aksjonazrmasse. Resten av aksjonzrene er holdt utenfor.

Av 4 347 aksjonarer i b¢rsnoterte selskaper var 4 178 innenlandske aksjonzrer, mens de
utenlandske aksjonzrer utgjorde bare 169 eller 3,9 prosent. I de ikke-bg¢rsnoterte selskaper var
det relativt sett noen flere utenlandske aksjonzrer (5,5 prosent). Alt i alt spiller de uten-—
landske aksjonzrene en beskjeden rolle ndr det gjelder antallet, men en md vare merksam pad at
de statistiske oppgaver her er noe for lave. I enkelte tilfelle har en for den utenlandske

aksjonazrmassen bare fatt oppgitt en sekkepost "utenlandske aksjonzrer'" uten at det har vert
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spesifisert hvor mange aksjonarer dette gjelder og hvor mange aksjer hver enkelt eier. I sta-

1)

tistikken er disse kommet med som én aksjeeier /.

Tabell 26. Sammensetningen av aksjon@rmassen etter st¢rrelsen av selskapenes ordinzre aksje-
kapital. Omfatter de 20 st¢rste aksjonzrene fra hvert av de utvalgte bgrsnoterte

selskaper
Ordiner aksjekapital _ Alle b¢rsnoterte
T mill. ke, Under 5 5 25 25 og over selskaper

. . Aksjo= Prosent Aksjo= Prosent Aks jo= Prosent Aksjo-  Prosent
Aksjonarkategorier nerer nerer narer narer
Innenlandske aksjonarer ...... 3 032 96,4 970 95,2 176 96,2 4 178 96,1

Personer og personforetak.. 1 918 61,0 347 34,1 16 8,7 2 281 52,5

Aksjeselskaper 1 samme

NEFING ooveescennenennnnenn 305 9,7 133 13,0 24 13,1 462 10,6

Aksjeselskaper i andre

NETINGET teveeeessvnncansas 583 18,5 347 34,1 80 43,7 1 010 23,2

Andelslag, institusjoner,

foreninger og fonds ....... 85 2,7 106 10,4 47 25,7 238 5,5

Sparebanker og gjensidige

forsikringsselskaper ...... 17 0,6 29 2,8 1 0,6 47 1,1

SEAL tevreretcntncnnaraanns 1 - - - 1 0,5 2 0,0

KOMMUNE +eveervnnnnnneannnn 13 0,4 - - 6 3,3 19 0,4

Andre innenlandske aksjo-

nerer, inkl. voppgitt ..... 110 3,5 8 0,8 1 0,6 119 2,8
Utenlandske aksjon®rer ....... 113 3,6 49 4,8 7 3,8 169 3,9
Aksjonerer 1 alt ....cevvennnn 3 145 100,0 1 019 100,0 183 100,0 4 347 100,0

Tabell 27. Sammensetningen av aksjonermassen etter stgrrelsen av selskapenes ordinzre aksje-
kapital. Omfatter de 20 st¢rste aksjonzrene fra hvert av de utvalgte ikke-
bg¢rsnoterte selskaper

Ordin®r aksjekapital Alle ikke-bgrs—

i mill.kr. Under 3 > 2 25 og ove{__ noterte selskaper
Aksjo- Aksjo- Aksjo- Aksjo-

Aksjonerkategorier nerer Prosent nerer Prosent nErer Prosent naerer Prosent
Innenlandske aksjon&rer ...... 1 636 95,6 237 88,4 4€ 90,2 1 919 94,5

Personer og personforetak.. 1 283 74,9 111 41,4 21 41,2 1 415 - 69,7

Aksjeselskaper i samme

NEYING soveeessccastacnsns . 105 6,1 23 8,6 2 3,9 130 6,4

Aksjeselskaper i andre

NETINGET soveeercnseosnsans 169 9,9 63 23,5 18 35,3 250 12,3

Andelslag, institusjoner,

foreninger og fonds ....... 24 1,4 12 4.5 3 5,9 39 1,9

Sparebanker og gjensidige

forsikringsselskaper ...... 2 0,1 2 0,7 - - 4 0,2

SEAL vevvrnenernnnonnsnnnos 6 0,4 4 1,5 2 3,9 12 0,6

KOMMUNE +evesoovoccnsocsnne 6 0,4 2 0,8 - - 0,4

Andre innenlandske aksjo-

nerer, inkl. uoppgitt ..... 41 2,4 20 7,4 - - 61 3,0
Utenlandske aksjonzrer ....... 76 4,4 31 11,6 5 9,8 112 5,5
Aksjonerer i alt ..eeeeeseee.. 1 712 100,0 268 100,0 51 100,0 2 031 100,0

1) Dette har selvsagt fort til at ogsd aksjekonsentrasjonen er blitt noe sterkere enn den er i
virkeligheten.
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De klart fleste innenlandske aksjonarer er personer eller personforetak. I de ikke-
b¢rsnoterte selskaper er 1 415 av aksjonzrene eller ca. 70 prosent innenlandske personer eller
personforetak. For b¢rsnoterte selskaper er andelen noe mindre (52,5 prosent).

Det er szrlig i de mindre selskapene (mdlt ved aksjekapitalens stgrrelse) at tallet pd
personlige aksjonarer spiller en s& dominerende rolle. For de st¢rre selskapene derimot kan
tallet pd personer og personforetak blant aksjonzrene vare lite. I bg¢rsnoterte selskaper med
aksjekapital st¢rre enn 25 mill.kr. var det sdledes bare 16 personlige aksjonzrer blant de 20
stgrste aksjonezrene i disse selskaper (dvs. 8,7 prosent).

Av de personlige aksjonazrer som er med i tabell 26 og 27, er snaut to tredjedeler menn,
mens vel en tredjedel er kvinner.

Ved siden av personene og personforetakene er det aksjeselskapene som er den mest tall-
rike aksjonzrgruppen. Blant de 20 st¢rste aksjonzrer i bgrsnoterte selskaper var 1 472 eller
ca. 34 prosent aksjeselskaper, mens det tilsvarende tall for ikke-bgrsnoterte selskaper var ca.
19 prosent. Av disse aksjeselskaper tilhgrer omtrent tredjeparten samme nzring som det selskap
de har aksjer i, mens resten er knyttet til en annen nezring. Aksjeselskapene i bankvesen og
forsikring (inklusive holdings- og finansieringsselskaper) utgj¢r en tallrik gruppe. Ca. tredje-
parten av alle aksjeselskaper som er med i den unders¢kte aksjonzrmassen er selskaper i bank-
vesen og forsikring. Av de aksjeselskaper som har aksjer i selskaper fra andre naringer enn de
selv er knyttet til, er bortimot halvparten selskaper i bankvesen og forsikringl).

Flere pensjonsfond, legater o.l. h¢rer med blant de 20 stgrste aksjonazrene i selskapene.
En finner her ogsd en del foreninger og organisasjoner. Andelslagene er derimot nesten ikke
representert i den undersg¢kte aksjonzrmassen. Tallet pd aksjonazrer som h¢rte til gruppen andels-
lag, institusjoner, foreninger og fonds var i alt 238 for bg¢rsnoterte selskaper og 39 for ikke-
b¢rsnoterte selskaper. Denne aksjonzrgruppen er sarlig tallrik i de store bgrsnoterte selskap-
er. 25,7 prosent av aksjonarene i bg¢rsnoterte selskaper med over 25 mill.kr. i aksjekapital
var andelslag, institusjoner, foreninger og fonds.

Andre innenlandske aksjonzrer, inklusive uoppgitt, omfatter foruten de aksjonzrer som
en ikke har kunnet gruppere, vesentlig d¢dsboer. Verken denne aksjonzrgruppen eller sparebanker
og gjensidige forsikringsselskaper, stat og kommune spiller noen vesentlig rolle nir det

gjelder tallet p& aksjonzrer.

2. Mulige majoritetsgrupper i selskapene

Aksjonermassen sammensatt av de 20 st¢rste aksjonzrene fra hvert selskap er en lite
homogen masse ndr det gjelder de enkelte aksjonzrers andel av aksjekapitalen. Fra selskaper
med sterk aksjekonsentrasjon fir en ofte med et f&tall’aksjonzrer som hver eier en vesentlig del
av aksjekapitalen i selskapene, mens en fra selskaper med liten aksjekonsentrasjon kan f& med
mange aksjonzrer som bare eier relativt f& aksjer.

I tabellene 28 og 29 har en skilt ut mulige majoritetsgrupper fra hvert selskap. En
har igjen gitt ut fra begrepet minstetallet pd aksjonzrer med aksjemajoritet. For selskaper
hvor én aksjonar alene har aksjemajoriteten har en skilt ut denne aksjonzren. Disse "majori-
tetsaksjonzrer" er si gruppert etter de samme kjennetegn som ble brukt for de 20 stgrste aksjo-
nezrer. Den samme gruppering er gjennomf¢rt for de to stgrste aksjonzrer i selskaper hvor det
minste antall aksjonzrer med aksjemajoritet er to, for de tre st¢rste aksjonzrer i selskaper

hvor det minste antall aksjonzrer med aksjemajoritet er tre, osv. Tabellene omfatter bare

1) Bankvesen og forsikring omfatter som nevnt holdings—- og finansieringsselskaper som har som
formdl & eie aksjer i andre selskaper.
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selskaper der minstetallet pa aksjonzrer med aksjemajoritet er 20 eller mindre. For de andre

selskaper har en ikke oppgaver over alle aksjonazrene i den mulige majoritetsgruppe.

Tabell 28. Sammensetningen av mulige majoritetsgrupper i de unders¢kte bgrsnoterte selskaper
etter majoritetsgruppens st¢rrelse

Minstetallet p& aksjonzrer

ed aksjemajoritetl) 1 2 3-5 6-10 11-20 I alt
Aksjonerkategorier
Aksjonarer

Innenlandske akSJONEYer ..eeeeesssscscccscs 32 62 155 218 324 791
Personer og personforetak ..eeeescesces . 2 15 51 94 178 340
Aksjeselskaper i samme NEYiNg eeceececesss 26 29 48 37 36 176
Aksjeselskaper i andre naringer ........ 1 15 49 76 88 229

Andelslag, institusjoner, foreninger og
fonds ceeeeieiiiiiieeiiiteecntnnennns 1 1 2 6 18 28

Sparebanker og gjensidige forsikrings-—

SELlSKAPEr t.veevescvrsossssncsscnnnns - 1 3 - 4
StAl ceeeesecccssssvescansssoassscssansns - 1 1 - - 2
KOommune ...ecocecececseccascccsscnnes . 1 1 2 - 1 5
Andre innenlandske aksjon®rer, inkl.

UOPPELLtL teveesecencscensscncscns ceee 1 - 1 2 3 7
Utenlandske aksjon®rer .ceeeeeececss ceeeens 1 2 6 12 20 41
Aksjon®rer 1 alt seeeeesceesesccossnscnsans 33 64 161 230 344 832

Prosent
Innenlandske akSjONErer .eeeeeesesccssssssns 97,0 96,9 96,3 94,8 94,2 95,1
Personer og personforetak ceeeececcecess 6,1 23,4 31,7 40,9 51,7 40,9
Aksjeselskaper i samme NELiNg ceeveesess 78,8 45,3 29,8 16,1 10,5 21,2
Aksjeselskaper i andre n®ringer ........ 3,0 23,4 30,5 33,0 25,6 27,5

Andelslag, institusjoner, foreninger og
fonds .eeeveieniinnnnn ceesesssessnnnn 3,0 1,6 1,2 2,6 5,2 3,4
Sparebanker og gjensidige forsikrings-—

Selskaper ..ceeeecsssssssscncscncncsos - - 0,6 1,3 - 0,5

SEAL sssecseececsscssscccessacnsasscnsss - 1,6 0,7 - - 0,2

KOMMUNE +sosvoesssssescsnosonassssssnssos 3,0 1,6 1,2 - 0,3 0,6
Andre innenlandske aksjonzrer, inkl.

UOPPEItL ceveevocenssssncsscnssasnsas 3,1 - 0,6 0,9 0,9 0,8

Utenlandske akSJONEYrer ...eeeseesocescencs .o 3,0 3,1 3,7 5,2 5,8 4,9

Aksjonzrer i alt .ececeevecececcsessssessss 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1) Den mulige majoritetsgruppens st¢rrelse.

Tabell 28 er basert pd oppgaver for i alt 162 bg¢rsnoterte selskaper. De mulige majori-
tetsgruppene i disse selskaper omfattet i alt 832 aksjonazrer. Av disse var 791 innenlandske
aksjonzrer, mens 41 eller 4,9 prosent var utenlandske, aksjonzrer. Av de innenlandske aksjonzrer
var 340 personer og personforetak og 405 aksjeselskaper. Det er altsd aksjeselskapene som her
ﬁtgj¢r den mest tallrike gruppen i motsetning til hva som var tilfelle ndr det gjaldt de 20
st¢rste aksjonzrene. En merker seg at tallet pd aksjeselskaper spiller en mer og mer dominer-
ende rolle jo farre aksjonarer det trengs for & danne en majoritetsgruppe. I de majoritets-
grupper som omfatter relativt mange aksjeeiere er aksjeselskapene blant disse aksjonarer gjerne
knyttet til en annen naring enn det selskap de har aksjer i. Derimot er aksjeselskaper som har
aksjemajoriteten i et selskap alene -eller sammen med noen fd aksjonzrer gjerne knyttet til
samme nering.

I alt 33 bg¢rsnoterte selskaper har én aksjonzr som alene eier aksjemajoriteten i sel-
skapet. Av disse aksjon@rer er 27 aksjeselskaper. Bortsett fra ett selskap er alle disse sel-

skaper knyttet til samme nzring som det selskap de har aksjemajoritet i.
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Blant aksjonzrene som har aksjemajoriteten alene i ett av de utvalgte bgrsnoterte sel-
skaper finner en ellers to personer eller personforetak, én kommune, én aksjonzr som hérer til
gruppen andelslag, institusjoner, foreninger og fonds, &n aksjoner som h¢rer til gruppen andre

innenlandske aksjonzrer og &n utenlandsk aksjonar.

Tabell 29. Sammensetningen av mulige majoritetsgrupper i de undersgkte ikke-bgrsnoterte sel-
skaper etter majoritetsgruppens st¢rrelse

‘ Minstetallet p& aksjonzrer
med aksjemajoritetl) 1 2 3-5 6-10 11-20 I alt
Aksjonerkategorier

Aksjonarer

Innenlandske akSjON®rer ..eeevsecsccsscaass 103 70 99 61 128 461
Personer og personforetak ..eececeessees 34 42 65 50 98 289
Aksjeselskaper i samme n®ring seeeesess. 34 13 10 2 4 63
Aksjeselskaper i andre n®ringer ...eeee. 21 13 19 7 20 80
Andelslag, institusjoner, foreninger og

fonds ceeeeceeectciccctnoctocenanane . 6 - 1 1 1 9
Sparebanker og gjensidige forsikrings-

selskaper .ceeeecccssccocecsscscsonncs - - 1 - 1 2
StAt coeececvccecnnscsasesnsesssnnnnsnns 6 2 - - - 8
KOMMUNE ceeeevecscenccnnscnssnsssnnnnsns 1 - 1 - 2 4
Andre innenlandske aksjon®rer, inkl.

UOPPEILE cevevececsesosnsossssnsasase 1 - 2 1 2 6

Utenlandske akSjON®rer c..eeenececssccsscecs 18 8 3 1 3 33

Aksjon®rer 1 alt ..eeceessccccsscssessssans 121 78 102 62 131 494

Prosent

Innenlandske akSJONErer ceeeevsscecsscccass 85,1 89,7 97,1 98,4 97,7 93,3
Personer og personforetak seeececescsses 28,1 53,8 63,7 80,7 74,8 58,5
Aksjeselskaper i samme NELing eeeeessess 28,1 16,7 9,8 3,2 3,0 12,8
Aksjeselskaper i andre n®ringer ....ee.. 17,3 16,7 18,6 11,3 15,3 16,2
Andelslag, institusjoner, foreninger og

e T - 5,0 - 1,0 1,6 0,8 1,8
Sparebanker og gjensidige forsikrings-—

SE1SKAPEY teeesescscssstnsscssssssnns - - 1,0 - 0,8 0,4
StAL seecsecsssssosssssansosssnsscsssnns 5,0 2,5 - - - 1,6
KOMMUNE .oeecsceosssssscssnocsoscscsnnss 0,8 - 1,0 - 1,5 0,8
Andre innenlandske aksjonerer, inkl.

UODPPZItt sevenvencensercensscscnesens 0,8 - 2,0 1,6 1,5 1,2

Utenlandske akSjONErer seeeereeescvecsscons 14,9 10,3 2,9 1,6 2,3 6,7

Aksjon®rer i alt ...ceeeeecesveceseeenseass 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

1) Den mulige majoritetsgruppens st¢rrelse.

Tabell 29 er basert péd oppgaver for 203 jkke-bgrsnoterte selskaper De mulige majori-
tetsgruppene omfatter her 494 aksjonzrer, av disse 461 innenlandske og 33 eller 6,7 prosent
utenlandske aksjonarer. 58,5 prosent av aksjonzrene var innenlandske personer og personforetak,
og 29,0 prosent var innenlandske aksjeselskaper.

Ogsd ndr det gjelder de ikke-b¢rsnoterte selskaper utgjor tallet pd innenlandske aksje-
selskaper en st¢rre del av de mulige majoritetsgrupper i selskaper med sterk aksjekonsentrasjon
enn i selskaper hvor aksjemajoriteten er- fordelt pd flere hender. Av 121 ikke-bgrsnoterte sel-
skaper som hadde et minstetall pa ak§jonarer med aksjemajoritet lik 1, var det i alt 55 selskap-

b Men en

er eller 45,4 prosent hvor et annet innenlandsk aksjeselskap hadde aksjemajoriteten.
merker seg at det ogsd fantes 34 ikke-b¢rsnoterte selskaper hvor &n person eller ett person-—

foretak satt med aksjemajoriteten.

1) 34 eller vel 60 prosent av disse innenlandske aksjeselskaper h¢rte til samme naring som det
selskap de hadde aksjemajoriteten 1i.
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Blant aksjonazrene som har minst 50 prosent av aksjene i ett av de utvalgte ikke-bg¢rs-
noterte selskaper, finner en ellers staten som aksjonzr 6 ganger og dessuten 1 kommune, 6
andelslag, institusjoner, foreninger og fonds, 1 fra gruppen andre innenlandske aksjonarer og
18 utenlandske aksjonzrer. De utenlandske aksjonzrer betyr i det hele tatt relativt meget i
ikke-b¢rsnoterte selskaper med sterk aksjekonsentrasjon. Ca. 15 prosent av aksjonzrene som har

aksjemajoriteten alene,er utenlandske aksjonazrer.

VIII. Styremedlemmenes og administrerende direkt¢rs andel av aksjekapitalen
1. Administrerende direkt¢rs aksjeinnehav

For aksjeselskaper som har et styre pd minst tre medlemmer og som har en aksjekapital
pé én million kroner eller mer, stiller aksjeloven et absolutt krav om at selskapene skal ha en
forretningsf¢rer (direkt¢r, disponent) som skal vere den daglige leder av selskapet. For andre
aksjeselskaper er dette ikke p&budt, men generalforsamlingen kan bestemme at en slik stilling
skal opprettes. Hvis et selskap ikke har noen forretningsf¢rer, er det styret som har den dag-
lige ledelsen av selskapet.

Den eventuelle forretningsf¢rer er underlagt styret som en kan kalle det ¢verste ut-
¢vende organ i selskapet. Aksjeloven uttrykker det slik at "forvaltningen av selskapets anlig-
gender" h¢rer inn under styret, og loven trekker opp visse retningslinjer for hvilke vedtak som
en eventuell forretningsf¢rer kan gj¢re pd egen hdnd uten & f4 godkjenning fra styret pd forhand.

Ifplge lov om forretningsbanker skal disse aksjeselskaper alltid ha en administrerende
direkt¢r (banksjef).

I denne unders¢kelsen har en definert administrerende direkt¢r som den person som er
den daglige leder av et aksjeselskap, uavhengig av om han er det i kraft av forretningsfgrer i

1)

aksjelovens forstand eller i kraft av styremedlem i et selskap uten forretningsf¢rer.

Utenom skipsselskaper der et personlig disponentfirma er styre, har en for alle under-

2)

spkte selskaper fatt oppgitt en administrerende direkt¢r ’ som utfe¢rer funksjonen som forret-
ningsf¢rer (eller banksjef). For skipsselskaper hvor et personlig disponentfirma er styre,
ble det ikke stilt sp¢rsmil om administrerende direkt¢r. Det personlig ansvarlige selskap som
opptrer som styre, kalles imidlertid i disse tilfelle for disponentfirma, fordi det i praksis
er medlemmer av dette firma som har den daglige ledelsen av selskapet. Hvis det personlige
disponentfirma bare har ett medlem, har en derfor pr. definisjon kalt dette medlem for admini-
strerende direkt¢r i skipsselskapet. NAar det gjelder personlige disponentfirmaer som omfatter
flere medlemmer, har en antatt at det i en del tilfelle bare er ett eller et fatall av medlem-—
mene som fungerer som daglig leder av selskapene, mens, resten av medlemmene er mer passive i
selskapenes administrasjon. Opplysninger om disse forhold er imidlertid ikke samlet inn.

En har ¢nsket at tabellene med oppgaver for administrerende direkt¢r bare skal omfatte
de aktive ledere av selskapenes daglige drift. I disse tabellene har en derfor ikke tatt med
skipsselskaper som har et personlig disponentfirma som styre ndr disponentfirmaet bestdr av
flere enn ett medlem. I alt gjelder dette 50 selskaper.

Oppgavene over aksjeinnehavet for de personer som er definert som administrerende
direktor, dekker ellers som tidligeré nevnt bare selskaper som selv sendte inn skjemaer og

selskaper hvor administrerende direkt¢r var en av de 20 st¢rste aksjonzrer i selskapet. For

1) Eller i kraft av banksjef i samsvar med lov om forretningsbanker. 2) I noen f& tilfelle
har en fatt oppgitt to administrerende direkt¢rer i samme selskap.
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resten av selskapene er administrerende direkt¢rs aksjeinnehav tilnermet satt lik nulll). En
méd siledes regne med at tallene for aksjeinnehavet til disse personer er noe undervurdert.

Oppgavene vil ogsd pd annen mdte kunne gi et ufullstendig bilde av den rolle som admi-
nistrerende direkt¢r spiller som aksjeeier. Som nevnt under avsnittet om aksjonzrene gruppert
etter nasjonalitet og eierforhold, utgj¢r aksjeselskapene en tallrik gruppe i den undersgkte
aksjonermassen. En person kan siledes indirekte vare "aksjoner" i et selskap gjennom sitt
aksjeinnehav i et annet aksjeselskap som eier aksjer i det f¢rstnevnte selskap. Tabellene i
dette avsnitt gir ingen opplysning om hvilken rolle administrerende direkt¢r spiller som aksjo-
ner i et aksjeselskap (f.eks. holdingsselskap) som har aksjer i det selskap hvor vedkommende er
administrerende direkt¢r. Det er bare det personlige aksjeinnehavet som kommer fram i tabeller

i dette avsnitt.

Tabell 30. Selskapene etter stgrrelsen av den ordinzre aksjekapital og etter administrerende
direkt¢rs aksjeinnehav. B¢rsnoterte og ikke-b¢rsnoterte selskaper

Ordiner
aks jekapital Alle selskaper Bgrsnoterte Ikke-bgrsnoterte
Admi- i mill.kr. selskaper selskaper
nistrerende .
direkt¢rs innehav a Under 5 og I alt Under 5 og I alt Under 5 og I alt
ordinzre aksjer i pro- 5 over 5 over 5 over

sent av samlet aksjekapital

Selskaper

Ingen akSjer seeececeecccccccns 95 49 144 25 23 48 70 26 96
Under 2 prosent eeeeevesesscess 71 35 106 42 27 69 29 8 37
2- 5 " ceseeseseenaane 29 3 32 20 3 23 9 - 9

5-10 " ceeene ceseenen . 22 2 24 11 1 12 11 1 1.2
10 - 20 " ceceessssesaane 18 - 18 6 - 6 12 - 12
20 - 30 " ceeesescecscnns 17 - 17 7 - 7 10 - 10
30 - 40 " ceecsesccencncs 3 - 3 2 - 2 1 - 1
40 - 50 " ceesarescansans 6 - 6 2 - 2 4 - 4
50 - 60 " ceeesrscenssens 6 - 6 1 - 1 5 - 5
60 - 80 " ceeesseeeessane 9 - 9 1 - 1 8 - 8
80 -100 " ceessecsasanans 15 - 15 - - - 15 - 15
Alle selskaper ...ceeeececcces 291 89 380 117 54 171 174 35 209

Prosent

Ingen aKSJEr ceeeeceescccsoseses 32,6 55,1 37,9 21,4 42,6 28,1 40,2 74,3 45,9
Under 2 prosent .ee.eeeeescecess 24,4 39,3 27,9 35,9 50,0 40,3 16,7 22,9 17,7
2~ 5 " PN 10,0 3,4 8,4 17,1 5,6 13,4 5,2 - 4,3

5-10 " seesssscssasnss 7,6 2,2 6,3 9,4 1,8 7,0 6,3 2,8 5,7
10 - 20 " essacessscsenss 6,2 - 4,7 5,1 - 3,5 6,9 - 5,8
20 - 30 " cecrssssccesces 5,8 - 4,5 5,9 - 4,1 5,7 - 4,8
30 - 40 " ceesesecensanne 1,0 - 0,8 1,7 - 1,2 0,6 - 0,5
40 - 50 " ceeceesrenseannn 2,1 - 1,6 1,7 - 1,2 2,3 - 1,9
50 - 60 " cesoescssecsnns 2,1 - 1,6 0,9 - 0,6 2,9 - 2,4
60 - 80 " ceecsccscsscnse 3,1 - 2,4 0,9 - 0,6 4,6 - 3,8
80 -100 " cseecsssessense 5,1 - 3,9 - - - 8,6 = 7,2
Alle selskaper ......ee¢e..... 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Administrerende direkt¢rs andel av aksjekapitalen var relativt liten for st¢rstedelen
av de utvalgte selskaper (se tabell 30). I 250 selskaper eller 65,8 prosent var andelen under
2 prosent. Men i 30 selskaper eller 7,9 prosent hadde administrerende direkt¢r aksjemajori-
teten alene. Alle disse 30 selskaper h¢rer til selskaper med under 5 mill. kroner i aksje-
kapital. I selskaper med st¢rre aksjekapital hadde administrerende direkt¢r under 10 prosent

av aksjekapitalen i alle selskaper.

1) En vet at for disse selskaper er den administrerende direkt¢r ikke med blant de 20 st¢rste
aksjonarer, og hans andel av aksjekapitalen md altsd vare mindre enn 1/21. I praksis kan en
antakelig regne med at prosentandelen er under 2 prosent.
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Det er f¢rst og fremst i de ikke-bg¢rsnoterte selskaper at administrerende direkt¢r er
den st¢rste aksjonzren. I 28 ikke-b¢rsnoterte selskaper eller 13,4 prosent hadde administrer-
ende direkt¢r minst 50 prosent av aksjekapitalen. Tilsvarende var det bare i 2 bg¢rsnoterte
selskaper eller 1,8 prosent at administrerende direkt¢r hadde aksjemajoriteten.

P4 grunn av det relativt svake frammgte pd generalforsamlingene i enkelte selskaper,
vil de administrerende direkt¢rer disponere over en st¢rre del av aksjer representert pa gene-—
ralforsamlingene enn av det totale antall aksjer. Som det gikk fram av avsnittet om general-
forsamlingene, er det s@rlig for de bg¢rsnoterte selskaper at frammgtet er dérlig. Dette gir
seg tydelige utslag i tabell 31. Av 114 b¢rsnoterte selskaper som er med i tabellenlz hadde
8 selskaper eller 7 prosent en administrerende direkt¢r som eide 50 prosent eller mer av aksjene
pé generalforsamlingen. Som nevnt foran, har disse direkt¢rer aksjemajoriteten bare i 1,8 pro-

2)

sent av selskapene dersom en regner med den totale aksjekapitalen i selskapene™”.

Tabell 31. Selskapene etter administrerende direkt¢rs andel av ordinazre aksjer representert pa
siste generalforsamling. Bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper

Administrerende direkt¢rs Borsnoterte Ikke-bgrsnoterte
prosentandel av ordinare Alle selskaper selskaper selskaper
agsjer representert Pé Antall Prosent Antall Prosent Antall  Prosent
siste generalforsamling
Ingen 8KSJEr .ceeeevssoccsccanses 72 28,1 12 10,5 60 42,3
Under 2 prosent ....eeseecescses 75 29,3 46 40,4 29 20,4
2 -5 " A 16 6,3 14 12,3 2 1,4
5-10 " teeeseesreesaans 19 7,4 11 9,6 8 5,6
10 - 20 " S 22 8,6 12 10,5 10 7,1
20 - 30 " D 10 3,9 5 4,4 5 3,5
30 - 40 " cosescenns ceceene 8 3,1 5 4,4 3 2,1
40 - 50 " e cevesns 4 1,6 1 0,9 3 2,1
50 - 60 " veesenns cesenens 11 4,3 4 3,5 7 4,9
60 - 80 PN P 9 3,5 4 3,5 5 3,5
80 -100 " ceeeans ceeeseene 10 3,9 - = 10 7,1
Alle selskaper ..... sessevenese 256 100,0 114 100,0 142 100,0

En merker seg imidlertid at de administrerende direkt¢rers aksjeinnehav i prosent av
aksjer representert pa siste generalforsamling tross alt er mindre enn 10 prosent i 70 prosent

av selskapene.

2. Selskapene gruppert etter styremedlemmenes aksjeinnehav

For skipsaksjeselskaper var det tidligere pdbudt at styremedlemmene skulle velges blant
aksjeeierne. Den ndverende aksjelov inneholder imidlértid ingen bestemmelser om dette. Et
styremedlem i et aksjeselskap behpver sdledes ikke & eie en eneste aksje i selskapet3). I
tabellene i dette avsnitt har en gruppert selskapene etter st¢rrelsen av styremedlemmenes sam-
lede aksjeinnehav i selskapet.

Tabellene over styremedlemmenes aksjeinnehav er pd samme mdte som tabellene over admini-

strerende direkt¢rs aksjeinnehav basert pd de oppgaver som selskapene selv sendte inn og

1) Oppgavene over framm¢tet pa generalforsamlingene er som tidligere nevnt basert pd oppgaver

for bare en del av de utvalgte selskaper. 2) En skal imidlertid vere forsiktig med & samuenlikne
prosentandeler i tabell 30 og 31. Siden oppgavene fra generalforsamlingene bare er basert pid en del
av selskapene, kan det tenkes at aksjekonsentrasjonen i seg selv er en annen i disse selskapene

enn 1 de utvalgte selskaper totalt. 3) Dette er hva loven fastsetter. I vedtektene til flere

av de utvalgte selskaper er det derimot fastsldtt at styremedlemmene skal velges blant aksjo-
narene.
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oppgaver for de 20 st¢rste aksjonzrene. For styremedlemmer som en ikke har oppgaver for er
aksjeinnehavet satt lik nulll).

Oppgavene er ellers basert pd styremedlemmenes personlige aksjeinnehav. Tabellene gir
sdledes ingen opplysninger om den rolle styremedlemmene mitte spille som aksjonzrer i andre

aksjeselskaper som eier aksjer i det selskap hvor de er styremedlemmer.

Tabell 32. Selskapene etter styremedlemmenes aksjeinnehav og etter st¢rrelsen av den ordinare
aksjekapitalen i selskapene

Stg¢rrelsen av

den ordinare Bgrsnoterte selskaper Ikke-bg¢rsnoterte selskaper
Styre- aksjekapitalen
medlemme~ Under 5 mill. Alle bgrs- Under 5 mill. Alle ikke-
nes innehav av 5 mill, kr. og noterte 5 mill. kr. og Db¢rsnoterte
ordinzre aksjer i prosent kr. st¢orre  selskaper kr. storre  selskaper

av_samlet ordiner aksjekapital>

Selskaper

Ikke aksSjeelere sueeeeecessesccnse 18 17 35 35 20 55
Under 2 prosent ...sceeeesss ceeee 42 31 73 32 10 42

2- 5 R 30 11 41 12 3 15

5-10 " ceeeessrcnsssanns 23 4 27 11 2 13
10 - 20 ... ceeseesans .o 18 - 18 14 - 14
20 - 30 " seseseststeenanan 13 - 13 15 - 15
30 - 40 " Ceeescasessenanns 8 - 8 9 - 9
40 - 50 " ceeessssnnnas cees 3 - 3 4 - 4
50 - 60 " e cesessssenns 1 - 1 4 - 4
60 - 80 " ceeesessessssanns 2 - 2 7 - 7
80 -100 " ceeectessssessanns - - - 31 - 31
Alle selskaper ..eeeeceseecs ceesee 158 63 221 174 35 209

Prosent

Ikke aksjeeiere ..e.eececescesess 11,4 27,0 15,8 20,1 57,1 26,3
Under 2 prosent ...ecoceceses ceeee 26,6 49,2 33,0 18,4 28,6 20,1

2 -5 " cesesensenns ceese 19,0 17,5 18,6 6,9 8,6 7,2

5-10 " cessscesesssesess 14,5 6,3 12,2 6,3 5,7 6,2
10 - 20 " cesesscscsesseses 11,4 - 8,1 8,1 - 6,7
20 = 30 " eeiieiiennenaan- 8,2 - 5,9 8,6 - 7,2
30 = 40 " eeiieeieieenneas 5,1 - 3,6 5,2 - 4,3
40 - 50 " tesectestsasanans 1,9 - 1,4 2,3 - 1,9
50 - 60 " Ceeeeseserennnnns 0,6 - 0,5 2,3 - 1,9
60 = 80 M iiiereeineneens 1,3 - 0,9 4,0 - 3,4
80 -100 " Ceeseesasisannee - - - 17,8 - 14,8
Alle selskaper ..eeeeeescss ces 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Tabellene viser igjen en klar forskjell méllom bg¢rsnoterte og ikke-bg¢rsnoterte sel-
skaper. I 3 bg¢rsnoterte selskaper eller bare 1,4 prosent av disse selskaper eide styremedlem-—
mene til sammen 50 prosent av aksjekapitalen, mens styremedlemmene i ikke-bg¢rsnoterte selskaper
hadde aksjemajoriteten i 42 eller 20,1 prosent av selskapene (se tabell 32). I de fleste bg¢rs-—
noterte selskaper (nesten 80 prosent) eide styremedlemmene under 10 prosent av aksjekapitalen.
Blant de ikke-bgrsnoterte selskaper finner en ofte at styremedlemmene har en st¢rre andel av
aksjekapitalen. Men en merker seg at ogsd i 60 prosent av disse selskaper eide styremedlemmene
til sammen under 10 prosent av aksjene.

I selskaper med aksjekapital p& 5 mill. kroner eller mer eide styremedlemmene relativt
lite av aksjekapitalen. Det forekom ikke i noen av disse selskapene at aksjeinnehavet til
styremedlemmene utgjorde 10 prosent av aksjekapitalen. Dette gjaldt bade for bgrsnoterte og

ikke-bg¢rsnoterte selskaper.

1) Disse styremedlemmers aksjeinnehav md i hvert fall vare mindre enn 1/21 av aksjekapitalen,
sannsynligvis mindre enn 2 prosent av aksjekapitalen.
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Tabell 33. Selskapene etter styremedlemmenes andel av ordinzre aksjer refresentert péd siste
generalforsamling. B¢rsnoterte og ikke-b¢rsnoterte selskaper )

Styremedlemmenes andel av Bgrsnoterte Ikke-b¢rsnoterte
. . Alle selskaper
ordinare aksjer represen— selskaper selskaper
Fert pa siste general- Antall Prosent Antall  Prosent Antall  Prosent
forsamling
Ingen akSjer .ueeiieeeccecssscenssans 37 12,8 4 2,7 33 23,3
Under 2 prosent ...eeeeeceesssccnns 67 23,2 35 23,8 32 22,5
2- 5 " ceeeestenean ceneene 31 10,7 22 15,0 9 6,4
5-10 i i iiiieresteeae 16 5,5 12 8,2 4 2,8
10 - 20 " Ceeececeeanteneannn 43 14,9 33 22,5 10 7,1
20 - 30 ... Ceeesetteeennn 19 6,6 11 7,5 8 5,6
30 - 40 " Ceeesessieaenenns .. 15 5,2 8 5,4 7 4,9
40 - 50 " csesesene ceseccones 11 3,8 8 5,4 3 2,1
50 - 60 " Cecrecsrtieesanenan 8 2,7 2 1,4 6 4,2
60 - 80 " et essssesssnnsans 15 5,2 9 6,1 6 4,2
80 -100 " cesssssecscccnanans 27 9,4 3 2,0 24 16,9
Alle selskaper ...ceeeecccscccosss 289 100,0 147 100,0 142 100,0

1) Oppgaver over frammptet pad generalforsamlingene er som tidligere nevnt basert pa bare en
del av de utvalgte selskaper.

Hvis en regner styremedlemmenes aksjeinnehav i prosent av aksjer representert pa siste
generalforsamling, finner en at andelen er minst 50 prosent i 14 eller 9,5 prosent av de b¢rs-
noterte selskaper og i 36 eller 25,3 prosent av de ikke-b¢rsnoterte selskaper (se tabell 33).
Styremedlemmenes andel av aksjer representert pd siste generalforsamling var mindre enn 10 pro-
sent i 49,7 prosent av de b¢rsnoterte og i 55,0 prosent av de ikke-bgrsnoterte selskaper. Det
relativt beskjedne frammpte pd generalforsamlingene i b¢rsnoterte selskaper gj¢r at styfemed-
lemmene har en vesentlig st¢rre andel av aksjer representert pad generalforsamlingene enn av

det totale antall aksjer.

3. De stgrste aksjonarenes representasjon i styret

I 70 bgrsnoterte og i 57 ikke-bg¢rsnoterte selskaper var ingen av de 20 st¢rste aksjonezr-
ene med i styret (se tabell 34). Resten av selskapene, dvs. 68,3 prosent av de bgrsnoterte og
72,7 prosent av de ikke-b¢rsnoterte selskaper har et styre som omfatter minst &én av de 20
stgrste aksjonzrene.

De 20 st¢rste aksjon®rene er sarlig sterkt representert i styrene i de ikke-bgrsnoterte
selskaper. Over halvparten av disse selskapene har 2 eller flere av disse aksjon®rene med i

styret.

Tabell 34. Selskapene etter de st¢rste aksjonzrenes representasjon i styret. Bgrsnoterte og
ikke-bgrsnoterte selskaper

Tallet pd styremedlemmer Ikke-
som h¢rer til selskapets ?1ie B¢rinzterte bgrsnoterte
20 st¢rste aksjonzrer selskaper se.skaper selskaper

0 tiiiiiiiiitiiatieans ceeen 127 70 57

1 siteeecccerescctesssegens 115 74 41

2 tiessececenenaeas ceseseen 95 44 51

P 58 25 33

b i it ittt 25 5 20

S 7 2 5

O teieieeseecesscnsssnanens 3 1 2

Alle selskaper eeeeeeoecccss 430 221 209
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- IX. De ansattes deltaking i styrene

Administrerende direkt¢r (banksjefen) i en forretningsbank skal etter lov om forret-
ningsbanker alltid vare medlem av styret i selskapet. Ifgplge samme lov kan vedtektene for en
forretningsbank bestemme at selskapet skal ha flere banksjefer. Forretningsbanken stdr imid-
lertid i dette tilfelle fritt til & bestemme i sine vedtekter om flere enn én av banksjefene
skal vazre med i styretl).

Lov om forretningsbanker inneholder ellers ingen ting om de ansattes deltaking i styret.
I aksjeloven finnes verken bestemmelser om at administrerende direkt¢r skal vere medlem av
styret eller bestemmelser om at andre av de ansatte skal vare detz).

Valget av styre er ellers regulert sl}k i aksjeloven og i lov om forretningsbanker:

Etter lov om forretningsbanker velges styret av bankenes representantskap. Ifg¢lge
aksjeloven er det enten selskapenes generalforsamling eller representantskapet som skal std for
valget. Loven nevner imidlertid tre unntak fra denne regel. Det ene unntakstilfelle er av sar-
lig interesse i denne forbindelse. Det heter nemlig i aksjeloven at vedtektene til et selskap
kan bestemme at selskapets funksjonerer og arbeidere etter nermere regler fastsatt i vedtektene
skal velge medlemmer av styret3).

Det var ikke med i opplegget for Byrdets undersg¢kelse & samle inn oppgaver over uvordan
vedtektene i selskapene forholder seg pé dette punkt. Men for en del av de utvalgte selskaper
har en mottatt den fulle teksten til vedtektene, og ingen av disse vedtekter inneholder bestem-

melser om at én eller flere styremedlemmer skal velges av funksjonzrer og arbeidere.

Tabell 35. Selskaper etter tallet pd styremedlemmer som er ansatt i selskapet og etter st¢r-—
relsen av selskapets ordinere aksjekapital. B¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte
selskaperl)

Ordiner B¢rsnoterte selskaper Ikke-bg¢rsnoterte selskaper
aksjekapital Under 5 mill. Under 5 mill.

Tallet N -

p& styremedlem- 5 mill. Kkr. og I alt 5 mill. kr. og I alt

mer som er ansatt i selskapet ~~—__ kr. stgrre kr. stgrre
O teeeeeecsssnsvecncncss 17 10 27 37 12 49
P 86 35 121 68 17 85
2 teieteeaseseans cesene . 13 8 21 36 3 39
P ceee 4 1 5 18 2 20
b eeeeiiennes cteecessnne - 1 1 9 - 9
L ceees - 1 1 4 1 5
6O ceeecrversennn ceescnne - - - 2 - 2
I alt ceeeenncenn ceseanen 120 56 176 174 35 209

1) Skipsselskaper hvor styret er et personlig disponentfirma med flere enn ett medlem, er
ikke tatt med i tabellen.

1) Det er den banksjef som er forretningsfe¢rer, dvs. den daglige leder av selskapet etter
aksjelovens definisjon, som alltid skal vare med i styret. Jfr. avsnittet om administrerende
direkt¢rs aksjeinnehav. 2) I vedtektene til en del av de utvalgte selskaper er det derimot
slédtt fast at administrerende direkt¢r alltid skal vere styremedlem. 3) De to andre unn-
takstilfelle gjelder fglgende: For det forste kan stiftelsesvilkdrene for et selskap gi en be-
stemt aksjeeier rett til & oppnevne et styremedlem. For det annet kan det i vedtektene bestem—
mes at stat eller kommune skal oppnevne en del av styremedlemmene. Dette vil gjelde selskaper
som stat eller kommune har gitt 1&n, garanti eller liknende ¢konomisk stotte.
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De innsamlede oppgaver viser ellers at 483 av 1 668 styremedlemmer i de utvalgte sel-

1)-

skaper var ansatt i selskapene Av disse "ansatte styremedlemmer" var 313 eller ca. 65 pro-
sent administrerende direkt¢r i selskapet. For en stor del gir sdledes den observerte represen-
tasjon av ansatte i styret uttrykk for at den ¢verste leder av selskapets administrasjon sam-
tidig er med i selskapets styrez).

I 27 bgrsnoterte selskaper var ingen av de ansatte med i styret (se tabell 35). Av 176
bgrsnoterte selskaper var det sdledes 149 eller ca. 85 prosent som hadde minst ett styremedlem
som var ansatt i selskapet. Blant de ikke-b¢rsnoterte selskaper var det relativt sett noe farre

"ansatte styremedlemmer'. 49 av disse selskaper hadde ingen av de ansatte med i

selskaper med
styret, mens 160 ikke-bgrsnoterte selskaper eller 76,6 prosent hadde minst ett styremedlem som
var ansatt i selskapet. En legger imidlertid merke til at de aller fleste selskaper med 3 eller
{flere "ansatte styremedlemmer" var ikke-b¢rsnoterte selskaper. Maksimalt ble det observert 6

ansatte i styret i ett og samme selskap3).

Tabell 36. Selskapene etter andelen av styremedlemmer som er ansatt i selskapet og etter st¢r-
relsenlav selskapets ordinzre aksjekapital. B¢rsnoterte og ikke-b¢rsnoterte sel-
skaperl)

\\\\\‘\~\\\\\\\\?rdinar a Bgprsnoterte selskaper Ikke-bgrsnoterte selskaper
Andelen aksjekapital ) Undgr 5 mill. Undgr 5 mill.
av styremedlemmene - 5 mill. kr. og I alt 5 mill. kr. og I alt
som er ansatt i selskapet ) kr. stgrre kr. stgrre

O cecieeencecoccnscnncnsace 17 10 27 37 12 49
Under 1/4 .iveviriieennnnnn. 35 27 62 24 10 34
1/4 = 1/2  ceviiiieinennnnns 36 14 50 42 6 48
1/2 eller mMer .eveeeeenocnnes 32 5 37 71 7 78
Ialt .ccccnn. cesesenne ceeen 120 56 176 174 35 209

1) Skipsselskaper hvor styret er et personlig disponentfirma med flere enn ett medlem, er ikke
tatt med i tabellen.

Tallet péd styremedlemmer i alt vil kunne variere ganske meget fra selskap til selskap.
Tabell 36 viser hvor stor del av styrene i de undersgkte selskaper som var ansatt i selskapene.
I 37 bgrsnoterte selskaper eller ca. 21 prosent utgjorde de ansatte minst halvparten av styret.
Blant de ikke-b¢rsnoterte selskaper var det 78 selskaper eller ca. 37 prosent hvor minst 50 pro-

sent av styremedlemmene var ansatte.

X. Personfellesskapet mellom styrene i ulike selskaper

I de utvalgte selskaper var det gjennomsnittlig ca. 4 styremedlemmer pr. selskap. En
har i undersgkelsen brukt begrepet styremedlemskap som uttrykk for den funksjon & vare styre-
medlem i et aksjeselskap. For de utvalgte selskaper kom det i alt inn oppgaver over 1 798

styremedlemskap.

1) Disse oppgaver over antall styremedlemmer stemmer ikke overens med det totale antall styre-
medlemmer ellers i denne publikasjonen. Dette skyldes at en her ikke har regnet med 130 styre-
medlemmer i 50 skipsselskaper hvor styret bestdr av et personlig disponentfirma med flere enn
ett medlem. 2) For enkelte av selskapene vil denne person ogsd vare den stgrste aksjeeieren.
Jfr. avsnittet om administrerende direkt¢rs aksjeinnehav. 3) En har ikke alltid hatt helt
sikre oppgaver over hvem som er ansatt i selskapet. Det er mulig at de oppgitte tall er litt
for lave, men antakelig ikke meget.
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Det undersgkte materiale viser at &n og samme person ikke sjelden er styremedlem i flere
selskaper. I alt var det 1 231 forskjellige personer som var medlem av styrene i de undersgkte
selskaper. I gjennomsnitt pr. person ble det sdledes observert ca. 1,5 styremedlemskap.

En md8 vere merksam pd at den statistikk som legges fram her, ikke gir et fullstendig
bilde av hvordan tallet pd styremedlemskap pr. person kan variere. Det statistiske materiale er
som nevnt basert pd et utvalg av selskaper og er dermed i fo¢rste rekke egnet til & beskrive
forholdene innen det enkelte selskap eller for grupper av selskaper. (Slik som en i avsnittene
foran har gitt oppgaver for spredningen av aksjer innen det enkelte selskap osv.) N&r en der-
imot skal gi generelle oppgaver for hver person (som tallet pd styremedlemskap), ville det vert
gnskelig & ha et utvalg hvor personen var utvalgsenheten, og hvor oppgavene omfattet alle ¢nske-—
lige data for hver person. Slik som det nd er, md en begrense seg til & gi oppgaver over tallet
pa styremedlemskap i de uttrukne selskaper. En kan derfor regne med at tabellene gir for lave

tall for det antall ganger en person er medlem av styret i et aksjeselskap.

Tabell 37. Styremedlemmene etter tallet pd styremedlemskap. Bgrsnoterte og ikke-b¢rsnoterte

selskaper
Tallet pa Styremedlemmer i ?¢rs— ?tyremedlemmer ?tyremedlemmer i
styremedlemskap noterte og/eller ikke- i b¢rsnoterte 1kke—b¢rsnot§§te
bg¢rsnoterte selskaper selskaper selskaper
1 teeeeiinenneeannnnens 941 471 652
2 hieeeieeinaisanans ceen 155 94 75
3 tieeteiisetsissenanenas 71 38 16
b ettt 28 17 5
5 teeeieccesctnsansenns . 17 4 3
6 tieeeiecsscetenacnnnnne 8 6 1
T teeietiiectittntensnns 4 - -
8 teiiiiiiiiiiiiiieeeae 4 - -
9 teeeeen Geeeseaccrsanae 1 - -
10 ceeeeenennnnas ceseenae 2 1 -
I alt coceeennacncnnnnnns 1 231 631 752
1) Disse styremedlemmer er gruppert etter antall styremedlemskap i b¢rsnoterte og ikke-bgrs—
noterte selskaper under ett. 2) Disse styremedlemmer er gruppert etter antall styremedlem-—
skap utelukkende i b¢rsnoterte selskaper. 3) Disse styremedlemmer er gruppert etter antall

styremedlemskap utelukkende i ikke-b¢rsnoterte selskaper.

I alt 941 av 1 231 styremedlemmer var medlem av bare ett styre (se tabell 37), og 290
personer eller 23,6 prosent av styremedlemmene var medlem av flere styrer. Det st¢rste tallet
pa styremedlemskap som ble observert for én og samme person var 10.

Av 631 styremedlemmer i de b¢rsnoterte selskapene var 471 eller 74,6 prosent medlem av
styret i bare ett b¢rsnotert selskap. Av 752 styremedlemmer i ikke-bgrsnoterte selskaper var
652 eller 86,7 prosent medlem av styret i bare ett ikke-bgrsnotert selskap.

Av de 1 231 personer som var styremedlem i ett eller flere av de unders¢kte selskaper
var 466 administrerende direkt¢r og/eller styreformann i minst ett av selskapene, mens resten
ikke hadde noen slik stilling eller noe slikt verv (se tabell 38)1). Av de personer som hadde

minst 2 styremedlemskap var over halvparten administrerende direkt¢r og/eller styreformann.

1) Skipsselskapene som har et personlig disponentfirma som styre, er inkludert i disse tallene.
Men hvis disponentfirmaet omfatter flere enn ett medlem, har en regnet alle medlemmer som "ordi-
nzre" styremedlemmer og ingen som administrerende direkt¢r eller styreformann.
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' Tabell 38. Styremedlemmene etter tallet pd styremedlemskap og etter styremedlemmets stilling i
styret eller selskapets administrasjon

Styremedlemmer som er

Tallet pa I alt administrerende direkt?r Andre styre-
styremedlemskap og/eller styreformann i medlemmer
minst ett dv selskapene
I ciiiiceiienncataccesenannns 941 309 632
O 155 77 78
K I 71 33 38
4 ieiiiiiiectericiesencnennn 28 16 12
e 17 15 2
6 teiericecncatttnessecnannns 8 6
7 eeeetiecncnesrcvensoenesons 4 4 -
e 4 4 -
9 tiiiiiciiientitttesenenannn 1 - 1
10 teeeeieececenceccncanecenns 2 2 -
I alt ceveecesescscennsasnanes 1231 466 765

Personer med mange styremedlemskap var i s®rlig grad med i styrene for de store sel-
skapene. 36 personer som var medlem av styrene i 5 eller flere av de unders¢kte selskaper,
hadde til sammen 222 styremedlemskap og var styreformenn i 81 selskaper (se tabell 39). Sett
under ett hadde disse personer minst ett styreverv i 5 (dvs. halvparten) av selskapene med 50
mill. kroner eller mer i aksjekapital, i 24 eller 60 prosent av selskapene med 10-50 mill.
kroner i aksjekapital og i 113 eller 29 prosent av de mindre selskaper. Den noe st¢rre grup-—
pen av styremedlemmer med minst 4 styremedlemskap omfattet 64 personer med til sammen ett eller
flere styreverv i 7 av 10 selskaper med 50 mill. kroner eller mer i aksiekapital, i 73 prosent

av selskapene med 10-50 mill. kroner i aksjekapital og i 41 prosent av resten av selskapene.

Tabell 39. Styremedlemskap og styreformannskap for personer med mange styreverv og for styre-
medlemmene i de stgrste selskapene

Selskaper hvor disse
personer er styremedlemmer
Selskaper Selskaper Selskaper

Styre-  Styre-

Kategori a
gori av Personer medlem- for-

styremedlemmer ska manns— med 50 med 10-50 med under
P . I alt mill.kr. mill.kr. 10 mill.kr.
skap eller mer i aksje- i aksje-
i aksje- kapital kapital
kapital
Styremedlemmer med 5 eller
flere styremedlemskap ... 36 222 81 142 5 24 113
Styremedlemmer med 4 eller
flere styremedlemskap ... 64 334 102 194 7 29 158
Styremedlemmer i selskaper
med 50 mill.kr. eller mer
i aksjekapital c.eeevscns 62 154 38 77 10 24 43
Alle styremedlemmer i de 1)
undersgkte selskaper .... 1 231 1 798 377 435 10 40 385

1) For 50 skipsselskaper med et personlig disponentfirma som styre er det ikke regnet med noen
styreformann. Oppgaver mangler for ytterligere 8 selskaper.
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Det eksisterte altsi et relativt lite antall personer som, sett under ett, md ha hatt
innflytelse i en stor del av de undersgkte selskaper og szrlig i de store selskaperl). Hvor
sterk denne innflytelsen var, kan Byrdets unders¢kelse ikke gi noe svar pd. Som oftest hadde
selskapene ogsd mange andre styremedlemmer. For eksempel var det 13 personer med 4 eller flere
styremedlemskap som hadde styreverv i 7 selskaper med minst 50 mill. kroner i aksjekapital,
mens styrene i disse selskaper i alt omfattet 43 personer.

En gruppe styremedlemmer med en spesiell innflytelse var styremedlemmene i de stgrste
selskapene. Styrene i de 10 selskaper med 50 mill. kroner eller mer i aksjekapital omfattet
i alt 62 personer. Foruten styrevervene i de stgrste selskapene hadde disse personer til sammen
minst ett styreverv i 24 eller 73 prosent av selskaper med 10-50 mill. kromer i aksjekapital og
i 43 eller 11 prosent av resten av selskapene.

I statistikken er det gjort bruk av begrepet personfellesskap mellom styrene i selskap-
ene. Ndr en person er styremedlem bdde av f.eks. selskap A og selskap B, sier en at det eksis-
terer ett personfellesskap mellom disse selskaper. Hvis ogsd en annen person er medlem av
begge disse styrer, sier en at det eksisterer to personfellesskap mellom disse selskaper osv.
Hvis én og samme person er medlem av styrene i selskap A, B og C, gir denne person opphav til

tre personfellesskap: Mellom A og B, mellom A og C og mellom B og C.

Tabell 40. Selskapene etter tallet pd personfellesskap med styrene i andre selskaper. B¢rs-
noterte og ikke-b¢rsnoterte selskaper

Tallet pa‘} personfellesskap med Alle selskaper Btbrsnoter{e Ikke-brarsnotz:t)arte
styrene i andre bgrs-noterte og selskaper selskaper
ikke-bgrsnoterte selskaper Antall Prosent Antall Prosent Antall  Prosent
0 ciiiieneenneennnnnnes 105 24,1 38 16,8 67 32,1
1l ieiiieiiiicetiennenen 58 13,3 25 11,1 33 15,8
2 teeeesccescearescesen 31 7,1 20 8,8 11 5,3
K 36 8,3 12 5,3 24 11,5
b ievean.. cesensanssns 26 6,0 19 8,4 7 3,3
e 24 5,5 15 6,6 9 4,3
6 ceeninneenns ceveesens 22 5,1 12 5,3 10 4,8
T ceeeescecencasvacanns 15 3,4 11 4,9 4 1,9
2 11 2,5 4 1,8 7 3,3
O 13 3,0 9 4,0 4 1,9
10 ittt iiei i 19 4,4 15 6,6 4 1,9
L Cerreeeens 8 1,8 4 1,8 4 1,9
12 ittt it 6 1,4 5 2,2 1 0,5
. 13 3,0 7 3,1 6 2,9
4 cieiiiiiinienenennens 9 2,1 5 2,2 4 1,9
L . 8 1,8 5 2,2 3 1,4
16 = 20 ceeieeeiennnnennenens 22 5,1 13 5,8 9 4,3
21 = 30 Liiiececcteniaenaconns 7 1,6 5 2,2 2 1,0
31 40 Leieieecennnennneanen 2 0,5 2 0,9 - -
Alle selskaper cecececescocees 435 100,0 226 100,0 209 100,0

1) Selskapene er gruppert etter tallet pd personfellesskap ikke bare med andre bgrsnoterte sel-
skaper, men ogsd med ikke-b¢rsnoterte selskaper. 2) Selskapene er gruppert etter tallet pd
personfellesskap ikke bare med andre ikke-bgrsnoterte selskaper, men ogsd med bgrsnoterte sel-
skaper.

nz

1) Det fglger selvsagt ikke av dette at disse personer ngdvendigvis opptrer som "én gruppe".
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I tabell 40 er selskapene gruppert etter tallet pd personfellesskap som eksisterte
mellom hvert selskap og resten av selskapene. 105 av 435 selskaper hadde ikke noe person-
fellesskap med andre selskaper, dvs. at ingen av styremedlemmene i disse selskaper hadde styre-—
medlemskap i andre av de unders¢kte selskaper. For 330 eller 75,9 prosent av selskapene ble
det observert ett eller flere personfellesskap. De st¢rste tall pd personfellesskap ble regi-
strert for to selskaper som hadde mellom 31 og 40 personfellesskap med andre selskaper. Dvs.
at styremedlemmene i hvert av disse to selskaper til sammen hadde mellom 31 og 40 styremedlem-—
skap i andre av de unders¢kte selskapene. En merker seg at blant de ikke-bg¢rsnoterte selskaper
var det 32,1 prosent som ikke hadde personfellesskap med andre selskaper, mot 16,8 prosent av

de b¢rsnoterte selskaper.

Tabell 41. Tallet pd personfellesskap mellom styrene i to og to selskaper etter selskapenes

hovedn®ring
Nering Sj¢fart  Bergverks— Bygg Vare— Bank-  Forsik-
. og hval- drift og o8 handel vesen ring

Nering fangst industri anlegg
Sj¢fart og hvalfangst ...... essranane 210 - - - - -
Bergverksdrift og industri seeeeeeses 131 470 - - - -
Bygg 0g anlegg c.eeeerecrncnnnnnnnnnn 3 7 5 - - -
Varehandel ....ccvevevnnennnns cessase . 13 78 3 3 - -
BankvesSen ceeeeeccnseocenconcooncnsces 29 73 - 5 1 -
FOrsikring eeeeeceeecesccscesconsnnns 18 55 2 9 18 16

I tabell 41 er det tallet pd personfellesskap som er telleenheten. Personfellesskapet
mellom styrene i to og to selskaper er her gruppert etter naringene til de to selskaper. Som
en kunne vente, gjelder personfellesskapet ofte for selskaper i samme naring. Av i alt 1 149
personfellesskap gjelder s8ledes 210 mellom selskaper i sj¢fart og hvalfangst og 470 mellom
selskaper i bergverksdrift og industri. Men i 38,6 prosent av tilfellene gjelder personfelles-
skapet selskaper i ulike naringer.

En md vare merksam p& at tabellene 40 og 41 kan vere uttrykk for to forhold. For det
forste gir de selvsagt uttrykk for at bestemte personer har innflytelse i styrene i flere
aksjeselskaper og for hvordan dette kan gj¢re seg gjeldende med forskjellig styrke for ulike
typer av selskaper. For det annet kan imidlertid tabellene ogsd gi uttrykk for at enkelte
kapitalgrupper velger en ulik ekspansjonsform. Hvis en kapitalgruppe har kontrollen over ett
eller flere aksjeselskaper og ¢nsker & fremme en ekspansjon av virksomheten, kan den gj¢re dette
enten gjennom de allerede eksisterende aksjeselskaper eller ved & opprette ett eller flere nye
aksjeselskaper. Dersom ekspansjonen skjer gjennom de eksisterende selskaper, fg¢rer dette van-
ligvis ikke til noen endring i tallet pd personfellesskap mellom selskapene. Men hvis det blir
stiftet nye aksjeselskaper, er det trolig at ett eller flere av styremedlemmene i de eksister-
ende aksjeselskaper vil finnes igjen i de nye selskaper og at det dermed oppstir nye person-
fellesskap mellom selskaper. Som eksempel p& den siste ekspansjonsformen kan en trekke fram
ekspansjonen i skipsfarten som ikke sjelden skjer ved at rederiene oppretter nye skipsaksje-

selskaper.



English summary

This publication contains the results of an investigation of the shareholdings and the
composition of the boards of directors in 435 joint-stock companies in Norway. The investiga-
tion was carried out at the request of a committee appointed by the Government in 1963 to study
problems in connection with the distribution of wealth. A study of the ownership and management
of joint-stock companies was of particular interest in this context because of their importance
in the Norwegian economy. It has been estimated that nearly 40 per cent of the total factor
income in 1962 was earned in or by joint-stock companies.

The shares of 226 investigated companies were quoted on che Stock Exchange. In the
tables, these companies are referred to as companies quoted on the Stock Exchange. The remaining
209 companies are referred to as companies not quoted on the Stock Exchange.

Approximately 230 000 shareholdings were registered in the statistical materiall). The
average number of shareholders per company was 540. The corresponding average for companies
quoted on the Stock Exchange was 1 000, as compared to only 50 for companies not quoted on the
Stock Exchange. Of the latter category of companies, approximately 60 per cent had 10 or fewer
shareholders. The number of shareholders was generally higher in the largest companies. The
companies in banking and insurance had a greater number of registered shareholders than
companies in other industries.

In 33 of the quoted companies and in 121 of the not quoted companies one shareholder
alone held 50 per cent or more of the total share capital. In 172 not quoted companies, i.e.
in more than 80 per cent of these companies, the 3 biggest shareholders together held a majority
of shares. Among the quoted companies the 3 biggest shareholders could form a majority group
in 89 or approximately 40 per cent of the companies.

As regards the shareholders' voting rights, relatively few of the investigated
companies applied different voting rules for different share issues. Only 32 of the companies
had two or more share issues with different voting rights. In the present investigation, a
company's ordinary share capital is defined as the share issue which covered at least 50 per
cent of the potential votes in the company.

In general, a shareholder's number of votes varied proportionally with his number of
ordinary shares. However, in 34 of the investigated companies the voting rules established a
proportional relationship between votes and shares only up to a certain maximm of votes,
further acquirement of shares giving no more votes. In 30 other companies the voting rules
established a diminishing number of votes per share as the number of shares increased.

At the general meetings of companies not quoted on the Stock Exchange, most of the
shares were represented. The percentage of shares represented at the general meetings of the
companies quoted on the Stock Exchange amounted to 80 per cent in only 21 of 147 compahiesz).
In 56 per cent of these companies less than 60 per cent of the shares were represented at the
general meeting. A

Among the twenty biggest shareholders of each investigated company more than 95 per
cent were Norwegian private individuals or juristic persons. In the not quoted companies

approximately 70 per cent of the Norwegian shareholders were personal shareholders as against

1) Information is lacking on 5 companies. 2) The information concerning the general meetings
is based on a smaller part of the sample due to failing reporting from the companies.,
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53 per cent in the quoted companies. The personal shareholders were especially numerous in the
smaller companies, while the corporations were of greater importance in the larger companies.

The smallest possible majority group of a company is defined as the lowest possible
number of shareholders holding at least 50 per cent of the ordinary share capital. Within these
majority groups, domestic joint-stock companies played an important part, especially where a
small number of shareholders was needed to obtain a majority of shares. In 33 of the quoted
companies one shareholder alone held 50 per cent or more of the share capital, and in 27 of
these companies this shareholder was another joint-stock company. In 121 of the not quoted
companies 50 per cent or more of the share capital was owned by one shareholder, and 55 of
these shareholders were joint-stock companies.

The managing director held 50 per cent or more of the share capital in 28 not quoted
companies and in 2 quoted companies.

The directors owned together 50 per cent or more of the share capital in 3 quoted and
42 not quoted companies. In nearly 80 per cent of the quoted companies the directors owned
less than 10 per cent of the share capital.

The twenty biggest shareholders were not represented on the boards of directors of 70
quoted and 57 not quoted companies. At least two of the twenty biggest shareholders were
members of the boards of directors of more than 50 per cent of the not quoted companies.

The employees were represented on the boards of directors in 148 quoted and 160 not
quoted companies.

1 231 persons were directors of the investigated companies. In average, each of these
persons held 1,5 directorships. 941 were directors in one company only, and 290 or 23,6 per
cent held two or more directorships. 64 persons were directors in 4 or more companies, of
which 7 (out of 10) were companies with 50 mill. kr. or more in share capital, and 29 (out of
40) were companies with 10-50 mill. kr. in share capital.

In 330 of the investigated companies one or more of the directors held a directorship
in at least one other company. Such "interlocking directorships" were more frequent among
quoted companies than among not quoted companies. 61,4 per cent of all cases of interlocking

directorships existed between companies belonging to the same induscry.
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Tabell I. Selskaper, aksjonzrer og ordinzr aksjekapital etter naring og sysselsetting. Bgrs-

noterte selskaper

' ' Ordiner Gjennom§nitt- Gjennom§nitt—
Nering og Sel- Aksjo- . lig ordinar lig ordinar
sysselsettingsgruppe skaper nererl) Ezgiigl aksjekapital aksjekaPitall)

pr. selskap pr. aksjoner
Mill.kr. Mill.kr. 1000 kr.
Sjefart og hvalfangst
Under 100 ........... . 77 16 324 100,5 1,3 6,1
100 - 200 ..veennnn. .o 16 7 521 47,8 3,0 6,4
200 - 500 ...iiennnnnn 16 15 348 64,1 4,0 4,2
500 og over ........;.. 10 15 368 90,2 9,0 5,9
I alt ..... cee. 119 54 561 302,6 2,5 5,5
Bergverksdrift og industri
Under 100 .....v.nnn .. 12 6 157 52,9 4,4 8,6
100 - 200 ..ievennnnnn 12 3 033 26,7 2,2 8,8
200 = 500 ..ieeienennn 23 13 752 129,1 5,6 9,5
500 Og OVEr cevsessnas . 25 80 633 634,0 25,4 7,9
I alt ....... .. 72 103 575 842,7 11,7 8,1
Bankvesen og forsikring
Under 100 ........ ceee 17 8 353 40,9 2,4 4,7
100 = 200 ceeeeennenns 9 9 057 53,7 6,0 5,4
200 - 500 ..ieveenennn 3 8 385 71,0 23,7 4,3
500 0g OVer tevevececss 6 37 532 264,5 44,1 7,0
Ialt voveennns 35 63 327 430,1 12,3 6,1
Alle be¢rsnoterte selskaper
Under 100 ............ 106 30 834 194,3 1,8 6,2
100 - 200 ...... eeean 37 19 611 128,2 3,5 6,3
200 = 500 c.ceieiinnnn 42 37 485 264,2 6,3 6,1
500 0g OVEr ceveevennns 41 133 533 988,7 24,1 7,4
B 226 221 463 1 575,4 7,0 7,0

1) For 5 selskaper mangler oppgaver over tallet pd aksjonarer.

Aksjekapitalen i disse sel-

skaper er ikke regnet med i den gjennomsnittlige ordinzre aksjekapital pr. aksjoner. Men sel-
skapene er med i tallet pa selskaper og oppgavene over ordinzr aksjekapital og gjennomsnittlig

ordiner aksjekapital pr. selskap.
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Tabell II. Selskaper, aksjonzrer og ordinar aksjekapital etter naring og sysselsetting. Ikke-

bgrsnoterte selskaper

) ) ordiner Gjennom§nitt- Gjennom§nitt-
Nering og Sel- Aksjo- . lig ordinar lig ordiner
sysselsettingsgruppe skaper narer aks?e- aksjekapital aksjekapital

kapi tal pr. selskap ~_pr. aksjonar
Mill.kr. Mill.kr. 1000 kr.
Bergverksdrift og industri
Under 100 .ecevvenanens 3 33 4,5 1,5 136,4
100 = 200 +euvrrnennnnns 13 246 15,6 1,2 63,2
200 - 500 ..ceeennns oo 97 6 395 140,9 1,5 22,0
500 0g OVer c.eoeeeesss 53 3 294 800,8 15,1 243,1
I alt veveveses 166 9 968 961,8 5,8 96,5
Bygg og anlegg
Under 100 ...ovvveennnnn - - - - =
100 = 200 coeveeennnnns 2 7 1,0 0,5 147,1
200 - 500 c.oceieencnnns 13 91 1,8 0,1 20,1
500 08 OVEYr teeevecenes 8 68 3,7 0,5 53,8
ITalt coeveenes 23 166 6,5 0,3 39,3
Varehandel
Under 100 .cocvveenenn . - - - - -
100 = 200 .oveevnnnnenn - - - - -
200 = 500 cevivennonnns 13 97 38,9 3,0 400,9
500 og OVer s.eeceveees 7 304 156,0 22,3 513,0
Ialt ceeeeenns 20 401 194,9 9,7 485,9
Alle ikke-b¢rsnoterte selskaper
Under 100 cvvveeeennnns 3 33 4,5 1,5 136,4
100 = 200 sovevennnnens 15 253 16,6 1,1 65,6
200 = 500 ceeoecccenens 123 6 583 181,6 1,5 27,6
500 og OVer ....... coes 68 3 666 960,5 14,1 262,0
I alt veveeeess 209 10 535 1 163,2 5,6 110,4
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Tabell III. Selskagﬁne etter sysselsetting, nering og tallet p& aksjonzrer. Bgrsnoterte sel-

skaper
Aksjona
. Jjonerer 51-  101- 201~ s01- 100 Alle
Nering 1-10 11-20 21-50 og sel-
. 100 200 500 1000
og sysselsettingsgrupp over skaper
Sj¢fart og hvalfangst
Under 200 .e.vvvvnnnn e 1 1 11 18 26 23 8 4 92
200 08 OVer civeeveenses - 1 - 1 1 8 7 8 26
Talt cvvevneennnnns 1 2 11 19 27 31 15 12 118
Bergverksdrift og industri
Under 200 ...... Cereeae 1 - 2 2 8 6 2 3 24
200 08 OVETr .evevvenescen 3 1 - - 9 13 7 15 48
Ialt .ocvnee N 4 1 2 2 17 19 9 18 72
Bankvesen og forsikring
Under 200 .v.ovenvennonss - - - - 4 5 8 6 23
200 0g OVer t.ieeveencens - - - - - - - 8 8
T alt veevnvnnnnnnns - - - - 4 5 8 14 31
Alle b¢rsnoterte selskaper
Under 200 so.vvevenennns 2 1 13 20 38 34 18 13 139
200 og over ....ceceeeen . 3 2 - 1 10 21 14 31 82
Talt covvieennnnnns 5 3 13 21 48 55 32 44 221

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.

Tabell IV. Selskapene etter sysselsetting, n@ring og
selskaper

tallet p& aksjonarer.

Ikke-bgrsnoterte

Aksjonzrer s1
Nering 1-10 11-20 21-50
. 100
og sysselsettingsgruppe
Bergverksdrift og industri
Under 200 evevevnvennnns 11 1 2 1
200 og OvVer ....ceeven.. 83 13 15 15
Talt covvveinnnnnns 94 14 17 16
Bygg og anlegg
Under 200 ..ivvevnnnnnn. 2 - - -
200 og ovVer ....ciiieaann 17 2 2 -
ITalt coveenevennnnn 19 2 2 -
Varehandel
Under 200 ....oveveennnnn - - - -
200 0g OVEY .teveeenennnn 14 2 3 -
T alt ceeeenennnnens 14 2 3 -
Alle ikke-bg¢rsnoterte sel-
skaper
Under 200 ..vevvevnnneen 13 1 2 1
200 0g OVEr ceveveeeves. Lll4 17 20 15

Talt coeeencnncnnns 127 18 22 16

toi-  201-  soi- OO0 Alte
200 500 1000 o8 se
over skaper

1 - - - 16
8 12 4 - 150
9 12 4 - 166
- - - - 2
- - - - 21
- - - - 23
1 - - - 20
1 - - - 20
1 - - - 18
9 12 4 - 191
10 12 4 - 209
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Tabell V. Selskapene etter st¢rrelsen av_den ordinzre
n@rer. Borsnoterte selskaperl

aksjekapital, nering og tallet pd aksjo-

Nering (sdonmrer 1-10 11-20 21-50 >k~ ~ lo1= 201- 501~ 1221 iif
og ordinar 100 200 500 1000 aver skaper
aksjekapital., Mill,.kr>
Sj¢fart og hvalfangst
Under 1 ...icivvniennnnn 1 1 10 10 8 8 2 - 40
1 - 5 iiiiiiiiinanns - 1 1 9 18 19 8 4 60
5-10 teevevencnnnens -~ - - - 1 4 5 4 14
10 = 25 ceveevenccennns - - - - - - - 4 4
25 08 OVEY svevenccnnnss - - - - - - - - -
ITalt ceeeevennnenss 1 2 11 19 27 31 15 12 118
Bergverksdrift og industri
Under 1 ...... ceseccens - - 1 1 1 - - - 3
L 1 1 1 16 14 4 1 38
5-10 .iiiieieieneeees 3 - - - - 5 4 4 16
10 - 25 ciieiivinnnnnes - - - - - - 1 9 10
25 08 OVEr cveeesssonnes 1 - - - - - - 4 5
I alt ceevecenennnes 4 1 2 2 17 19 9 18 72
Bankvesen og forsikring
Under 1 ...civieiveenene - - - - 2 - - - 2
1 = 5 tieeiieennnnnns - - - - 2 5 (3 2 15
5-10 ceieeniieconenes - - - - - - 1 3 4
10 = 25 ceiiieeennnnnnn - - - - - - 1 4 5
25 08 OVer +evevcoccanss - - - - - - - 5 5
T alt coeveecennanns - - - - 4 5 8 14 31
Alle b¢rsnoterte selskaper
Under 1 ...cecevcvecnas 1 1 11 11 11 8 2 - 45
1 = 5 cieecccrccconen - 2 2 10 36 38 18 7 113
5=10 cieciievennnans 3 - - - 1 9 10 11 34
10 = 25 seieeiennnenees - - - - - - 2 17 19
25 08 OVer seseecssnnoss 1 - - - - - - 9 10
T alt coveveeeeneens 5 3 13 21 48 55 32 b4 221

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.
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Tabell VI. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinzre aksjekapital, naring og tallet pd aksjo-
nerer. Ikke-bgrsnoterte selskaper

N&ri“\g- o 1-10 1120 21-s0 bt lo1-  201-soi- RO e
gﬁs?iﬁzgfial. Mill.kro 100 200 >00 1000 over skaper
Bergverksdrift og industri
Under 1 .....cecvenenn 46 6 14 8 3 4 - - 81
1 - 5 ceeiiieninen. 30 8 2 5 4 4 3 - 56
5-10 .ceeiiiiiiiann. 7 - - 2 2 1 1 - 13
10 - 25 oo, 7 1 1 - 3 - - 12
25 08 OVEr te.iveeevennn 4 - - - - - - - 4
Ialt coviiinnnnn.. 94 14 17 16 9 12 4 - 166
Bygg og anlegg
Under 1 ...oivvniennnn. 18 2 1 - - - - - 21
1 - 5 i 1 - 1 - - - - - 2
5-10 ..., - - - - - - - - -
10 - 25 coiiiiiiiaann - - - - - - - - -
25 08 OVET tiiiiinninns - - - - - - - - -
I alt covvevvinnnnn 19 2 2 - - - - - 23
Varehandel
Under 1 ...... ..ot 7 - 1 - - - - - 8
e 3 2 1 - - - - - 6
5-10 ceiiiiiiiinnnn 2 - - - - - - - 2
10 = 25 ieviiiiienann 1 - - - - - - - 1
25 08 OVEr steveeennsans 1 - 1 - 1 - - - 3
T alt covevnnnennnn . 14 2 3 - 1 - - - 20
Alle ikke-b¢rsnoterte sel-
skaper
Under 1 ....ccve. e 71 8 16 8 3 4 - - 110
1 = 5 teiiieenennnns 34 10 4 5 4 4 3 - 64
5-10 teieieenecccnns 9 - - 2 2 1 1 - 15
10 = 25 civiiennnnnn . 8 - 1 1 - 3 - - 13
25 O OVEr teveveccvons 5 - 1 - 1 - - - 7

Ialt coivenennnens 127 18 22 16 10 12 4 - 209
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Tabell VII. Selskapene etter de stgrste aksjonarers andel av den ordinare aksjekapital og
etter n®ring. Bérsnoterte selskaperl

Andel av den ordinzre

Nering aksjekapital. Pst. eiger 40~ 30- 20- Under Alle
og kumulative mer 50 40 30 20 selskaper
grupper av st¢rste aksjonzrer
Sje¢fart og hvalfangst
Den stgrste akSjONEr «veeseesess 21 12 13 31 41 118
De 2 stgrste aksjon®rer ....... 44 17 19 22 16 118
"3 " " e, 60 15 21 9 13 118
" 4 " " seesene 68 20 12 7 11 118
"5 " " ceeenne 75 19 10 5 9 118
" 10 " " censaens 94 3 7 118
" 15 " " ceesses 103 6 3 118
" 20 " " ceessss 103 4 6 3 118
Bergverksdrift og industri
Den stprste aKkSJONBY ceevecveess 9 6 5 7 45 72
De 2 st¢rste aksSjon®Erer ....... 17 6 14 27 72
"3 " " ceeennn 22 7 15 20 72
"4 " " ceeeane 25 6 12 14 15 72
"5 " " ceeeene 27 6 16 12 11 72
" 10 " " RN 37 11 11 9 4 72
" 15 " " ceeenns 45 9 8 72
" 20 " Y e, 49 9 9 4 1 72
Bankvesen og forsikring
Den stgrste aksjona&r ........... 3 - 3 23 31
De 2 st¢rste aksSjon®Erer .eeess. 4 3 - 2 22 31
"3 " " ceeeees 7 - - 5 19 31
"4 " " ceeenen 7 - 1 5 18 31
" 5 " " ceeeens 7 - 3 3 18 31
" 10 " " ceeenen 7 2 4 6 12 31
" 15 " " ceeeaes 8 5 2 8 8 31
" 20 " " ceeeees 10 4 3 11 3 31
Alle bg¢rsnoterte selskaper
Den st¢rste aksjon®r ..... cesees 33 20 18 41 109 221
De 2 st¢rste aksjon®rer ....... 65 26 27 38 65 221
"3 " " ceeeees 89 22 29 29 52 221
"4 " " e, 100 26 25 26 44 221
"5 " " ceeesss 109 25 29 20 38 221
" 10 " " cesesss 138 22 20 18 23 221
" 15 " " ceeeens 156 16 14 22 13 221
" 20 " " ceeeess 162 17 14 21 7 221

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.
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Tabell VIII. Selskapene etter de st¢rste aksjonzrers andel av den ordinzre aksjekapital og
etter naring. Ikke-b¢rsnoterte selskaper

Andel av den ordinare

Nering _aksjekapital. Pst. efger 40- 30- 20- Under Alle
og kumulative mer 50 40 30 20 selskaper
grupper av st¢rste aksjon®re
Bergverksdrift og industri
Den st¢rste akSJONEX .evsevseess 91 17 16 12 30 166
De 2 stgrste akSjONErer .e.eee. 122 10 8 10 16 166
"3 " " 133 8 7 10 8 166
"4 " " 140 6 8 6 6 166
"5 " " 145 4 6 6 5 166
" 10 " " e, 152 5 7 1 1 166
" 15 " e 154 8 3 - 1 166
"20 " L. 160 4 1 1 - 166
Bygg og anlegg
Den stgrste aksjone®r ........... 16 3 1 3 . 23
De 2 st¢rste aksjonarer ....... 21 - 2 - - 23
"3 " T . 21 2 - - - 23
" 4 " .. 22 1 - - - 23
"5 " L. 23 - - - - 23
" 10 " " 23 - - - - 23
" 15 " " 23 - - - - 23
"20 " ... 23 - - - - 23
Varehandel
Den st¢rste aksjone®r ........... 14 3 - 1 2 20
De 2 st¢rste aksjon®rer ....... 17 - 1 2 - 20
"3 " " Ll 18 1 1 - - 20
" 4 " " e 19 1 - - - 20
" 5 " " e, 19 1 - - - 20
" 10 " Y e, 20 - - - - 20
" 15 " " cesesens 20 - - - - 20
" 20 " " L., 20 - - - - 20
Alle ikke-bg¢rsnoterte selskaper
Den stgrste akSjONEYr eveeeesssss 121 23 17 16 32 209
De 2 stgrste aksjonErer ....... 160 10 11 12 16 209
"3 " " 172 11 8 10 8 209
"4 " " ceeee.. 181 8 8 6 6 209
"5 " " ceeeses 187 5 6 6 5 209
" 10 " " 195 5 7 1 1 209
"5 " eeeee. 197 8 3 - 1 209
"m0 M " ceeees. 203 4 1 1 - 209
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Tabell IX. Selskaper, ordiner aksjekapital, antatt formue og sysselsetting etter minstetallet
p3 aksjonzrer med aksjemajoritet. B¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaperl)

Minstetallet pa Bprsnoterte selskaper Tkke-bg¢rsnoterte selskaper
aksjonerer med Sel- Ordinar Antatt Syssel- Sel- Ordiner Antatt Syssel-
aksjemajoritet skaper aksjekapital formue setting skaper aksjekapital formue setting

Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr.

1 caeeenes 33 110,4 450,8 6 976 121 989,2 2 204,9 71 211
2 tieeenen 32 296,6 592,3 7 162 39 86,3 393,5 17 790
3 ceieiens 24 69,6 449,6 10 033 12 17,8 59,2 4 721
4 ciaeee.. 11 29,4 29,5 1 401 9 7,6 104,0 5 072
5 teeenenn 9 19,7 118,0 1 394 6 10,2 43,8 3 952
6 - 10 ........ 29 92,6 398,2 6 886 8 13,7 53,2 3 534
11 - 15 .iveenes 18 57,9 180,1 4 379 2 4,0 19,0 1 243
16 = 20 .eveenns 6 45,1 120,1 1 695 6 13,9 26,6 1 973
21 eller flere .. 59 811,3 1 595,8 28 214 6 20,5 62,0 2 615
Alle selskaper .. 221 1 532,6 3 934,4 68 140 209 1 163,2 2 966,2 112 111

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.

Tabell X. Selskaper, ordinar aksjekapital, antatt formue og sysselsetting etter minstetallet
pa innenlandske personlige aksjonazrer med aksjemajoritet. Bgrsnoterte og ikke-
b¢rsnoterte selskaper

Minstetallet pa

innenlandske per-
sonlige aksjonzrer
med aksjemajoritet

Bgrsnoterte selskaper Tkke-bgrsnoterte selskaper
Sel- Ordiner Antatt Syssel- Sel- Ordinar Antatt Syssel-
skaper aksjekapital formue setting skaper aksjekapital formue setting

Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr.

1 ceeeeene 2 0,9 3,8 42 33 10,1 44,5 11 560

2 ... . 3 2,3 7,6 365 18 9,2 52,5 7 499

3 ... 3 2,2 5,7 90 4 1,5 12,3 1 403

b veinen.. 2 0,9 2,1 482 4 2,4 19,1 2170

5 teeeenen 2 2,5 4,7 376 6 3,2 36,9 1 939

6 -10 ....... 7 7,7 21,4 756 11 11,5 105,7 6 157
11 - 15 ...eeene 3 4,4 10,3 148 1 4,9 18,8 813
16 - 20 .eveenns 1 1,0 - 61 1 0,4 0,5 309
Alle selskaper .. 23 21,9 55,6 2 320 78 43,2 290,3 31 850

TaBell XI. Selskaper, ordiner aksjekapital, antatt formue og sysselsetting etter minstetallet
p& juridiske og utenlandske personer med aksjemajoritet. B¢rsnoterte og ikke-

b¢rsnoterte selskaper

Minstetallet pa Bprsnoterte selskaper Ikke-bgrsnoterte selskaper
juridiske og uten— go7_ Ordiner Antatt Syssel- Sel- Ordinar Antatt Syssel-
landske personer skaper aksjekapital formue setting skaper aksjekapital formue setting
med aksjemajoritet ! i
Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr. Mill.kr.
434
1 ceeeenes 31 109,5 447,0 6 934 87 979,0 2 158,1 59
2 ieeeeens 23 288:3 567,5 6 286 19 76,9 331,6 9 685
3 eeeeeenn 14 50,6 327,6 9 010 6 15,6 39,6 2 635
b ieieennn 7 27,7 37,4 840 - - - -
5 ceeececs 6 11:4 77,3 1 027 2 7,9 26,2 1 401
6 =10 .c.oceeenn 8 43,3 249,9 3 462 - - - :
11 = 15 seeeeens 4 29,7 72,3 971 - - - -
16 = 20 .eeeeens 1 15,0 34,5 549 - - -

Alle selskaper .. 94 575,5 1 813,5 29 079 114 1 079,4 2 555,5 73 155
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Tabell XII. Selskapene etter minstetallet pd aksjonarer med aksjemajoritet og etter tallet pa
aksjonzrer. Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaperl)

Aksjonzrene

A
Minste- 110 11-20 21-50 100 200 300 1000 1221 el
tallet pa aksjo- over skaper
nzrer med aksjemajoritet
Bgprsnoterte selskaper
1 eeiiiiiiiiiens 4 1 7 4 5 5 6 1 33
2 iiiieiieiieeae 1 4 10 11 2 2 1 32
K - 1 2 2 7 9 3 - 24
b ittt - - - 2 4 4 - 1 11
5 tiireiienenenas N - - - 1 3 4 - 1 9
6 = 10 c.oiiiiicienncnnnns - - - 2 8 14 2 3 29
11 =15 ceiieiienrnennnses - - - - 6 7 4 1 18
16 = 20 .ieeensecscnscnsan - - - - - 3 1 2 6
21 eller flere seeeeeescees - - - - 4 7 14 34 59
T alt veevneennnns 5 3 13 21 48 55 32 44 221
Ikke-bg¢rsnoterte selskaper
1 Ceeeessesassanas 96 8 5 5 4 2 1 - 121
2 iieeiieiacsennaens 28 4 4 2 - 1 - - 39
K 2 3 2 4 - - 1 - 12
b ittt 1 1 5 1 - 1 - - 9
- T - 2 2 1 1 - - - 6
6 — 10 .oieenccncecnannas - - 4 3 1 - - - 8
11 = 15 teiieeeenennanness - - - - 1 1 - - 2
16 = 20 teeeeiiencocnnn oo - - - - 1 3 2 - 6
21 eller flere .o..... e - - - - 2 4 - - 6
I alt ceeeenennsss 127 18 22 16 10 12 4 - 209
Alle selskaper
1 tiieeennennnns .es 100 9 12 9 9 7 7 1 154
2 iiiiieicciieenanen 29 5 8 12 11 3 2 1 71
K T 2 4 4 6 7 9 4 - 36
b it 1 1 5 3 4 5 - 1 20
5 teeettentcecanaen - 2 2 2 4 4 - 1 15
6 = 10 .t.iiiiieiieinnannns - - 4 5 9 14 2 3 37
11 = 15 ceeeeennncsnnonnss - - - - 7 8 4 1 20
16 = 20 tevierenccanannnns - - - - 1 6 3 2 12
21 eller flere ........ cees - - - - 6 11 14 34 65
Ialt cvevienennes 132 21 35 37 58 67 36 44 430

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.
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Tabell XIII. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinzre aksjekapitalen og etter minstetallet
péd aksjonzrer med aksjemajoritet. Bgrsnoterte og ikke-bgrsnoterte selskaper1

Ordiner aksje-
kapital. Mill.kr.

f:?i;i—pa aksjo- Unier 1=5 >-10 10-25 ziegg seéii:per
nerer med aksjemajoritet
Boérsnoterte selskaper
1 ..., Ceetiseeseesectsennn 11 18 2 1 1 33
2 ieeeeeeenen eeeeeaiaaees .. 12 14 5 - 1 32
3 iieieciiiiett et ceee 6 12 6 - - 24
b it ceseccenns 5 4 2 - - 11
5 ieeeieiieiitetttiaeaeiann .o 3 5 1 - - 9
6 -10 ..... Geessessnssssssecnsae 5 18 4 2 - 29
11 =15 civieeinnnnsns csssscesesas 1 15 1 1 - 18
T - 4 - 2 - 6
21 og flere ceeeeeevecennsnnnns cevs 2 23 13 13 8 59
Ialt .oovenes BN 45 113 34 19 10 221
Ikke-bg¢rsnoterte selskaper
1 teeiiiiiiiiitiannnnen oo 57 38 10 7 121
2 ceeeans Ceesenenaas cerenes 25 10 1 3 - 39
3 eieeieiienanans cosesenens 7 4 1 - - 12
b seieeas Ceeteeriitenanas .o 7 2 - - - 9
5 ceececevccnscnsecscncacnse 4 1 1 - - 6
6 = 10 tiieiiiiieiinttratancinnns 4 4 - - - 8
L I 1 1 - - - 2
16 = 20 ceeiiiiiiiiiiiieitananennn 1 4 1 - - 6
21 08 flere ceeeececessonssascnsans 4 - 1 - 6
- 1 110 64 15 13 7 209
Alle selskaper
1 ....... cesesanenn ceseeens . 68 56 12 10 8 154
ceeeacasne Ceeasseacesaneas 37 24 6 3 71
ceeesscssceseseantesssensnnn 13 16 7 - - 36
s stesasettsstasssnnnns 12 2 - - 20
T 7 2 - - 15
6 - 10 ....... cessessncsensacsnns 9 22 4 2 - 37
11 = 15 cieiirinnneennnnses cecsenen 2 16 1 1 - 20
16 - 20 ...c.e.n. cetenens Ceeseenene 1 8 1 2 - 12
21 og flere .seeuvn.. ceeeaasenen cees 6 23 14 14 8 65
I alt ..... ettt esanas veeaens 155 177 49 32 17 430

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.
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Tabell XIV. Selskapene og tallet pd aksjer etter naring, tallet p3 aksjeserier med ulik stemmerett og
storrelsen av den ordinzre aksjekapitalen.

Borsnoterte selskaperl)

Ordinar aksje-

kapital i mill Under 1 1-5 5-10 10 og over I alt
kr. og tallet 2 2 2 2 2
4 aksjeserier 1 eller 1 eller eller 1 eller eller
med ulik serie flere serie flere serie flere serie flere serie flere
. stemmerett serier serier serier serier serier
Nerin
Sje¢fart og
hvalfangst
Selskaper ..... 32 8 58 3 13 1 4 - 107 12
Ordinzre aksjer 93 186 5 350 368 233 45 480 178 900 32 000 387 000 - 1027 319 82 830
Andre aksjer .. - 7850 - 86 493 - - - = - 94 343
Aksjer i alt. 93 186 13 200 368 233 131 973 178 900 32 000 387 000 - 1027 319 177 173
Bergverksdrift og
industri
Selskaper ..... 3 - 34 4 13 3 15 - 65 7
Ordinzre aksjer 8 100 - 259 121 258 073 804 800 1050 418 5102 327 - 6174 348 1308 491
Andre aksjer .. - - - 60 314 - 347 200 - - - 407 514
Aksjer i alt. 8 100 - 259 121 318 387 804 800 1397 618 5102 327 - 6174 348 1716 005
Bankvesen og
forsikring
Selskaper ..... 3 - 16 - 5 - 11 - 35 -
Ordinzre aksjer 9 800 - 192 070 - 274 631 - 2859 000 - 3335501 -
Andre aksjer .. - - - - - - - - - -
Aksjer i alt. 9 800 - 192 070 - 274 631 - 2859 000 - 3335 501 -
Alle b¢rsnoterte
selskaper
Selskaper ..... 38 8 108 7 31 4 30 - 207 19
Ordinare aksjer 111 086 5 350 819 424 303 553 1258 331 1082 418 8 348 327 ~ 10537 168 1391 321
Andre aksjer .. - 7 850 - 146 807 - 347 200 - - - 501 857
Aksjer i alt. 111 086 13 200 819 424 450 360 1258 331 1429 618 8348 327 - 10537 168 1893 178
1) Ifplge tabellen forekommer enkelte selskaper med to eller flere aksjeserier som bare har ordinzre
aksjer. Dette skyldes mangelfulle oppgaver.
Tabell XV. Selskapene og tallet pad aksjer etter n®ring, tallet pd aksjeserier med ulik stemmerett og
storrelsen av den ordinazre aksjekapitalen. Ikke-bgrsnoterte selskaperl)
2:§;2:; ik;iil Under 1 1-5 5-10 10 og over I alt
kr. og tallet 2 2 2 2 2
& aksjeserier 1 eller 1 eller eller 1 eller eller
med ulik serie flere serie flere serie flere serie flere serie flere
. stemmerett serier serier serier serier serier
Nering)
Bergverksdrift og
industri
Selskaper ..... 77 4 51 5 12 1 16 - 156 10
Ordinzre aksjer 138 127 51 989 600 672 26 009 133 160 92 308 1709 875 - 2581 834 170 306
Andre aksjer .. - 376 - 5 400 - - - - - 5776
Aksjer i alt. 138 127 52 365 600 672 31 409 133 160 92 308 1709 875 - 2581 834 176 082
Bygg og anlegg
Selskaper ..... 19 2 2 - - - - - 21 2
Ordinzre aksjer 6 616 550 1 550 - - - - - 8 166 550
Andre aksjer .. - 50 - - - - - - - 50
Aksjer i alt. 6 616- 600 1 550 - - - - - 8 166 600
Varehandel
Selskaper ..... 7 1 6 - 2 - 4 - 19 1
Ordinzre aksjer 3 406 1 980 38 039 - 14 000 - 607 074 - 662 519 1 980
Andre aksjer .. - - - - - - - - - -
Aksjer i alt. 3 406 1 980 38 039 - 14 000 - 607 074 - 662 519 1 980
Alle ikke-
bg¢rsnoterte
selskaper
Selskaper ..... 103 7 59 5 14 1 20 - 196 13
Ordinere aksjer 148 149 54 519 640 261 26 009 147 160 92 308 2316 949 - 3252 519 172 836
Andre aksjer .. - 426 - 5 400 - - - - - 5 826
Aksjer i alt. 148 149 54 945 640 261 31 409 147 160 92 308 2316 949 - 3252 519 178 662
1) Se note til tabell XIV.
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Tabell XVI. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinzre aksjekapital, naring og samvariasjonen
mellom tallet pd stemmer og tallet pd aksjer. Bgrsnoterte selskaper

diner aksjekapital.
Mill.kr.

Nering o Under 1-5 5-10 10 og I alt
og stemmevariasjon - 1 over
for den ordinere aksjekapital
Sjefart og hvalfangst
Proporsjonal ...eesecesccccessccescccns 39 58 14 1 112
Proporsjonal inntil et maksimum ....... 1 - - - 1
DegressSiv ceeseseessecnss ceeenn Cerenans 3 - 3 6
R 40 61 14 4 119
Bergverksdrift og industri
Proporsjonal .eeesscececcacssscnesssons 3 32 14 13 62
Proporsjonal inntil et maksimum ....... - 4 1 2 7
DEgreSSiV eceeeesesececssncssnssonnass .. - 2 1 - 3
T alt coveveceeenncnonnss teseasaeen 3 38 16 15 72
Bankvesen og forsikring
Proporsjonal ceeeeeseesecssesseonnascns - 4 1 - 5
Proporsjonal inntil et maksimum ....... - 8 3 8 19
DegresSSivV sesseesessecnss cecensorsenene 3 4 1 3 11
I alt .oovene ettt iieteeensentenann 3 16 5 11 35
Alle bgrsnoterte selskaper
Proporsjonal c.ceeecesscesssssscccannns 42 94 29 14 179
Proporsjonal inntil et maksimum ....... 1 12 4 10 27
DEGreSSIiV veveeeesssonncsnnsnssoancssns 3 9 2 6 20
= T o 46 115 35 30 226

Tabell XVII. Selskapene etter st¢rrelsen av den ordinare aksjekapital, nering og samvaria-
cjonen mellom tallet p2d stemmer og tallet pd aksjer. Ikke-bprsnoterte selskaper

= Ordinar aksjekapital.
Nering e dillikr. Under 1-5 5-10 10 og I alt
og stemmevariasjon 1 over
for den ordinare aksjekapital - e
Bergverksdrift og industri
Proporsjonal .......iieiiiiiniiiinaannn 75 47 13 16 151
Proporsjonal inntil et maksimum ....... 3 4 - - 7
DEGreSSIiV svveenne i nnsnnenenannas 3 5 - - 8
- T 81 56 13 16 166
Bygg og anlegg
Proporsjonal ....eeeieieiniiiiiiiiaiinnn, 20 2 - - 22
Proporsjonal inntil et maksimum ....... - - - -
DegresSSiV veeeeeseesasscnnns Ceeeeeeena 1 - - - 1
I I o 21 2 - - 23
Varehandel
Proporsjonal .ieeeveeveesossssscassnssnas 8 5 2 4 19
Proporsjonal inntil et maksimum ....... - - - -
Degressiv seeeeerenscnnenss Ceesesaennan - 1 - - 1
Talt ceeenennrennnnses Ceerseeneans 8 6 2 4 20
Alle ikke-bg¢rsnoterte selskaper
Proporsjonal ..eeeeceseseeccconencncnns 103 54 15 20 192
Proporsjonal inntil et maksimum ....... 3 4 - - 7
DEGreSSiV seeescescessesnssssessssnnnss 4 6 - - 10

T alt ceveeeeeennrennnns ceesesenene 110 64 15 20 209
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Tabell XVIII. Selskaper, ordinar aksjekapital og selskapenes antatte formue etter prosentandel )
av ordinere aksjer representert pa siste generalforsamling. Bg¢rsnoterte selskaper

Ordinzre aksjer representert pd siste general- Selskaper Ordinar Antatt
forsamling i prosent av alle ordin®re aksjer P aksjekapital formue
Mill.kr. Mill.kr.

Under 10 proSentecscscceccsecesssscacscssssscoses 5 163,1 56,0

10 - 20 " esesesessersesesessscesnsennes oo 15 127,3 227,7

20 - 40 PN cees 27 206,6 530,4

40 - 60 B it tetsetesnsesssssssncsosanens 35 126,0 719,0

60 - 80 B it ieceeceretrecesertsnssesannes 44 111,9 690,1

80 -100 "o, Ceesceseesenseesanssnsanans 21 327,7 445,3

Alle SelSKAPEr sevescseccsssvssssscssscnsnsnnss 147 1 062,6 2 668,5

1) Oppgaver mangler for 79 selskaper med 512,9 mill.kr. i ordinzr aksjekapital og 1 305,5 mill.
kr. i antatt formue.

Tabell XIX. Selskaper, ordinzr aksjekapital og selskapenes antatte formue etter prosentandel
av ordin®re aksjer representert pd siste generalforsamling. Ikke-bg¢rsnoterte

selskaper1
Ordin®re aksjer representert pd siste general- Selskaper Ordinar Antatt
forsamling i prosent av alle ordinzre aksjer P aksjekapital formue
Mill.kr. Mill.kr.
Under 10 prosent...eececes cecsesesesscscssssseen - - -
10 - 20 " teessccseressessasssesastssannns - - -
20 - 40 i teiieerteesscesasssonasnnsnses 5 4,9 15,8
40 - 60 " ceesesessnesansscsssenes cecccses 9 14,7 33,7
60 - 80 i teittitetrcretsostrtncnsennns 17 40,3 129,0
80 =100 M eeeerieeenerneeaeeaneanaaaas 111 756,6 1 222,6
Alle SelSKaPer seeeeecccccccoccnncssossnes ceeee 142 816,5 1 401,1

1) Oppgaver mangler for 67 selskaper med 346,7 mill.kr. i ordinzr aksjekapital og 1 565,1 mill.
kr. i antatt formue.

Tabell XX. Selskapene etter prosentandel av ordinzre aksjer representert pd siste general-
forsamling og etter tallet pd aksjonarer. Bg¢rsnoterte og ikke-bgrsnoterte sel-
skaperl)

Aksjonzrer

JrAInETe emtere O3 1- 11~ 21- 5= 101- 201- 501~ oot Alle
XSJer representert pa ™ 10 20 50 100 200 500 1000 °B N
siste generalforsamling i over skaper
prosent av alle ordinere aksjer
B¢rsnoterte selskaper
Under 10 prosent....... ceeesene - - - - - 1 - 4 5
10 - 20 i ieeees . - - - - 3 2 3 7 15
20 - 40 " ceeeseeessanens - - - 1 6 4 7 9 27
40 - 60 " ceeesceessnnnns - 1 4 8 9 8 5 35
60 - 80 e ceeeecene - 1 3 5 13 13 7 2 44
80 -100 " cetettseensenes 2 5 4 3 2 1 21
B 1 e 4 1 6 15 34 32 27 28 147
Ikke-bgprsnoterte selskaper
Under 10 prosent..ceececeececcss - - - - - - - - -
10 - 20 " cevesccsnssenas - - - - - - - - -
20 - 40 " cessessssssenne - - - - 2 3 -7 - 5
40 - 60 " ceseseseensenne 2 - 2 1 2 1 1 - 9
60 - 80 " csesessssescnne 5 2 3 1 2 2 2 - 17
80 -100 " ceeseesennssane 81 12 9 6 2 1 - - 111
- 88 14 14 8 8 7 3 - 142

1) Oppgaver mangler for 79 b¢rsnoterte selskaper og for 67 ikke-bgrsnoterte selskaper.
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Tabell XXI. Sammensetningen av aksjonazrene etter st¢rrelsen av selskapenes ordinzre aksje- )
kapital. Omfatter de 20 stgrste aksjonzrene fra hvert av de bgrsnoterte selskaper

Ordiner aksjekapital.

Mill.kr. Under ;.5 599 10-25 25-50 °00©°8  Alle
. > 1 over selskaper
Aksjonarkategori
Innenlandske aksjon&®rer ........... 856 2 176 617 353 82 94 4 178
Personer og personforetak ...... 591 1 327 268 79 11 5 2 281
Av disse: Menmn ...eeceeescns 359 817 160 46 5 4 1 391
Kvinner ...eoeeeees 224 501 107 31 5 1 869
Aksjeselskaper i samme naring .. 79 226 78 55 10 14 462
Aksjeselskaper i andre naringer. 131 452 199 148 31 49 1 010
Av disse: Bankvesen ........ 39 116 53 33 14 6 261
Forsikring ..eeo.. 27 119 59 51 7 22 285
Andelslag, institusjoner, foren-
inger og fonds .evseseenisencnns 13 72 54 52 25 22 238
Sparebanker og gjensidige for-
sikringsselskaper ceceeececeess . - 17 14 15 - 1 47
StAt ceveeecscssccccoccnsonnnnns - 1 - - - 1 2
Kommune «.eeeeeeeeececccrsonnnns 1 12 - - 5 1 19
Andre innenlandske aksjonarer,
inkl. UOPPEItt cevecevencssnness 41 69 4 4 - 1 119
Utenlandske aksjonzrer ..... seesese 32 81 22 27 1 6 169
Aksjon@rer 1 alt .eeeeesocss cesennn 888 2 257 639 380 83 100 4 347
Av disse innenlandske aksje-
selskaper 1i:
Sj¢fart og hvalfangst ..... .o 74 183 80 31 5 6 379
Bergverksdrift og industri .. 5 79 38 38 8 11 179
Bygg 0g anlegg cecececenccees 3 1 1 - - - 5
Varehandel ....... cesieseanns 32 65 12 11 1 1 122
Bankvesen ..eeeeeeces. cosssse 39 127 66 57 14 16 319
Forsikring .eeeeeeeesns cesees 31 146 61 51 13 22 324
Andre DEringer .eeessieecssses 21 52 9 8 - 5 95
UOPPELitt sevveecensssrssnnnns 5 25 10 7 - 2 49

1) Oppgaver mangler for 5 av de utvalgte selskaper.

Tabell XXII. Sammensetningen av aksjonzrene etter st¢rrelsen av selskapenes ordinzre aksjekapi-
tal. Omfatter de 20 st¢rste aksjonarene fra hvert av de ikke-b¢rsnoterte selskaper

Ordiner aksjekapital.

Mill.kr. Under ;5 510 10-25 25-50 0 %8  Alle
. > 1 over selskaper
Aksjonzrkategori
Innenlandske akSjOn®rer .......ee.e 1 002 634 130 107 3 43 1 919
Personer og personforetak ...... 834 449 68 43 3 18 1 415
Av disse: Menmn ...oeceeccnen 532 276 51 27 3 9 898
Kvinner ....eeeees 294 167 15 16 - 9 501
Aksjeselskaper i samme nering .. 52 53 13 10 - 2 130
Aksjeselskaper i andre naringer. 73 96 38 25 - 18 250
Av disse: Bankvesen ....... . 21 29 9 9 - 9 77
Forsikring .eeeees 10 9 6 4 - - 29
Andelslag, institusjoner, foren-
inger og fonds ...ecieennen N 16 8 5 7 - 3 39
Sparebanker og gjensidige for-
sikringsselskaper ...eceueess e - 2 1 1 - - 4
] o 2 4 1 3 - 2 12
KOMMUNE .eveeveecennosoecnnacnnns 2 4 2 - - - 8

Andre innenlandske aksjonarer,
inkl., uOpPPEitt seeeceesenes ceees 23 18 2 18 - - 61
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Tabell XXII (forts.). Sammensetningen av aksjonzrene etter st¢rrelsen av selskapenes ordinzre
aksjekapital. Omfatter de 20 st¢rste aksjonzrene fra hvert av de ikke-
bg¢rsnoterte selskaper

rdiner aksjekapital.

Mill.kr. Under 15 s5-10 10-25 25-50 >0 %8  Alle
. > 1 over selskaper
Aksjonarkategori
Utenlandske aksjon®rer ....... ceses 31 45 15 16 3 2 112
Aksjonzrer i alt s.eecesscecceseess 1 033 679 145 123 6 45 2 031
Av disse innenlandske aksje-
selskaper 1i:
Sj¢fart og hvalfangst ...eee. 10 19 15 5 - 8 57
Bergverksdrift og industri .. 47 62 13 9 - 2 133
Bygg 0g anlegg esecececsccncen 4 3 - - - - 7
Varehandel ....ccvceeeecncnns 24 19 6 3 - 1 53
Bankvesen ..ceceeeccnnccccnss 21 29 9 9 - 9 77
FOrsikring .eeeeeecscocccsces 10 9 6 4 - - 29
Andre NETinger ceeeeccessscce 7 2 - - - - 9
UOPPELitt ceveveeroccesncccnns 2 6 2 5 - - 15

Tabell XXIII. Sammensetningen av aksjon®rene i mulige majoritetsgrupper etter majoritetsgrup-
pens st¢rrelse. B¢rsnoterte selskaper1

instetallet p& aksjonarer

med aksjemajoritet 1 2 3-5 6-10 11-20 Alle
3 X selskaper
Aksjonerkategori
Innenlandske akSjON®rer .seeeeeesess 32 62 155 218 324 791
Personer og personforetak ...... 2 15 51 94 178 340
Av disse: Menn ...ececescens 2 12 35 57 117 223
Kvinner «.eeeecess - 3 16 37 60 116
Aksjeselskaper i samme n@ring .. 26 29 48 37 36 176
Aksjeselskaper 1 andre naringer. 1 15 49 76 88 229
Av disse: Bankvesen ........ - 8 13 14 20 55
Forsikring ..cee.. - - 8 30 30 68
Andelslag, institusjoner, foren-
inger og fonds ...eeececcenncnns 1 1 2 6 18 28
Sparebanker og gjensidige for-
sikringsselskaper ..ec.eeeeeeeees - - 1 3 -
Stat ...... teecsscsscscssssesenans - 1 1 - -
Kommune .eeeecececssccscssoncses 1 1 2 - 1
Andre innenlandske aksjonerer,
inkl., UOPPZItL seeevosccoscccnns 1 - 1 2 3 7
Utenlandske aksjon®rer «..eeeeeeees 1 2 6 12 20 41
Aksjonzrer 1 alt seeeseesccscnncens 33 64 161 230 344 832
Av disse innenlandske aksje-
selskaper 1:
Sj¢fart og hvalfangst ....... 19 24 51 42 21 157
Bergverksdrift og industri .. 5 6 6 9 20 46
Bygg 0g anlegg ceeeeeecsssses - 1 - - 1
Varehandel ...c.cceeccecccnnes - 1 6 6 12 25
BankvesSen ...ceececccccccacs . - 8 15 14 28 65
FOrsikring ceeeeeccescessesss 3 1 9 30 30 73
Andre neringer ...cecececeen. - 2 6 7 7 22
UOPPBLLL crieeeesosesennensnnns - 2 3 5 6 16

1) Omfatter bare b¢rsnoterte selskaper hvor minstetallet p& aksjonzrer med aksjemajoritet er
20 eller mindre.
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Tabell XXIV. Sammensetningen av aksjone®rene i mulige majoritetsgrupper etter majoritetsgruppens
storrelse. Ikke-b¢rsnoterte selskaper1

instetallet p& aksjonarer

med aksjemajoritet 1 2 3-5 6-10 11-20 Alle

selskaper
Aksjonzrkategori
Innenlandske aksjon@rer ...... cevenan 103 70 99 61 128 461
Personer og personforetak ........ 34 42 65 50 98 289
Av disse: Menn ...ecececesenns 30 32 38 30 66 196
Kvinner ..e.veeeeeses 4 10 25 20 31 90
Aksjeselskaper i samme n®ring .... 34 13 10 2 4 63
Aksjeselskaper i andre neringer .. 21 13 19 7 20 80
Av disse: BankveSen ...eeeee.. 14 3 9 4 6 36
Forsikring ...ecoee.. - - 2 1 6 9
Andelslag, institusjoner, foren-
inger og fonds ..cececisveconcsnns 6 - 1 1 1 9
Sparebanker og gjensidige forsik-
ringsselskaper .c..ceecececccccccnns - - 1 - 1
Stat ..... Cecectesseestssestanerann 6 2 - - - 8
Kommune ..eeeeeeeceececcccccsncnes 1 - 1 - 2
Andre innenlandske aksjonerer,
inkl. UOPPEIitt sevevenceosras ceeen 1 - 2 1 2 6
Utenlandske aksjon®rer ..eeeveeeeeess 18 8 3 1 3 33
Aksjonzrer i alt c.eeeeessecreoceonss 121 78 102 62 131 494
Av disse innenlandske aksje-
selskaper 1i:
Sjefart og hvalfangst .v....... 3 4 5 - 3 15
Bergverksdrift og industri .... 30 11 10 2 4 57
Bygg og anlegg ..... cevecsssace 2 1 2 - - 5
Varehandel ....ceevenennececens 5 5 1 - 4 15
BankvesSen ceeeeeeesccecncsnncns 14 3 9 4 6 36
FOrsikring ...c