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6. Produksjons- og markedsforhold

6.1. Utvinning av raolje og naturgass

Produksjon og markedsforhold

Den gjennomsnittlige prisen pa Nordsjgoljen Brent
Blend var i 2008 pa 96,2 dollar per fat, opp 32 prosent
fra aret fgr. Omregnet til norske kroner gkte oljeprisen
med 24 prosent til 527 kroner per fat. Siden 2003 har
gjennomsnittlig oljepris, regnet i dollar og kroner, ste-
get med henholdsvis 233 og 157 prosent.

Oljeprisen svingte mye i lgpet av 2008. I januar 2008
var oljeprisen under 90 dollar per fat. Pa sitt hgyeste
var prisen oppe i hele 146,0 dollar per fat 3. juli, mens
den var nede i 34,5 dollar 29. desember. Prisoppgangen
fram mot sommeren kom hovedsakelig som fglge av
sterk oljeetterspgrselvekst i Asia, Midt-@sten og Latin-
Amerika. I tillegg bidro sveert lav reservekapasitet pa
produksjon, gkt geopolitisk usikkerhet vedrgrende
Irans atomprogram og uvanlig lav lageroppbygning av
réolje i 2. kvartal til prispkningen.

Fra 3. juli til 12. september falt oljeprisen med 50
dollar per fat. Hgy oljepris og amerikansk lavkonjunk-
tur medfgrte kraftig svekkelse i oljeetterspgrselen i

Tabell 6.1. Produksjon av olje (inkl. NGL og kondensat) og gass i
2008

Produl;g’gg Endring fra 2007 her’?hnjgl\?i\é
Tusen Tusen Prosent ©Olje- 0g gass-
S o6 Sm? o.e. produksjonen
Prosent
Petroleum i alt 242 106 4103 1,7
Oljei alt 142 873 -5 446 =3.7 100
Herav:
Asgard 9973 -980 -8,9 7
Gullfaks 9613 -501 -5,0 7
Statfjord 6229 -1 406 -18,4 4
Ekofisk 16 126 -567 -3,4 11
Troll Vest 9242 -1 553 -14,4 6
Kristin 6023 167 2,9 4
Snorre 8 657 191 2,3 6
Oseberg 10214 36 0,4 7
Grane 10 037 S18955 -16,3 7/
Gass i alt 99 233 9 549 10,6 100
Herav:
Troll @st 29728 -6 052 -16,9 30
Sleipner st 11345 -2 075 -15,5 11
Ekofisk 2 862 -68 -2,3 3
Gullfaks Sar 4073 -206 -4,8 4
Oseberg 5598 1601 40,1 6
Asgard 11423 -18 0,2 12
Kristin 3941 251 6,8 4
Ormen Lange 11437 9767 584,9 12

Kilde: Oljedirektoratet.

OECD- omradet, og serlig i USA. @kt oljeproduksjon i
OPEC bidro ogsa til avtagende overskuddsetterspgrsel i
oljemarkedet. Nye felter kom i drift i Nigeria, Angola og
Saudi- Arabia og bidro ogsa til gkt reservekapasitet.

Fra 12. september til 31. desember falt oljeprisen videre
med 60 dollar per fat. Finanskrisen og den gkonomiske
tilbakegangen i USA forplantet seg globalt og bidro til
akselerert svekkelse i oljeetterspgrselen. Oljelagrene
pkte kraftig gjennom hgsten og verken store produk-
sjonskutt i OPEC eller omfattende produksjonsstans i
Mexicogulfen i kjglvannet av orkanene Gustav og Tke
kunne hindre oljeprisfallet.

Ifplge kvartalsvis nasjonalregnskap var verdien av olje-
og gassproduksjonen 677,2 milliarder kroner i 2008,
mot 539,3 milliarder kroner i 2007. @kningen fra 2007
til 2008 skyldes hgyere olje- og gasspriser og en hgyere
gassproduksjon.

Eksportverdien av rdolje, inkludert kondensat, gkte

til 365,9 milliarder kroner i 2008, fra 317,0 milliarder
kroner i 2007. Tilsvarende gkte eksportverdien av
naturgass fra 134,5 til 192,8 milliarder kroner. I tillegg
kommer eksport av LPG, rdbensin, whitespirit mv. Dette
utgjorde 42,5 milliarder kroner. Samlet eksportverdi

av petroleumsprodukter var i 2008 pa 601,2 milliarder
kroner.

Den samlede produksjonen av petroleum pé norsk
sokkel gkte med 1,7 prosent til 242,1 millioner Sm?
oljeekvivalenter (o.e.) fra 2007 til 2008. Av den totale
produksjonen utgjorde produksjonen av raolje (inkl.
NGL og kondensat) 59 prosent og produksjonen av na-
turgass 41 prosent. Oljeproduksjonen gikk ned med 4,4
prosent fra 2007 til 2008. Det var nedgang pa de fleste
felt. Produksjonen av olje var i fjor 32 prosent lavere
enn toppnivaet i 2000. Gassproduksjonen fortsetter a
oke, og steg med 10,6 prosent fra 2007 til 2008. Det

er hovedsakelig det nye gassfeltet Ormen Lange som
bidrar til gkningen. Siden 2000 har utvinningen av gass
doblet seg.

Ved arsskiftet 2008/2009 var det 59 produserende felt
pa norsk kontinentalsokkel. Tre nye felt, Alvheim, Vilje
og Volve, ble satt i drift i 2008. Alle disse feltene pro-
duserer olje og er lokalisert i Nordsjgen. Store felt med
betydelig oljeproduksjon er Ekofisk, Troll Vest, Grane,
Gullfaks og Asgard.

Den norske produksjonen av naturgass domineres av
de fire store feltene Troll, Sleipner, Asgard og Ormen
Lange. I 2008 produserte disse fire feltene henholdsvis
29,7,11,3, 11,4 og 11,4 millioner Sm?® o.e. naturgass,
eller 64 prosent av den samlede gassproduksjonen pa
norsk sokkel.
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Tabell 6.2. Produksjons- og eksportuviklingen for olje og gass

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Millioner Sm? o.e.

Produksjon’ 233,3 226,3 230,7 244.4 252,3 259,0 262,5 264,0 257,2 248,9 238,0 2421
olje 175,9 168,7 168,7 181,2 180,9 173,6 165,5 162,8 148,1 136,6 128,3 122,7
NGL 8,1 7.4 7.0 7.2 10,9 11,8 12,9 13,6 15,7 16,7 16,6 16,0
kondensat 6,4 6,0 6,5 6,3 6,6 8,0 1.1 9,1 8.4 8,0 3,5 4,2
gass 43,0 44,2 48,5 49,7 53,9 65,5 73,1 78,5 85 87,6 89,7 99,2

Eksport Millioner Sm® o.e.
olje 163,7 156,2 152,9 163,8 169,0 161,3 151,0 150,3 134,3 122,1 119,4 108,3
gass 42,3 42,7 46,7 48,5 50,5 64,4 711 76,3 82,5 84,6 85,7 94,6

Milliarder kroner
Eksportverdi? 163,7 118,3 159,2 306,6 295,7 257,3 257,9 312,8 392,6 456, 1 444,2 548,3
US dollar per fat Brent Blend
Oljepris 19,16 12,76 18,09 28,58 24,40 24,96 28,90 38,29 54,5 64,72 72,96 96,22

' Netto salgbar mengde.
2 Eksklusive eksport av LPG, rdbensin, whitespirit mv.
Kilde: Oljedirektoratet, Statistisk sentralbyra og Norges Bank.

Tabell 6.3. Palgpte og antatte investeringskostnader. Utvinning av raolje og naturgass og rertransport. 2004-2009. Millioner kroner

2004 2005 2006 2007 2008" 2009'

1 alt 71473 88 478 95 740 109 637 127 369 145 484
Utvinning av raolje og naturgass i alt 65 327 78 463 90 442 106 013 125 506 144 574
Leting og konseptstudier 4010 7537 11718 17 921 24 958 29 062
Feltutbygging og felt i drift 44 962 53913 60 328 76 764 95 402 108 432
Feltutbygging 13717 19518 21316 30 762 35027 34 404
Varer 4887 6 247 8179 11179 20 838 18 192
Tjenester 5152 8 405 8542 12 765 8548 6 659
Produksjonsboring 3679 4 866 4594 6817 5641 8 590
Felt i drift 31245 34 395 39013 46 003 60 375 74 028
Varer 2133 2 082 3295 4 059 5959 13 627
Tjenester 11434 8411 11874 15 087 21558 27176
Produksjonsboring 17 678 23901 23 844 26 857 32 857 33224
Landvirksomhet? 16 355 17 014 18 396 11327 5146 7 080
Rartransport 6 146 10015 5297 3624 1863 910

" Anslag. Registrert 4. kvartal 2008.
2 Omfatter kontorer, baser og terminalanlegg pa land.
Kilde: Statistisk sentralbyra.

Fra starten i 1971 og fram til utgangen av 2008 har det
til sammen blitt produsert 5,1 milliarder Sm® o.e. pa
norsk sokkel, ifglge Oljedirektoratet. De totale utvinn-
bare ressursene, inkludert det som allerede er produ-
sert, anslas til 13,2 milliarder Sm?® o.e. De gjenveerende
utvinnbare ressursene er altsa beregnet til 8,1 milliar-
der Sm*® o.e. Gjenvaerende reserver i felt som er omfat-
tet av godkjent plan for utbygging og drift (PUD) anslas
til 3,4 milliarder Sm?® o.e., tilsvarende 42 prosent av de
antatt totalt gjenveerende utvinnbare ressursene.

Investeringer

Investeringstallene for 2008 representerer palgpte tall
for de forste tre kvartalene pluss selskapenes anslag for
4. kvartal. Anslagene for 2009 er hovedsakelig basert
pa budsijettforslag fremlagt 1. oktober. Oljeprisen har

i kjplvannet av finanskrisen falt med nesten 60 dollar
per fat i lgpet av 4. kvartal og derigjennom forverret

de gkonomiske rammevilkarene for naringen. Det

er grunn til & tro at oljeselskapene ikke evnet a kutte
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vesentlig i sine investeringsplaner for 4. kvartal, men at
de har noe stgrre handlingsrom for inneveerende ar.

Anslag 2008
Ifglge oljestatistikkens anslag fra november 2008, var
de samlede investeringer i olje- og gassvirksomhet og
rgrtransport 127,4 milliarder kroner i 2008. Dette er en
pkning pa 17,7 milliarder kroner fra 2007. @kningen
fra 2007 kom innenfor alle investeringsomrader med
unntak av landvirksomhet og rgrtransport, der ansla-
gene indikerer nedgang.

Investeringene til letevirksomhet i 2008 ble i 4. kvartal
2008 anslatt til 25,0 milliarder kroner, en gkning med
7,0 milliarder eller 39 prosent fra aret fgr. Av dette ble
16,1 milliarder kroner brukt pa undersgkelsesboring,
5,3 milliarder eller 49 prosent mer enn i 2007. Det ble
gjennomfgrt ca. 2 900 leteboredggn i 2008, 40 prosent
mer enn i 2007. Antall leteboredggn er summen av
antall dggn de ulike boreriggene utfgrer leteboring pa
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Figur 6.1. Olje- og gassproduksjon. Raolje (millioner tonn) og
naturgass (milliarder Sm?). Ujusterte tall

Figur 6.2. Arsanslag for investeringskostnader i oljevirksom-
heten. Milliarder kroner
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

norsk sokkel i lgpet av et ar. Den hgyere veksttakten for
borekostnadene enn for antall boredggn kan indikere
at enhetskostnadene pa riggleie ogsa har gkt fra 2007
til 2008.

Det ble pédbegynt hele 56 letebrgnner pa norsk kon-
tinentalsokkel i 2008, 24 flere enn i 2007. Det ble

boret 32 brgnner i Nordsjgen, 16 i Norskehavet og 8 i
Barentshavet. Det ble gjort 25 nye funn, 12 i Nordsjgen,
9 i Norskehavet og 4 i Barentshavet. Samlet ressurs-
tilvekst fra disse funnene er ifglge Oljedirektoratet
beregnet til mellom 33 og 81 millioner Sm3 utvinnbar
olje og mellom 49 og 97 milliarder Sm3 utvinnbar gass.
Oljefunnene i 2008 er i samme stgrrelsesorden som i
2007, mens gassfunnene er tre til fire ganger stgrre enn
i2007. Oljefunnene er stort sett gjort i Nordsjgen mens
gassressursene for det meste er funnet i Norskehavet og
Barentshavet.

Investeringer til feltutbygging i 2008 ble anslétt til 35,0
milliarder kroner. Dette er 4,3 milliarder mer enn de
endelige utbyggingsinvesteringene i 2007. De stgrste
investeringene ble i 2008 gjort pa utbyggingsprosjek-
tene Gjga, Skarv og Tyrihans.

Anslaget for investeringer til felt i drift i 2008 ble pé
60,4 milliarder kroner. Dette er hele 14,4 milliarder
mer enn endelige tall for 2007. Det var spesielt feltene
Ekofisk, Valhall, Ormen Lange og Troll som skilte seg ut
med hgyt investeringsniva i 2008.

Investeringene til oppstrgmsrelatert landvirksomhet
12008 ble i 4. kvartal anslatt til 5,1 milliarder kroner.
Dette er en nedgang med 6,2 milliarder sammenlignet
med endelige investeringstall for 2007. Nedgangen har
sammenheng med at investeringene pa terminalene
knyttet til Ormen Lange og Snghvit var lavere i 2008.

Investeringene i rgrtransport ble i 4. kvartal anslatt til
1,9 milliarder kroner for 2008. Dette er 1,8 milliarder

lavere enn de endelige tall for 2007. Nedgangen skyldes
hovedsakelig lavere investeringer pa Gassled og at rgr-
ledningen Njord gasseksport ble ferdigstilt tidlig i 2008.

Anslag 2009

Oljestatistikken samler hvert kvartal inn oljeselskape-
nes egne anslag for sine fremtidige investeringskost-
nader. Statistikken inkluderer alle aktive lisenser, alle
felt og rgr som er i drift og som skal bygges ut, som er
godkjent av myndighetene, samt landanlegg direkte
knyttet mot olje- og gassproduksjonen.

Investeringene i olje- og gassvirksomheten for 2009,
inkludert rgrtransport, ble i 4. kvartal anslatt til rekord-
hgye 145,5 milliarder kroner. Dette er 12,7 milliarder
hgyere enn ansléatt i kvartalet for og hele 18,7 milli-
arder hgyere enn tilsvarende anslag for 2008, gitt i 4.
kvartal 2007. Det er anslagene for investeringene til felt
i drift og landvirksomhet som gker sammenlignet med
tilsvarende anslag for 2008. Tallene for leting, feltut-
bygging og rgrtransport viser en svak nedgang.

Anslagene er basert pa oljeselskapenes budsjetter som
stort sett ble besluttet for det kraftige oljeprisfallet i

4. kvartal. Det er grunn til & tro at de fleste planlagte
investeringsprosjekter for 2009 allerede er kontrakt-
festet og derfor vanskelige a reversere. For noen av
prosjektene har oljeselskapene stgrre fleksibilitet.
Dette gjelder prosjekter kontrahert som opsjoner eller
planlagte prosjekter der kontrakter med underleveran-
dgrer enné ikke er undertegnet. I tillegg foregar det
reforhandlinger om pris pé allerede inngétte kontrak-
ter. Disse forhold gir oljeselskapene noe handlingsrom
til & kutte i sine investeringsplaner for 2009 dersom de
pnsker det.

Oljeselskapene foretar sine lgnnsomhetsvurderin-

ger basert pa deres oljeprisforventninger fram i

tid, ikke pa dagens oljepris. Pa den annen side blir
oljeinvesteringene stort sett finansiert med selskapenes
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Figur 6.3. Petroleumsrente og kontantstrem fra utvinning av
olje og gass. Milliarder kroner
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Figur 6.4. Petroleumsformuen i milliarder 2008-kroner.
Raoljepris i norske 2008-kroner/fat
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Kilder: Statistisk sentralbyrd og Finansdepartementet.

Figur 6.5. Realpris pa raolje. 1861-2008. 2008-priser per fat.
Deflatert med konsumpris USA
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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lppende inntekter. Dagens lave oljepriser reduserer
disse inntektene og dermed begrenses selskapenes
investeringsrammer.

Investeringene til leting i 2009 ble anslatt til 29,1 mil-
liarder kroner, 2,3 milliarder kroner lavere enn anslaget
gitt i kvartalet for. Anslaget ligger 0,6 milliarder lavere
enn tilsvarende anslag gitt for 2008.

Investeringene til feltutbygging i 2009 ble i 4. kvartal
2008 anslatt til 34,4 milliarder kroner, 1,0 milliarder
mer enn anslatt for 2009 i det foregaende kvartalet.
Anslaget er 1,6 milliarder lavere enn tilsvarende anslag
for 2008. Det er ventet at det ogsad kommer til noen nye
prosjekter, som vil kunne bidra til & gke utbyggingsin-
vesteringene til neste ar utover det som ligger inne i tel-
lingen na. De klart stgrste av disse er Goliat og Gudrun/
Sigrun. Oljeprisfallet har gkt sannsynligheten for at
noen av disse prosjektene blir utsatt.

Investeringene til felt i drift i 2009 ble anslatt til
rekordhgye 74,0 milliarder kroner. Sammenlignet
med tilsvarende anslag for 2008, gitt i 4. kvartal 2007,
representerer dette en gkning pé hele 18,8 milliarder
kroner. Det er innenfor dette investeringsomradet
oljeselskapene har stgrst handlingsrom til 4 kutte i sine
investeringsplaner. Investeringene her bestar delvis av
relativt sma og uavhengige prosjekter. Dette kan gjelde
bade investeringsprosjekter med malsetning om & gke
utvinningskapasiteten i eksisterende produksjonsbrgn-
ner og prosjekter der moderate funn i naerheten av
eksisterende felt i drift blir utvunnet.

Det er denne type investeringer som generer produk-
sjon og inntekter tidligst. Med dagens oljepris er disse
investeringene ikke lenger sé attraktive & gjennomfgre
pa kort sikt. De stgrste driftsinvesteringene forventes
0gsd 12009 a komme pa feltene Ekofisk, Valhall, Ormen
Lange og Troll.

Investeringene til landvirksomhet i 2009 ble i 4. kvartal
2008 anslatt til 7,1 milliarder kroner. Anslaget ligger
2,5 milliarder hgyere enn tilsvarende anslag gitt for
2008. Anslagene for 2009 domineres av terminalinves-
teringer knyttet til Gassled og Melkgya.

Investeringene til rgrtransport i 2009 ble anslétt til 0,9
milliarder kroner, 0,5 milliarder kroner hgyere enn
anslaget gitt i kvartalet for og 0,4 milliarder lavere enn
tilsvarende anslag gitt for 2008.

Petroleumsinntektene

Netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten,
definert som bruttoprodukt minus Ignnskostnader og
lppende investeringer, gkte med 114 milliarder kroner
til 463 milliarder kroner fra 2007 til 2008. @kningen

i kontantstrgmmen pa 33 prosent skyldes hovedsake-
lig den gjennomsnittlige oppgangen i oljeprisen pa

32 prosent og en gkning pa 1,7 prosent i produksjo-
nen fra forrige ar. Netto kontantstrgm ble negativt
pavirket av gkningen i investeringene pa 16 prosent.
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Lgnnskostnadene, som tilsvarer kun 5,3 prosent av
netto kontantstrgm, gkte med 13 prosent. Statens netto
kontantstrem fra petroleumsvirksomheten i 2008 ble av
Finansdepartementet i desember anslétt til 425 mil-
liarder kroner, en oppgang pa 105 milliarder fra 2007.
Béde statens inntekter fra skatter og avgifter og inntek-
tene fra statens direkte eiendeler i petroleumsvirksom-
heten gkte.

Petroleumsrenten er et uttrykk for den meravkastningen
som oppnads i petroleumssektoren utover normal av-
kastning pa realkapitalen. Petroleumsrenten er definert
som driftsresultat i sektoren inklusive indirekte skatter,
fratrukket kapitalslit og antatt normal realavkastning
pa 4 prosent péa kapitalen. Det folger at petroleumsren-
ten da er lik netto kontantstrgm tillagt lapende investe-
ringer og fratrukket de beregnede kapitalkostnadene.
Petroleumsrenten anslas til 467 milliarder kroner i
2008, en gkning pa naer 117 milliarder kroner eller vel
33 prosent fra 2007. Petroleumsrentens andel av BNP
okte fra 15,4 prosent i 2007 til 18,4 prosent i 2008, like
hgyt som rekordnivaet i 2006.

Petroleumsformuen er lik néverdien av anslatt framti-
dig netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten
fratrukket verdien av realkapitalen i sektoren. Anslag
pa petroleumsformuen vil alltid veere sveert usikre,

og avhenger av anslag pa fremtidige priser, produk-
sjonsmengder, produksjonskostnader og realrenter.

I Nasjonalbudsjettet 2009 har Finansdepartementet
anslatt framtidig netto kontantstrgm til 5455 mil-
liarder 2009-kroner. Dette er vesentlig hgyere enn i
2008 (3520 milliarder 2008-kroner) og skyldes fgrst
og fremst klart lavere anslag pa fremtidige priser i
Nasjonalbudsjettet 2008. Finansdepartementet legger
na til grunn en langsiktig oljepris pa 400 2009-kroner
fra og med 2010, som ikke er spesielt hgyt om man
sammenligner med hva andre analytikere antar om

de langsiktige fremtidige oljeprisene. Den samlede
produksjonen av olje og gass antas a na en topp om lag
12 prosent over dagens niva rundt ar 2013 og deretter
gradvis falle mot 64 prosent av dagens niva fram mot ar
2030.

Nér man med disse forutsetningene trekker verdien av
realkapitalen fra ndverdien av netto kontantstrgm, er
anslatt petroleumsformue 4207 milliarder 2008-kro-
ner, se figur 6.4. Dette er 1629 milliarder kroner hgyere
enn anslatt ett ar tidligere.

Etter hvert som olje og gass utvinnes blir oljeformuen
delvis konsumert, delvis reinvestert i human- og real-
kapital eller reinvestert i finansielle fordringer gjennom
Statens pensjonsfond - Utland. Finansdepartementet
anslar at fondet ved inngangen til 2009 nddde 2280
milliarder kroner (se figur i boks 4.3). Det er 261 milli-
arder kroner mer enn ved inngangen til 2008. Gjennom
de tre forste kvartalene i fjor ble fondet tilfgrt nye
midler pd 307 milliarder kroner. Over samme periode
var avkastningen pa fondet malt i internasjonal valuta
negativ og fgrte til at verdien sank med 327 milliarder

Tabell 6.4. Petroleumsrente og andel av BNP'

Petroleumsrentens
andel av brutto-
nasjonalproduktet.

Petroleumsrente
Milliarder kroner

Prosent
1992 39,0 5,0
1993 39,2 4,8
1994 39,8 4,6
1995 44,8 4,8
1996 84,3 8,3
1997 92,1 8,5
1998 34,3 3,1
1999 75,1 6,3
2000 2354 16,5
2001 212,3 13,9
2002 168,9 1.1
2003 175,6 11,2
2004 237,6 13,9
2005 326,8 16,8
2006 396,7 18,4
2007 350,1 15,4
2008 467,0 18,4

" Ved beregning av renter er det benyttet en normalavkastning pa 4 prosent.
Kilde: Statistisk sentralbyra.

kroner. Likevel gkte fondet med 101 milliarder kroner
gjennom de tre fgrste kvartalene pa grunn av en sva-
kere kronekurs.

Den samlede formuen fra petroleumsvirksomheten
kan defineres som summen av petroleumsformuen og
Statens pensjonsfond - Utland og var ved inngangen
av 2009 pa 6483 milliarder kroner, en gkning pa 1 857
milliarder fra inngangen til 2008. Permanentinntekten
av denne formuen er en anslatt langsiktig realavkast-
ning av formuen, og utgjor den delen av petroleums-
inntektene vi kan konsumere uten & redusere real-
verdien. Basert pa 4 prosent realrente var permanent-
inntekten vel 259 milliarder kroner ved inngangen

til 2009, en gkning pé 74 milliarder kroner fra ett ar
tidligere.

Néaverdien av statens netto kontantstrgm fra petrole-
umsvirksomheten er i Nasjonalbudsjettet 2009 anslatt
til 4735 milliarder 2009-kroner. Statens del av petrole-
umsformuen kan anslas til 3726 milliarder 2008-kroner
nar verdien av statens realkapital trekkes fra. Statens
samlede formue fra petroleumsvirksomheten, inklusive
pensjonsfondet, er dermed 6006 milliarder 2008-
kroner. Permanentinntekten av denne formuen er 240
milliarder kroner. Handlingsregelen for bruk av petrole-
umsinntektene sier at vi kan bruke den forventede rea-
lavkastningen av Statens pensjonsfond — Utland hvert
ar. Med 4 prosent avkastning utgjgr dette 91 milliarder
kroner for 2009, altsé vesentlig mindre enn permanent-
inntekten av den statlige formuen. Etter hvert som mer
av petroleumsformuen omplasseres i finansiell formue,
vil det som kan brukes etter handlingsregelen naeerme
seg permanentinntekten.
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6.2. Industri og bergverksdrift

Uviklingen i industri og bergverksdrift preges av videre
vekst i 1. halvar av 2008, viser tall fra det kvartalsvise
nasjonalregnskapet. Hgsten 2008 kom et omslag og
nedgang grunnet det markerte fallet i internasjonal og
hjemlig ettersporsel etter industriprodukter som folge
av finanskrisen. Endringstall for produksjon og eksport
i 4. kvartal 2008 ble derfor svake. Produksjonen gkte li-
kevel med 7,4 prosent fra 2007 til 2008, malt i lopende
priser. I faste priser var gkningen 2,5 prosent, se tabell
6.5. Industrien kan deles inn i naeringer som produserer
industrielle ravarer, verkstedindustri, skip og platt-
former og annen industri. De sto for henholdsvis 31,
24, 14 og 31 prosent av produksjonen i 2008, malt i
faste 2006-priser. Neeringer som produserer industrielle
ravarer er treforedling, oljeraffinering, kjemiske réva-
rer, kjemisk og mineralsk industri og metallindustrien.
Annen industri omfatter naerings- og nytelsesmiddel-
industri, trelast- og trevareindustri, forlag og grafisk
industri og mgbel og gjenvinningsindustri.

Prisutviklingen for tradisjonelle varer fra industri

og bergverksdrift var positivi 2008 med en vekst pa
4,0 prosent sammenlignet med 2007, se tabell 6.6.
Tradisjonelle varer fra industri og bergverksdrift omfat-
ter ikke skip, oljeplattformer og moduler og heller ikke
petroleumsforbindelser som krever liten bearbeiding.
Eksportprisene gkte med 1,0 prosent. Sviktende etter-
sporsel ute og hjemme sgrget for en markert nedgang

i prisene for produksjon og spesielt eksport i 4. kvartal
2008. Dette skjedde etter vekst i de to foregdende kvar-
talene og i 2007. Eksportprisene falt med 5,2 prosent i
4. kvartal 2008 sammenlignet med kvartalet fgr.

Bruttoproduktet i industri og bergverksdrift, som utgjgr
differansen mellom produksjon og produktinnsats, steg
med 2,9 prosent fra 2007 til 2008, mélt i faste priser.
Bruttoproduktet i industri og bergverksdrift utgjorde
12,1 prosent av BNP for Fastlands-Norge 2008, malt i
lppende priser.

12008 var det 298 100 sysselsatte i industrien, ifglge
tall fra det kvartalsvise nasjonalregnskapet. Det er

2,5 prosent flere enn i 2007. Det var saerlig sterk sys-
selsettingsvekst i bygging av skip og plattformer (5,8
prosent) og i verkstedindustrien (6,3 prosent). Det var
ellers en gkning pa 3,8 prosent i sysselsettingen innen
kjemisk og mineralsk industri mv. I bergverksdrift var
det 4 600 sysselsatte i 2008, en gkning pa 3,9 prosent
fra aret fgr. Industriens andel av samlede timeverk i
Norge var i 2008 var pa 12,7 prosent, litt ned fra 2007.

Innenlands etterspgrsel etter tradisjonelle varer fra
industri og bergverksdrift gikk opp med 6,1 prosent
fra 2007 til 2008, malt i faste priser, se tabell 6.6. Det
var en gkning pa 3,9 prosent i importen av tradisjo-
nelle industrivarer. Dette er knyttet til videre vekst i
importen av verkstedprodukter. Hiemmeleveransene

Tabell 6.5. Industri og bergverksdrift. Produksjon og faktoretterspeorsel. Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregaende periode

Mrd.kr! Volum Pris

2008 2008 08:1 08:2 08:3 08:4 2008 08:1 08:2 08:3 08:4

Produksjon 811,7 2,5 -1,3 2,8 -0,8 -1,8 4,8 2,1 2,4 1,7 -1,0

Produktinnsats 588,6 2,3 -1,0 3,0 -1,4 -1,9 6,5 2,6 3,2 2,3 -3,6

Bruttoprodukt 223,1 2,9 -0,8 3,1 -0,5 -2,4 0,7 -0,1 -0,7 1,4 7.0

Bruttoinvesteringer i alt 36,1 11,9 -14,2 8,4 -4,3 11,4 3,3 -0,7 2,6 3,4 -2,1

Bruttoinvesteringer i bygg og anlegg 8,5 30,2 -8,9 14,9 -13,9 -21,0 5,5 -7,4 4,5 2,9 10,0

Bruttoinvesteringer i maskiner 27,6 7.7 -15,8 6,3 -1,1 20,7 2,4 1,5 1.7 3,9 -39
Sysselsetting? 302,7 2,5

' Nivatall i lepende priser, ujusterte tall.
2 Lgnnstakere og selvstendige, 1 000 personer.
Kilde: Statistisk sentralbyra.

Tabell 6.6. Markedsutviklingen for tradisjonelle industri- og bergverksprodukter'. Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregaende

periode?
Mrd.kr Volum Pris

2008* 2008 08:1 08:2 08:3 08:4 2008 08:1 08:2 08:3 08:4
Produksjon 604,1 3,1 1,0 1,5 -1,2 -2,1 4,0 0,6 2,1 4,0 -1,7
Eksport? 249,2 4,7 0,2 0,1 0,3 -4,2 1,0 -1,0 3,2 57 -5,2
Hjemmeleveranser 354,9 2,0 1,8 2,8 -2,5 -0,3 6,2 2,0 1,2 2,6 1,3
Import 469,7 3,9 1,7 -1,5 1,0 -3,8 2,9 2,6 1,8 2,1 -1,4
Innenlandsk anvendelse 824,6 3,1 1,7 0,2 -0,5 -2,3 4,3 2,3 1,6 2,3 -0,2
Lagerendringer -44,8 -3,2 1,2 -2,4 -0,6 -1,2 . . . " .
Innenlandsk ettersparsel 869,4 6,1 0,5 2,6 0,1 -1,0 4,3 2,2 1,7 2,3 -0,9

' Tradisjonelle industri- og bergverksprodukter er en analytisk gruppering som ikke omfatter skip, oljeplattformer og moduler samt petroleumsforbindelser som krever
liten bearbeiding. Industri og bergverksprodukter er ellers definert i henhold til den internasjonale produktklassifiseringen CPA - Classification of Products by Activity.

2 Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
3 Inneholder reeksport.

4 Nivatall i ujusterte tall.

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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av industrivarer fra norsk produksjon gikk opp med

2,0 prosent fra 2007 til 2008. Eksporten av tradisjo-
nelle varer fra industri og bergverksdrift gkte med 4,7
prosent fra 2007 til 2008. Det var en markert vekst i
eksporten av verkstedprodukter og spesielt maskiner
og utstyr. I tillegg til veksten i eksporten ga den kraftige
oppgangen i investeringene i norsk petroleumsvirksom-
het i 2007 og 2008 en markert gkning i produksjonen

i skips- og plattformindustrien. Denne tendensen har
man sett over flere ar, noe som har skapt store ring-
virkninger i norsk verkstedindustri. Veksten i skips- og
plattformindustrien, samt verkstedindustrien, bidro
mest til oppgangen i industriproduksjonen fra 2007 til
2008, sammen med vekst fra nye og utvidede solenergi-
bedrifter. Produksjonen av maskiner og utstyr hadde
den stg@rste veksten.

Svikten i etterspgrselen hgsten 2008 bidro til et fall

pa 4,2 prosent i eksporten av tradisjonelle varer fra
industri og bergverksdrift fra 3. til i 4. kvartal. Norsk
metallindustri er blant de neeringene som hittil har
merket det bratte fallet i internasjonal etterspgrsel
mest. Produksjonen gikk ned med 2,0 prosent i 2008
sammenlignet med aret for. Dette skjedde etter flere ar
med klar vekst og sveert hgye priser. Etter 2007 har det
veert et markert fall etterspgrsel og priser, serlig i andre
halvdel av 2008. Dette har fgrt til en betydelig lager-
oppbygging og priser som ikke sikrer tilstrekkelig lgnn-
somhet i neeringen. Produksjonen gikk ned med 11,0
prosent i 4. kvartal 2008 sammenlignet med samme
periode aret for, og tilpasninger til svikt i etterspgrselen
startet for alvor.

Kjemisk og mineralsk industri har ogsé blitt klart svek-
ket av nedgangen. Produksjonen i denne neringen gikk
ned med 1,3 prosent i 2008 i forhold til aret fgr, mens
reduksjonen var pa 13,1 prosent i 4. kvartal sammen-
lignet med samme periode i 2007.

Norsk mineralproduktindustri sammen med trelast-
og trevareindustrien har gjennom lavere produk-

sjon merket nedgangen i byggeaktiviteten i 2008.
Treforedlingsindustrien har derimot slitt med lav etter-
sporsel og sterk konkurranse fra utlandet lenge. Denne
neeringen har allerede gjennomfgrt flere tiltak som har
redusert produksjonen.

Deler av verkstedindustrien og norsk skipsbygging

ble ogsé pavirket av lavere etterspgrsel. Dette gjelder
spesielt produksjonen av motorkjgretgy, tilhengere og
deler, som hadde en nedgang pa 8,6 prosent i 4. kvartal
2008 sammenlignet med samme periode éret fgr.
Norsk skipsbygging og metallvareindustri hadde ogsa
klart mindre positive vekstrater i 4. kvartal 2008 enn
tidligere.

Konjunktursituasjonen og industriens
fremtidsvurderinger

Konjunkturbarometeret er en kvartalsvis spgrreunder-
spkelse som kartlegger industriledernes vurdering av
utviklingen for egen virksomhet samt fremtidsutsiktene

Figur 6.6. Konjunkturbarometer: Industri og bergverk. Faktorer
som begrenset produksjonen, innevaerende kvartal.
Sesongjustert og glattet. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyrd.

Figur 6.7. Konjunkturbarometer: Industri og bergverk.
Kapasitetsutnyttingsgraden ved navaerende produksjonsniva,
kvartal. Sesongjustert og glattet. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Figur 6.8. Konjunkturbarometer: Industri og bergverk. Faktorer
som begrenset produksjonen, innevaerende kvartal.
Sesongjustert og glattet. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Figur 6.9. Ordretilgang og ordrereserve i industri i alt.
Verdindeks. Trend. 1988=100

Figur 6.10. Timelgnnskostnader i norsk industri i forhold til
handelspartnerne i felles valuta. 1992=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

pa kort sikt. I undersgkelsen defineres «kort sikt» som
et kvartal fremover i tid, men dataene vil ogsa til en viss
grad reflektere oppfatninger angéende utviklingen over
et noe lengre tidsrom.

Kvartalsvise resultater for Konjunkturbarometeret viser
at konjunkturtoppen inntraff i 3. kvartal 2008. Ved
utgangen av aret ble det registrert en klar nedgang i
produksjonsvolumet. Redusert produksjon av typiske
innsatsvarer var drsaken til dette. Sysselsettingsveksten
flatet ut i forste halvar og sysselsettingen begynte
deretter a falle. Nedgangen tiltok merkbart fram mot
arsskiftet. Et lignende forlgp registreres for utviklingen
i ordrebeholdningen. Sviktende ordretilgang bade i
hjemme- og eksportmarkedet forklarer denne utvik-
lingen. Markedsprisene styrket seg merkbart gjennom
aret. Valutaeffekter, som en fglge av en svakere norsk
krone, medvirket til vekst i eksportprisene.

Andelen industriledere som oppga sviktende etter-
spgrsel som en begrensende faktor for produksjonen
pkte merkbart i 4. kvartal 2008. Lageroppbygging

av produkter for salg underbygger dette resultatet.
Samtidig var det en merkbar nedgang i tallet pa dem
som pekte pa kapasitetsvansker eller mangel pa kvali-
fisert arbeidskraft. Antall arbeidsméneder som dekkes
av ordrebeholdningen gikk merkbart ned gjennom éret,
men & fortsatt pa et hgyt niva historisk sett. Uvanlig
store ordrereserver innenfor verftsrelatert virksomhet
var arsaken til dette. Gjennomsnittlig kapasitetsutnyt-
tingsgrad for industrien er beregnet til 80 prosent ved
utgangen av 2008.

Vurderingen av generelle utsikter pa kort sikt gikk

fra positiv til negativ i 3. kvartal 2008, og ved arets
utgang var det sveert mange industriledere som delte
denne oppfatningen. Samtidig oppga stadig flere at de
overveide & justere ned vedtatte investeringsplaner.
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Boks 6.1. Markedsandeler

Norske produsenters markedsandeler er definert som
forholdet mellom deres leveranser og samlet omsetning i
markedet. For eksportvarer beregnes endringer i markeds-
andelen for de enkelte varegrupper ved & sammenholde
volumveksten i den norske eksporten av den aktuelle varen
med et veid gjennomsnitt av volumveksten i importen hos
vare handelspartnere. Beregningene kan bare gjares for
relativt grove varegrupper. Utviklingen i eksportmarkeds-
andelene gjenspeiler derfor utviklingen i norsk eksport i
forhold til importen av bade produkter som ligger sveert
naer de norske og produkter som avviker betydelig.
Utviklingen i eksportmarkedsindikatoren vil bli pavirket av
hvordan ettersparselen etter varespekteret til de norske
produsentene utvikler seg relativt til gjennomsnittet for
disse varene, i tillegg til deres konkurransedyktighet vis-
a-vis utenlandske produsenter av varer innen den relativt
grove varegruppen.

Hjemmemarkedsandelene for de enkelte varegruppene
beregnes som forholdet mellom leveranser fra innenland-
ske produsenter og samlet innenlandsk anvendelse, begge
deler regnet i volum. Beregningene gjares for de samme
grove varegruppene som for eksportmarkedsandeler.
Generelt pavirkes markedsandelen av mange faktorer, slik
som prisutviklingen pa norske varer i forhold til konkurren-
tenes utenlandsproduserte varer, varenes kvalitet, produkt-
spesialisering, markedsfering og eventuelle kapasitets-
skranker og lgnnsomheter i produksjonen.

Forventning om lavere produksjon, fallende ordretil-
gang og svekkede eksportmarkedspriser underbygger
disse resultatene. Sammensatt konjunkturindikator
for industrien (aritmetisk gjennomsnitt av svarene for
forventet produksjon, ordrebeholdning og lager, det
siste med motsatt fortegn) falt til et sveert lavt niva i
4. kvartal og signaliserer dermed en bratt nedgang i
konjunkturforlgpet.
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Figur 6.11. Eksport av verkstedprodukter. Markedsandel og
relativ pris. 1991=100

Figur 6.12. Hjemmeleveranser av verkstedprodukter.
Markedsandel og relativ pris. 1991=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Figur 6.13. Eksport av industrielle ravarer. Markedsandel og
pris-kostnadsforhold. 1991=100

Figur 6.14. Hjemmeleveranser av industrielle ravarer.
Markedsandel og relativ pris. 1991=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Figur 6.15. Eksport av andre varer fra industri og bergverk.
Markedsandel og relativ pris. 1991=100
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Figur 6.16. Hjemmeleveranser av andre varer fra industri og
bergverk. Markedsandel og relativ pris. 1991=100
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Svak ettersporsel etter innsatsvarer

Produsenter av innsatsvarer (treforedling, kjemisk
industri, metallindustri med flere) melder at produk-
sjonsvolumet flatet ut i ferste halvar 2008. I andre
halvar begynte dette & falle, og nedgangen tiltok i
styrke fram mot arsskiftet. Om lag tilsvarende forlgp
registreres for sysselsettingen. Ordretilgangen ble
merkbart svakere gjennom aret. Sviktende etterspgrsel
bade i hjemme- og eksportmarkedet var arsaken til
dette. Stagnasjonen i hjemmemarkedet kan i stor grad
tilskrives en kraftig oppbremsing innenfor bygg- og
anleggssektoren som resulterte i lavere etterspgrsel
etter typiske byggevarer. Naeringene trevareindustri,
mineralproduktindustri samt deler av metallindustrien
ble seerlig hardt rammet. Stagnasjonen i eksport-
markedet ma ses i sammenheng med den internasjo-
nale konjunkturnedgangen i kjglvannet av finanskrisen.
Markedsprisene styrket seg i rets tre fprste kvartaler,
men det registreres et prisfall mot slutten av 2008.

Andelen industriledere som oppga sviktende etter-
spgrsel som en begrensende faktor for produksjonen
gkte merkbart mot slutten av 2008. Samtidig var det
en klar nedgang i tallet pa dem som pekte pa kapasi-
tetsvansker eller mangel pé kvalifisert arbeidskraft.
Gjennomsnittlig kapasitetsutnyttingsgrad for de
aktuelle naeringene falt til 78 prosent i 4. kvartal. Antall
arbeidsméneder som dekkes av ordrebeholdningen var
ogsa merkbart lavere enn tidligere. Industriledernes
vurdering av generelle utsikter pé kort sikt gikk fra
positiv til negativ i 2. kvartal 2008, og resten av aret
var det stadig flere som delte denne oppfatningen.
Samtidig oppga mange at de overveide & justere ned
vedtatte investeringsplaner. Forventning om lavere
ordretilgang og fallende markedspriser stgtter disse
resultatene.

Hay ordrebeholdning for produsenter av
investeringsvarer

Produsenter av investeringsvarer (metallvarer, maskin-
varer, plattformer og skipsverft med flere) melder at
produksjonsvolumet gkte sterkt i fgrste halvar 2008.

[ andre halvér syntes veksten & flate ut. Tilsvarende
forlgp ble registrert for sysselsettingen. Redusert
ordrebeholdning som en fplge av lavere ordretilgang
bade i hjemme- og eksportmarkedet var trolig drsaken
til utviklingen. Markedsprisene styrket seg gjennom
aret. Deler av gkningen ma tilskrives hgyere produk-
sjonskostnader, blant annet som en fglge av en kraftig
prisvekst pa stél.

Andelen industriledere som oppga sviktende etter-
sporsel som en begrensende faktor for produksjonen
pkte merkbart mot slutten av aret. Samtidig ble det
registrert en nedgang i tallet pA dem som pekte pa
kapasitetsvansker eller mangel pa kvalifisert arbeids-
kraft. Gjennomsnittlig kapasitetsutnyttingsgrad for de
aktuelle naeringene falt til 86 prosent ved arets utgang.
Antall arbeidsméaneder som dekkes av ordrebehold-
ningen var noe lavere enn i 2007, men 14 pé et sveert
heyt niva historisk sett. Industriledernes vurdering av
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generelle utsikter pa kort sikt gikk fra positiv til negativ
i andre halvar 2008. Samtidig oppga stadig flere at de
overveide a justere ned vedtatte investeringsplaner.

Sterk prisvekst pa konsumvarer

Produsenter av konsumvarer (neeringsmiddelindustri,
forlagsvirksomhet, farmasgytisk industri med flere)
melder at produksjonsvolumet vokste i de tre fgrste
kvartalene i 2008. Sterk innenlandsk etterspgrsel var
drivkraften bak utviklingen. I 4. kvartal ble det regis-
trert en utflating i produksjonsvolumet. En lengre pe-
riode med fallende etterspgrsel i eksportmarkedet var
trolig arsaken til dette. Markedsprisene gikk merkbart
opp gjennom aret. Denne gkningen ma delvis tilskrives
en sterk prisvekst pa naringsmidler, blant annet som
en fplge av hpyere kostnader pa landbruksprodukter.
Gjennomsnittlig kapasitetsutnyttingsgrad for de aktu-
elle naeringene falt til 78 prosent ved utgangen av aret.

Industriledernes vurdering av generelle utsikter pé kort
sikt gikk fra positiv til negativ i 4. kvartal, men det var
ingen signaler om nedjusteringer i investeringsplanene.
En pagaende strukturrasjonalisering innenfor deler av
neerings- og nytelsesmiddelindustrien er trolig drsaken
til dette.

Investeringer

Forelgpige tall fra Kvartalsvis nasjonalregnskap viser 12
prosent vekst i samlede bruttoinvesteringer for industri
og bergverksdrift fra 2007 til 2008, malt i faste priser.
Oppgangen var sterkest i 4. kvartal. Mélt i lapende
priser 14 samlede investeringer pa om lag 36,1 milliar-
der kroner i 2008. Dette er et sveert hgyt niva historisk
sett. Store investeringer i neringene oljeraffinering og
kjemisk industri medvirket sterkt til utviklingen. Mye

av oppgangen for kjemisk industri skyldes bygging av
flere nye produksjonsanlegg innenfor solcellerelatert
virksomhet. I tillegg kom omfattende oppgraderinger av
eksisterende anlegg i de aktuelle nzringene. En pagaen-
de strukturrasjonalisering innenfor nerings- og nytelses-
middelindustrien m