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Utenriksgkonomi og disponibel inntekt for Norge

Utenriksskonomi

Forelgpige beregninger viser et overskudd pa drifts-
balansen overfor utlandet pa 195,6 milliarder kroner i
2000. Dette er drgyt fire ganger sa hgyt som i 1999,
da overskuddet endte pa 46,9 milliarder kroner. Han-
delen med varer og tjenester overfor utlandet ga et
overskudd pa hele 221,8 milliarder kroner i 2000, en
forbedring pa 150,0 milliarder fra éret for. Det er
forst og fremst en bedring av varebalansen som bidro
til denne gkningen, men ogsé tjenestebalansen bedret
seg, og ble positiv i 2000 for fgrste gang siden 1997.
Rente- og stgnadsbalansen viste en svak negativ utvik-
ling i forhold til aret for, og endte ifglge forelgpige
anslag med et underskudd pa 26,2 milliarder kroner i
2000. Overskuddet pa driftsbalansen fordeler seg rela-
tivt jevnt utover fjoraret. November skiller seg imidler-
tid ut med et overskudd pa 22,5 milliarder kroner.
Dette er det hgyeste overskuddet for en enkelt maned
noensinne.

Eksport av raolje til 260 milliarder

Handelen med varer overfor utlandet ga Norge et
overskudd pa 221,2 milliarder kroner i 2000, en ok-
ning pé 138,5 milliarder fra 1999. Det er den kraftige
oppgangen i eksportverdien av rdolje og naturgass pa
138,2 milliarder kroner som bidro mest til veksten.
Norge eksporterte dermed réolje og naturgass for
299,6 milliarder kroner i 2000 mot 161,4 milliarder
aret fgr. @kningen skyldes forst og fremst en samlet
prisoppgang pa 74,4 prosent, men en oppgang i
volum pé 6,4 prosent bidro ogsa.

Eksportverdien av tradisjonelle varer gkte med 28,9
milliarder kroner fra 1999 til 2000. Prisveksten var pa
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12,6 prosent, mens volumet gkte med 3,0 prosent.
Blant tradisjonelle varer var det bensin og andre petro-
leumsprodukter, fyringsoljer, oppdrettsfisk, metaller,
kjemiske ravarer og kjemiske og mineralske produkter
som bidro mest til gkningen i eksportinntektene. For
metaller skyldes gkningen en kraftig prisoppgang,
mens volumet ble svakt redusert. Ogsa pa bensin og
andre petroleumsprodukter steg prisene sterkt, og for
disse varegruppene var det i tillegg en sterk gkning i
volum.

Import av tradisjonelle varer gkte med 21,8 milliarder
kroner eller 8,6 prosent fra 1999. Prisene og volumet
pkte med henholdsvis 6,1 og 2,4 prosent. Ogsa pa
importsiden var det bensin og andre petroleumspro-
dukter, fyringsoljer, metaller, kjemiske rdvarer og
kjemiske og mineralske produkter som bido mest til
pkningen i importverdien. Ogsé andre varegrupper
viste vekst, f.eks. trevarer og treforedlingsprodukter
som gkte med henholdsvis 15,6 og 11,0 prosent i
verdi.

Eksporten av skip og oljeplattformer ble redusert med
29,9 prosent fra 1999, og endte pé 9,2 milliarder kro-
ner i 2000. Fra en oppgang i volum pa 21,0 prosent
fra 1998 til 1999, var det i 2000 en nedgang i volum
pa 36,2 prosent. Prispkningen var derimot pa 10,0
prosent. Importverdien av skip og oljeplattformer gkte
markert fra 1999 til 2000, fordrsaket av en volumgk-
ning pa 5,3 prosent og en prisoppgang pa 12,8 pro-
sent. Volumgkningen skyldes en vekst i importen av
oljeplattformer og moduler pa hele 24,0 prosent. I
motsatt retning trekker en nedgang i importvolumet
for diverse varer til oljevirksomheten pé 59,4 prosent.

Endring 1999-2000

Bidrag fra

1999 2000 99.1 99.2 993 994 00.1 00.2 00.3 004 Verdi Volum Pris
Eksport 465,5 650,4 99,4 107,6 121,17 1375 150,7 152,8 168,3 178,7 184,9 12,6 1723
Tradisjonelle varer 181,6 210,5 43,9 43,0 439 508 509 521 503 571 28,9 53 236
R&olje og naturgass 161,4 299,6 27,9 341 433 560 69,1 666 781 858 138,2 10,2 128,0
Skip og oljeplattformer mv. 13,1 9,2 2,3 4,0 3,7 3,0 1,2 1,2 3,6 3,1 -3,9 -4,9 1,0
Tjenester 109,5 131,2 25,2 26,5 30,1 27,7 29,5 329 36,2 32,6 21,7 2,0 19,7
Import 393,8 428,7 94,7 94,9 101,4 102,8 102,3 107,3 109,3 109,7 34,9 45 304
Tradisjonelle varer 252,5 2743 63,7 609 594 686 653 685 67,2 7373 21,8 6,1 15,7
Raolje 2,1 1,6 0,3 0,5 0,6 0,8 0,2 0,1 0,7 0,6 -0,5 -1,2 0,7
Skip og oljeplattformer mv. 18,6 22,1 3,2 4,2 7.4 3,7 8,1 6,3 4,7 3,0 3,5 1.1 2,4
Tjenester 120,5 130,6 27,6 293 339 297 287 325 367 328 10,1 1,4 11,5
Vare og tjenestebalansen 71,8 221,8 4,7 12,7 19,7 34,7 484 455 589 68,9
Rente og stgnadsbalansen -24,9 -26,2 -4,8 -7.1 -5,4 -7,5 -6,2 -6,5 -4,7 -8,7
Driftsbalansen 46,9 195,6 -0,2 56 143 27,2 422 390 543 60,2

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Positiv tjenestebalanse

Handelen med tjenester overfor utlandet gikk fra et
underskudd pa 11,0 milliarder i 1999, til et over-
skudd pa 0,5 milliard kroner i 2000. Total eksport av
tjenester utgjorde 131,2 milliarder i 2000, en gkning
pa 21,7 milliarder kroner fra aret for. Skipsfartens
bruttofrakter opptjent i utlandet var hovedarsaken til
veksten, og kan tilskrives en kraftig prisoppgang pa
31,6 prosent og en moderat volumoppgang pa 2,6 pro-
sent. Ogsa eksporten av finans- og forretningstjenester
pkte sterkt, forst og fremst som fglge av en prisgk-
ning. Utlendingers utgifter til reiseformal i Norge gkte
moderat i verdi i 2000, til tross for en reduksjon i
volum.

Importverdien av tjenester gkte fra 120,5 milliarder
kroner i 1999 til 130,6 milliarder i 2000. Volumet ble
redusert med 1,3 prosent, mens prisene gkte med 9,9
prosent. Verdien av driftsutgifter tilknyttet skipsfarten
pkte med 30,6 prosent, fgrst og fremst som fglge av
en sterk prisoppgang pé bunkers. Verdien av diverse
tjenesteimport til oljevirksomheten og driftsutgifter
ved oljeboring ble redusert med henholdsvis 38,1 og
23,8 prosent. Dette skyldes hovedsakelig lavere
volum. Ogsé import av finans- og forretningstjenester
og andre tjenester viste volumnedgang og prisgkning.
For reisetrafikk, dvs. nordmenns utgifter pa reise i ut-
landet var veksten i volum pé 3,8 prosent, mens pris-
veksten var pa 2,2 prosent.

Ingen bedring i rente- og stenadsbalansen
Forelgpige beregninger viser et underskudd péa rente-
og stgnadsbalansen pé 26,2 milliarder kroner for
2000, drgyt 1 milliard kroner hgyere enn i 1999. Inn-
tekter fra utlandet var i alt pd 116,8 milliarder kroner,
en gkning pa 47,6 milliarder kroner fra aret fgr, hvor-
av det aller meste skyldes gkte renteinntekter. Totale
utgifter gkte med 48,9 milliarder kroner, og kom i
2000 opp i 143,0 milliarder kroner. Ogsa her utgjorde
rentetransaksjoner mesteparten av gkningen.

Avkastning pd nordmenns beholdning av utenlandske
aksjer og andeler i form av utbetalt utbytte og reinves-
tert fortjeneste var 13,2 milliarder kroner i 2000,
drgyt 3 milliarder hgyere enn aret fgr. Samlet avkast-
ning som utlendinger oppnédde pa tilsvarende plas-
seringer i Norge vokste like mye. Lgpende overfgring-
er til og fra utlandet gkte moderat fra 1998 til 1999,
noe som resulterte i en svak vekst i underskuddet.

Finansinvesteringer

Norges netto finansinvesteringer overfor utlandet til-
svarer overskuddet pé driftsbalansen fratrukket netto
kapitaloverfgringer til utlandet, og var ifglge fore-
lgpige beregninger pa 195,1 milliarder kroner i 2000.

Norske investeringer i utlandet er anslétt til 475 milli-
arder kroner. Direkte investeringer i utlandet, dvs.
investeringer i utenlandske bedrifter som kontrolleres
fra Norge, er beregnet til 79 milliarder kroner. Porte-

Eksport og import
Prosentvis endring fra 1999 til 2000

Verdi Volum Pris
Eksport 39,7 2,8 36,0
Tradisjonelle varer 15,9 3,0 12,6
Raolje og naturgass 85,6 6,4 74,4
Skip og oljeplattformer mv. -29,9 -36,2 10,0
Tjenester 19,8 1,9 17,6
Import 8,9 1,2 7,6
Tradisjonelle varer 8,6 2,4 6,1
Raolje 23,9 57,1 77,5
Skip og oljeplattformer m.v 18,8 5,3 12,8
Tjenester 8,4 -1,3 9,8

Kilde: Statistisk sentralbyra.

Kapitalregnskapets hovedposter. Milliarder kroner

1999 2000
Norske investeringer i utlandet 203 475
Direkte investeringer 43 79
Portefgljeinvesteringer 55 213
Andre finansinvesteringer 58 149
Internasjonale reserver 47 33
Utenlandske investeringer i Norge 155 327
Direkte investeringer 59 27
Portefgljeinvesteringer 32 100
Andre investeringer 64 200
Ufordelte kapitaltransaksjoner
og statistiske avvik -3 48
Netto finansinvesteringer totalt 45 195

Kilde: Statistisk sentralbyra.

fgljeinvesteringer og andre finansinvesteringer i utlan-
det er forelgpig beregnet til henholdsvis 213 og 149
milliarder kroner.

Veksten i Norges Banks internasjonale reserver er fore-
lppig anslétt til drgyt 30 milliarder kroner. Her ma en
i vurderingen ta hensyn til at bankens laneopptak i ut-
landet var pa 20 milliarder kroner. Disse l&neopptak-
ene representerer gjenkjgpsavtaler, som i statistikk-
sammenheng tolkes som en form for pantelan der
Norges Bank tar opp kortsiktige 1an ved & stille obliga-
sjoner som garanti.

Ifglge forelgpige anslag belgp utlendingers finansin-
vesteringer i Norge seg til om lag 330 milliarder kro-
ner i 2000, hvorav direkte investeringer utgjorde 27
milliarder kroner. Portefgljeinvesteringer var pa 100
milliarder kroner, mens andre finansinvesteringer er
anslatt til 200 milliarder kroner. Herav utgjorde lane-
opptak i utlandet 179 milliarder kroner.

@kningen i Norges netto fordringer pa utlandet var i

2000 lavere enn hva netto finansinvesteringer skulle
tilsi. Dette skyldes negative omvurderinger pa 29 milli-
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Driftsbalansen, eksportoverskudd og overskudd pa
rente- og stgnadsbalansen. 1988 - 2000

Milliarder kroner
250 ¢
200
150
100
50

0

1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

-50 L

—— Eksportoverskudd
Rente- og stgnadsbalansen
— — Overskudd, driftsregnskapet

Kilde: Statistisk sentralbyra.

Driftsbalanse og fordringer pd utlandet 1972-2000
Prosent av BNP
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

arder kroner, som uttrykker et beregnet tap pa bak-
grunn av svingninger i valutakurser og utvikling i pri-
sen pa enkelte finansobjekter. I og med at ikke alle pri-
sendringer pa verdipapirer er kjent, er anslaget pa to-
tale omvurderinger beheftet med svakheter.

Avkastning pa nettofordringer overfor
utlandet

Siden 1995 har Norge vert i netto fordringsposisjon
overfor utlandet. Brutto fordringer fratrukket brutto
gjeld gkte med til sammen rundt 100 milliarder kro-
ner i lgpet av 1996 og 1997, gikk svakt ned i 1998 for
deretter & gke igjen med neer 50 milliarder i lgpet av
1999. I fjor ble netto fordringer omtrent fordoblet fra
om lag 150 milliarder kroner ved inngangen til 2000
til nermere 300 milliarder kroner ved utgangen.

Til tross for & veere i netto fordringsposisjon har lan-
dets netto avkastning i form av renter og utbytte etc.
veert negativ i hele perioden. Underskuddet ble grad-
vis redusert fra 1995 til 1998, for deretter & gke fra
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Rentebaerende fordringer og andre fordringer
Netto beholdning ved utgangen av aret 1)
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Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank.

Netto formuesinntekter fra utlandet
Milliarder kroner
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

1998 til 1999. Denne gkningen hadde sammenheng
med en vridning i sammensetningen av nettoformuen
fra rentebarende til ikke-rentebaerende poster. Fra
1995 og fram til utgangen av 2000 har Norges netto-
gjeld av rentebaerende objekter anslagsvis blitt for-
doblet i verdi til rundt 100 milliarder kroner. Netto
renteutgifter har gkt i trdd med dette og er for 2000
forelgpig anslétt til i underkant av 2 milliarder kro-
ner.

I samme tidsrom ble Norges netto beholdning av ikke-
rentebarende fordringer mangedoblet fra noe under
50 til snaue 400 milliarder kroner. Her inngér verdien
av aksjer og annen egenkapital. Aksjeutbytte og rein-
vestert fortjeneste tilskrevet utlendinger som har eier-
interesser i norsk neringsliv har i hele perioden veert
hgyere enn tilsvarende inntekter for Norge. I 2000 var
dette underskuddet 8,3 milliarder kroner, om lag det
samme som for 1999 og bare 2 milliarder kroner lave-
re enni 1995.
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Det betyr at utlendingene har fatt mer ut av hver kro-
ne plassert i Norge enn hva vi har tjent pd hver krone
plassert i utlandet. Dette gjenspeiler at utlendingers
investeringer i Norge i hgy grad er rettet mot vare
mest lgnnsomme aktiviteter, f.eks. oljevirksomheten.

Ifglge de prinsippene som fglges i nasjonal- og uten-
riksregnskapet skal avkastning pé finanskapital poste-
res i ulike deler av regnskapet alt etter hvilken form
avkastningen har. Lgpende avkastning i form av ren-
ter og utbetalt utbytte og reinvestert fortjeneste, poste-
res pa rente- og stgnadsbalansen. Realisert og ureali-
sert avkastning i form av ulike kurs- og verdipapirge-
vinster (og -tap) posteres imidlertid som omvurderin-
ger i kapitalregnskapet. Sammensetningen av finans-
kapitalen vil dermed virke inn pé inntekts- og utgifts-
strgmmene pa rente- og stgnadsbalansen, og dermed
ogsa pé driftsbalansen totalt.

I den lgpende publiseringen av utenriksregnskapet er
beregningen av slike omvurderinger mangelfull. Det
gjores beregninger av gevinster og tap pa alle poster
som fglge av svingninger i valutakurser, mens det er
kun for de investeringer som Norges Bank regnskaps-
fgrer at gevinster eller tap av svingninger i selve papir-
kursene beregnes. Det er derfor stor usikkerhet knyt-
tet til de lgpende anslagene for beholdninger av for-
dringer og gjeld overfor utlandet, og dermed ogsé til
avkastningen i form av eventuelle kursgevinster. Sam-
tidig vil en eventuell sammenblanding av rente- og ut-
byttebetalinger med kjgps- og salgsverdier av verdipa-
pirer i rapporteringen fgre til usikkerhet i tallene for
formuesinntekter.

Disponibel inntekt og sparing for Norge
Forelgpige beregninger tyder pa rekordhgy vekst i dis-
ponibel inntekt og sparing for Norge i 2000. I enda
sterkere grad enn i 1999 skjedde det en kraftig forbed-
ring av bytteforholdet overfor utlandet, i stor grad for-
arsaket av oppgang i oljeprisen. Ogsé spareraten for
landet totalt gkte sterkt fra 1999 til 2000.

Disponibel inntekt for et land defineres som brutto-
nasjonalprodukt fratrukket kapitalslit og netto over-
foringer til utlandet i form av lgnn, formuesavkast-
ning (renter, aksjeutbytte, reinvestert fortjeneste) og
lppende stenader (bistand mv.). Sterrelsen er et mél
pa den pkonomiske rammen som landet har til disposi-
sjon til konsum og sparing. Disponibel inntekt for
Norge er for 2000 forelgpig anslatt til 1170 milliarder
kroner.

Ved 4 justere endring i disponibel inntekt for prisstig-
ning pa varer og tjenester som anvendes innenlands,
kommer en fram til endring i disponibel realinntekt
for Norge. Forelgpige beregninger viser at disponibel
realinntekt for Norge steg med hele 16 prosent i
2000. Ifglge nasjonalregnskapets sammenhengende
tidsserier tilbake til 1970, er dette den sterkeste vek-
sten i noe ar i perioden.

Vekst i disponibel realinntekt for Norge. Prosent

1998 1999 2000

Vekst i disponibel realinntekt for Norge -3,0 4,5 15,8
Bidrag fra:
Produksjonsvekst i oljevirksomhet -1,0 -0,1 0,7
Produksjonsvekst ellers 2,7 0,3 1,5
Endring i bytteforholdet generelt -4,9 4,9 13,7
Herav forarsaket av prisendring pa
rdolje og naturgass -4,7 4,2 12,0
Endring i rente- og stenadsbalansen 0,2 -0,6 0,0

Kilde: Statistisk sentralbyra

Endring i disponibel realinntekt kan dekomponeres i
bidrag fra vekst i produksjonen, endring i bytteforhol-
det i vare- og tjenestehandelen med utlandet og utvik-
ling i rente- og stgnadsbalansen. For 2000 er det for-
elgpig anslatt at landets totale produksjon bidro med
kun om lag 2 prosentpoeng. Bedring i bytteforholdet
overfor utlandet forklarer resten. Bytteforholdet over-
for utlandet méles ved forholdet mellom eksport- og
importpriser. Nar eksportprisene gker mer (eller redu-
seres mindre) enn importprisene, bedres bytteforhol-
det, noe som innebarer at det skal mindre eksport til
for & betale for et gitt importvolum. Bytteforholdet
overfor utlandet bedret seg kraftig i 2000, og bidro
med hele 14 prosentpoeng til veksten i realdisponibel
inntekt. Av dette kan 12 prosentpoeng tilskrives pris-
oppgangen pa rdolje og naturgass. Underskuddet pa
rente- og stgnadsbalansen endret seg lite fra 1999 til
2000, og bidro dermed heller ikke til den positive ut-
viklingen i realdisponibel inntekt for Norge.

Sparing er definert som disponibel inntekt i en perio-
de fratrukket periodens samlede utgifter til konsum.
Landets sparing fratrukket netto kapitaloverfgringer
til utlandet vil i en periode vere lik summen av netto
realinvesteringer og netto finansinvesteringer overfor
utlandet. Realinvesteringer som overstiger landets
sparing korrigert for kapitaloverfgringer, vil matte
finansieres ved negative netto finansinvesteringer
overfor utlandet (netto oppléning). Omvendt vil korri-
gert sparing som overstiger netto realinvesteringer i
en periode innebare positive netto finansinvesteringer
overfor ulandet. Realinvesteringer omfatter netto an-
skaffelse av produksjonskapital, mens netto finansin-
vesteringer er differansen mellom nordmenns finansin-
vesteringer i utlandet og utlendingers finansinvesterin-
ger i Norge. Kapitaloverfgringer uttrykker verdien av
netto overfgringer av real- eller finanskapital til utlan-
det uten motytelse. Ved beregningen av sparing i
nasjonalregnskapet blir det ikke tatt hensyn til omvur-
dering av hverken realkapitalen, petroleumsreserve-
ne, andre naturressurser eller fordringer og gjeld over-
for utlandet.
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Vekst i disponibel realinntekt. 1990 - 2000
Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Sparerate for Norge 1970-2000
Prosent
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Kilde: Statisisk sentralbyra.

Spareraten for Norge uttrykker landets totale spar-
ingen som andel av disponibel inntekt. Gjennom de
siste 30 arene av forrige &rhundre varierte spareraten
mellom 9 og 20 prosent. Som andel av disponibel inn-
tekt, var sparingen hgyest i fgrste halvdel av 1970-tal-
let og i fgrste halvdel av 1980-tallet, oppunder 20 pro-
sent. I siste halvdel av 1990-tallet varierte spareraten
en del, men var i snitt rundt 15 prosent.

Forelgpige beregninger viser at Norges sparing gkte
med hele 145 milliarder kroner og dermed ble for-
doblet fra 1999 til 2000. Til tross for den sterke vek-
sten i disponibel inntekt, gkte spareraten for 2000 til
nesten 25 prosent, mot omlag 15 prosent i 1999.
Sparingen var ogsd mer enn dobbelt s hgy som verdi-
en av landets totale netto realinvesteringer i 2000, og
Norge pkte dermed sine nettofordringer pa utlandet i
betydelig grad.
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