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FORORD

Denne publikasjonen inneholder en videre bearbeiding av det materialet som er lagt fram i
publikasjonene Regnskapsstatistikk 1968, 1969 og 1970. Beregningene tar sikte pd & vise hvordan de
store industriforetakenes ¢konomiske situasjon har endret seg i de tre drenme. Foretakenes gkonomiske
situasjon er beskrevet ved hjelp av en rekke mdl som overskudd, likviditet og soliditet.

Materialet fra den &rlige Regnskapsstatistikken gir gode muligheter for analyser av foretaks-—
atferd. Statistisk Sentralbyrd vil arbeide videre med materialet dels langs linjer som i denne
publikasjonen og dels ved andre metoder etter hvert som en h¢ster erfaring.

Konsulent Tormod Andreassen og f¢rstesekretzr Olav Rabben har utarbeidd publikasjonen.

Statistisk Sentralbyrd, Oslo, 5. juli 1972

Petter Jakob Bjerve

Otto Carlson



PREFACE

The present publication contains a more comprehensive analysis of the data previously presented
in the publications Statistics of Accounts 1968, 1969 and 1970. The purpose of the analysis is to
study how the financial situation of large enterprises in mining and manufacturing industries has
changed during these three years. The financial situation is described by measures as profit,
liquidity and solidity.

The data from the yearly Statistics of Accounts are well suited for analysis of enterprise
behaviour. The Central Bureau of Statistics will continue the work started in this field partly along
the same lines as in the present publication, and partly according to other methods.

The publication has been prepared by Mr. Tormod Andreassen and Mr. Olav Rabben.

Central Bureau of Statistics, Oslo, 5 July 1972

Petter Jakob Bjerve

Otto Carlson
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I. Innledning

1. Om datagrunnlaget

I det folgende vil det bli gitt en oversikt over den ¢konomiske situasjon og utvikling i &renme
1968-1970 for store ikke—pérsonlige foretak innen bergverksdrift og industri. Med utgangspunkt i de
regnskapsposter som er spesifisert i skjemaet til den l¢pende regnskapsstatistikken, vil en rekke
begreper som kan tjene til 8 belyse situasjonen og utviklingen,bli definert og nzrmere presisert, og
det vil bli gitt tall for disse begrepene pd grunnlag av de eksisterende data.

Primermaterialet som en bygger pd,er innhentet fra industriforetak med minst 100 sysselsatte
og er omtalt i den 8rlige NOS-publikasjonen "Regnskapsstatistikk". Det er der blant anmet gjort
nermere rede for statistikkens omfang, definisjoner av kjennemerker m.v.

Tabellene i denne publikasjonen gir regnskapstall fordelt etter foretakenes n®ring og etter

storrelsesgruppe milt ved tallet pid sysselsatte. I tabell 1 er det gitt en oversikt over tallet pd

Tabell 1. Tallet pd foretak som er med i undersgkelsen etter 3r, neringsgruppe og sysselsettings-—
gruppe Number of enterprises covered by the statistics by year, major industry group and
size of enterprises

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
EZ;;;gzgzzgz:y group I alt I alt I alt Size group
Total Total Total 100- 200- 500- 1 000-
199 499 999
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and

QUALTYTING «eeeessssnnssnnssnssnns 11 11 11 6 2 3 -
20 Neringsmiddelindustri Food

manufacturing industries «.vveee.. 53 58 62 38 14 9 1

21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri

Beverage industries and tobacco

MaNUFACTUTCE «oveveesvsssnsnnnans 12 13 13 4 8 1 -
23 Tekstilindustri Manufacture of

TEXLLLEE vovevnnssrnnssacnsnonnns 32 32 30 15 13 2 -
24 Bekledningsindustri Manufacture of

footwear and other wearing

APPAYEL v evsirresteseansrnnsnanns 43 49 48 38 9 . 1 -
25 Treindustri Manufacture of wood

and COPK vevriirvennnnesnnnnnnnss 13 14 16 8 6 2 -
26 Mgbel- og innredningsindustri

Manufacture of furnmiture and

FLLLUPE «evvenirennrennreoneennes 6 8 12 10 2 - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture

of paper and paper products ..... 54 58 55 26 21 4 4

28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied :
TNAUSEPLEE e ernrsnnecsonannnss 37 40 50 24 20 5 1
29 og 30 Lar- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ....ieeeiiiieons 7 7 6 2 3 - 1
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicale and chemical
products, petroleum and coal .
DPOAUCES v vvvnessannnsssannnanes 32 35 32 13 13 4 2
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic

mineral products ....ceeeeveenne 20 20 21 12 4 4 1
.34 Primer jern- og metallindustri .

Basic metal industries ....cee..- 27 28 27 6 - 7 8 6
35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture: of metal products .. 38 43 38 25 10 3 -

36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

MACHINCTY «eeeeesaacscssscnsnnns 21 25 29 15 10 4 -
37 Elektroteknisk industri ’

" Manufacture of electrical

machinery and apparatus ........ 29 30 31 15 10 -2 4
38 Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

eqUIPMENt «vveevveesosnsocsnnnns 59 63 60 27 21 4 8
39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 8 9 9 5 3 1 -

I alt Total ceoeeeseeeeoeoeannnns 502 543 550 289 176 57 28
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foretak i de forskjellige nerings~ og st¢rrelsesgrupper som denne statistikken omfatter. Inndelingen
i stgrrelsesgrupper for dret 1970 er foretatt pd grunnlag av sysselsettingsoppgaver til industri-
statistikken for dret 1969.

2. Om reguskapsanalyse

L¢nnsomhet, overskudd, profitt, fortjeneste, inntjeningsevne, avkastning, rentabilitet o.1l.
er begreper som ofte brukes om hverandre uten at de alltid er presisert. En finner dem ofte i utsagn
som tar sikte pd & gi uttrykk for den ¢konomiske situasjonen i visse bedrifter eller foretakl); f.eks.
"L¢nnsomheten i norske bedrifter er didrlig" eller "Fortjenesten (event. fortjenestemarginen) blir
stadig presset" eller "Rentabiliteten i norske bedrifter er didrligere enn i svenske'" osv. Slike
utsagn forteller ofte svart lite fordi en bestemt ¢konomisk situasjon eller utviklingstendens, f.eks.
lav eller synkende l¢nnsomhet, vanskelig kan beskrives tilfredsstillende ved hjelp av bare ett begrep,
som i beste fall bare er noenlunde klart definert. Det vil som regel vare behov for et spektrum av
klart definerte begreper for & kunne gi en nyansert beskrivelse av situasjonen.

Av tabell 2 og 3 gir det fram hvorledes visse hovedst¢rrelser er definert pi grunnlag av de
detaljerte postene i regnskapsstatistikkens skjema. Det er disse definisjonene som er brukt hvis ikke
annet er sagt.

I tabell 2 er postene i resultatregnskapet gruppért slik at en fdr fram hovedst¢rrelser som
driftsinntekter og -utgifter, driftsresultat, finansielle inntekter og utgifter, overskudd osv. Netto-
overskudd er her definert pd grunnlag av regnskapsposter som i alminnelighet gir fram av foretakenes
offisielle regnskaper. Dette "offisielle" overskuddet er de belgp foretakene har til disposisjon etter
avskrivninger, renter og skatter, men f¢r omvurderinger. Det "faktiske" overskuddet som kan defineres
som det offisielle overskudd pluss gking (minus nedgang) i skjulte reserver (varelager, varige drifts-
midler og fordringer), er det ikke mulig & gi opplysninger om slik regnskapsstatistikken er lagt opp.

Trolig vil det offisielle overskuddet variere mindre fra 4r til &r enn det faktiske fordi fore-
takene antakelig danner skjulte reserver i gode &r og opplg¢ser dem eller lar vare 3 ¢ke reservene i
dérlige &r. Det er likevel grunn til & anta at det offisielle nettoovérskudd varierer noenlunde i
takt med det faktiske, med dette er en ren hypotese.

I tabell 3 er de forskjellige postene i balansen gruppert slik at en f3r definert hovedposter
som "Betalingsmidler", "Kortsiktige fordringer", 'Varige driftsmidler", "Kortsiktig gjeld" osv. Pa
grunn av noe ulik skjemautforming'i de enkelte 3r er det ngdvendig med en nzrmere omtale av noen
poster. Det gjelder for det fg¢rste konsernfordringer og konsernforpliktelser. . I 1968 og 1969 ble
konsernfordringer gruppert under balansepost 16 "Andre fordringer" (jfr.. vedlegg 1), mens slike for-
dringer for 1970 ble gitt eget postnummer, balansepost 233. For 4 £f4 bedre sammenliknbarhet i tallene
er post 233 slitt sammen med post 16 for 1970. Konsernforpliktelser ble for 1968 og 1969 gruppert under
balansepost 502 "Annen gjeld", mens slike forpliktelser for 1970 ble gitt eget postnummer, balansepost
503. P& samme mdte som for fordringer er derfor post 503 gruppert sammen med post 502. Disse
grupperingene medfgrer at konsernfordringer kommer under hévedgruppen "Kortsiktige fordringer", mens
konsernforpliktelser kommer inn under "Langsiktige forpliktelser". For & gi en antydning om bel¢penes
stgrrelse kan ne@nes at pr. 31/12 1970 utgjorde konsernfordringer totalt 603,5 mill.kr. og konsern-
forpliktelser 972,2 mill.kr.

.

1) I offisiell norsk statistikk er betegnelsen bedrift brukt om en lokalt avgrenset funksjonell enhet

hvor det hovedsakelig drives aktivitetér som faller innenfor en bestemt neringsgruppe, f.eks. en
fabrikk. Betegnelsen foretak benyttes om en institusjonell enhet som omfatter all virksomhet som
drives av samme eier, f.eks. firma eller selskap. Et foretak vil da bestd av en eller flere bedrifter.
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Tabell 2. Resultatregnskap 1970 Profit and loss account 1970
Post pa 1
Regnskapsstatistikkskjemaet I alt
Item numbers ) Total
in the questionnaire
. ) Mill.kr.
1. Driftsinntekter Operating income
2. QPking i beholdning av ferdigvarer ..... 33-2 - 703,9
3. OmSEtNING coceersesescscrcoccsnccscsanns 31 27 844,2
4. Diverse driftsinntekter ...ccecesecceces 34, 41, 431 557,3 29 105,4
5. Driftsutgifter Operating expenditure
6. Nedgang i beholdning av rdvarer ........ 1=32 -374,7
7. INDKRIPP coveercvcsrsrcncscscssnsssnnnnca 3 18 007,6
8. L¢nninger og godtgjdrelser ,..cceceeeese 4, 5 5 673,4
9. Pensjonsutgifter ...ieeeeeecccecccnccses 6 827,3
10. Administrasjons- og salgsutgifter ...... 7, 8, 9.a, 9.b 1 753,1
11. For51kr1ngsprem1er cessesssssscasnes esoe 22 98,7
12 Avskrivninger pd varige drlftsmldler e 16 1 286,5
13. Diverse driftsutgifter .(ceieceecsccennas 10, 12, 20, 21, 231 1 124,6 28 396,5
14, Driftsresultat Operating profit (1-5) ..... 709,0
15. Finansielle inntekter Finaneial income
16. Renteinntekter, brutto ..iieeeeescccasss 35 . 216,1
17. Utbytte av aksjer og parter ..eeeessesecs 36 55,9
18. Agio, ¢vrige finansinntekter ...... ceee 433 18,0 290,0
19. Finansielle utgifter Financial expenditure
20. Gjeldsrenter, brutto c.ceceseccacsccsccs 13 687,0
21. Agio, ¢vrige finansutgifter .....cocesse 233 9,5 696,5
22, Andre inntekter Other income
23. Husleie, eiendomsdrift .....ceeceeeecees  39-11 13,0
24, Diverse inntekter - overf¢ringer etc. .. 432, 437 169,6
25. Gevinst ved salg av varige driftsmidler. 38-17 77,7
26. Tilbakefg¢rte avsetninger til kortsiktige
forpliktelser ........ creessssssssanes 37, 40, 438, 439, 461 269,6
27. Tilskudd fra staten og tollrefusjoner .. 42 220,2 750,1
28. Andre utgifter Other expenditure
29. Diverse utgifter - overfg¢ringer etc. ... 232 146,8
30. Avsetninger til kortsiktige forpliktelser 14.a, 14.b, 15, 237 331,1
31. Gaver og kontingenter ..ccccceccccscccns 18 32,1 510,0
32, Overskudd f¢r skatter DNet profit before
taxes (14+15-19+22-28) ..veveeeccnne ceeees 542,5
33, Skatter til stat og KkOmmUNE .ececoeesces 19 179,5
34, Nettooverskudd Net profit after taxes
(32-33) cieneennens PPN 363,0
35. Overfgringer og tilbakefg¢ringer Transfers
36. Overfort fra skattefrie fonds .eceeyeees 44 128,5
37. Overfort fra andre 3r og forrige &r .... 45, 462 288,9
38. Oppskrivninger av finans- og realkapital
Y ] ececrssssses 434, 435, 436 174,5
39. Nedskrivning av finans- og realkapital.. 234, 236 -71,8 520,1
40. Til disposisjon At disposal (34+35) ..eees. 883,1
41. Disponering Disposed .
42, ULDYLLE veveevnsnsononencseensncsesnenes 27 157,3
43, Skattefri fondsavsetning ......eececeecs 28 192,7
44, Avsatt til andre fond og overf¢rt til
NESEE BT vieeeececcnsccocnscenne cveeee 29, 239 355,1
45, Oppskrivning av aksjekapital ...cecevees 235 121,5
46. Avsetning til apningsavskrivning «.e.o.. 238 — 06,3 883,1

1) Se vedlegg 1.
1) See appendix 1.
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Tabell 3. Balanse pr. 31/12 1970 Balance sheet at 31/12 1970

] Post pa 1)
v Regnskapsstatistikkskjemaet I alt
Item numbers 1) Total
in the questionnaire
Eiendeler Asgsets Mill.kr.
1. Betalingsmidler Means of payment
2. Kontanter, bankinnskudd pd anfordring,
POSEEITO tiveeesennsssssssossassasonns 18, 19, 20 459,3
3. Kortsiktige fordringer Short-term claims
4. Kundefordringer, forskudd til leveran-
[ 13 o - 15 5 297,3
5. Andre fordringer ....eeceescccnsccennans 16, 233 2 017,2 7 314,5
6. Andre omlg¢psmidler Other current assets
7. Bankinnskudd p& tid, opptjente ikke
forfalne renter ...eeeevevecccncancans 17, 22 410,9
8. Varebeholdning ..ececececocecocncennnans 9 5 602,8 6 013,7
9. Omlgpsmidler Current assets (1+3+6) ...cen. 13 787,5
10. Pengeplasseringer Financial fixed assets
11. Pantobligasjoner og andre gjeldsbrev .. 12 1 061,6
12. Ihendehaverobligasjoner ....eceeeesccsccs 13 49,7
13, Aksjer Og pParter «..eieeeececescsccncane 14 1 090,5 2 201,8
14, Varige driftsmidler Fixed tangible assets
15. Jord- og skogeiendommer, gruver og
tOMter etC. teeeeeerennnsonsscnnsannas 1, 2, 3 481,3
16. Bygninger og bygningsmessige anlegg
(ekskl. bOliger) ceievensencocensonnns 4 3 144,7
17. Transportmidler ..siceeesecscencescoannes 6 265,3
18. Inventar, maskiner og andre varige
driftsmidler .cievecessvessseannannnas 5, 8 3 205,0
19. Egne anlegg under utfg¢relse sveeeesecass 7 473,7 7 570,0
20. Andre aktiva Other assets
21. Patenter o.l., aktiverte omkostninger .. 11, 21 69,0
22, Boligeiendommer ...ccoseveescnsssccnsans 231 218,2 287,2
23, Totalkapital Total (9+10+14+20) ...cecevnsn . 93-29-10 23 846,5
Gjeld og egenkapital
Debt and equity
24. Kortsiktig gjeld Short-term liabilities
25. Varegjeld, aksepter, forskudd fra kunder 44 5 739,3
26. Skyldige skatter, avgifter, trygdetrekk. 45, 461, 462, 47 747,0
27. Nedskrevet pd varekontrakter ........... 48-10 69,5
28. Annen kortsiktig gjeld .e.eeeveeeesesses 34, 35, 36, 37, 38, 40 1021,3 7 577,1
29. Langsiktig gjeld Long—term liabilities
30. Kassakreditt ..eeeeecesesccccccnonnnsans 43 1717,2
31. Pantegjeld, gjeldsbrev, ihendehaver-
0bligasSjOner ....eeececasssecsssnsesss 41, 42, 49 7 001,2
32. Annen langsiktig gjeld .cceececcecccrens 39, 501, 502, 503, 504 1 971,2 10 689,6
33. Betinget skattefrie avsetninger Tax-free
transfers to funds
34. Investeringsfond, markedsbearbeidings—
fond etc. R L LR R TP R PP PP PP 32 536,6
5. Egenkapital (ekskl. bet. skattefrie avsetn.
Equity (excl. tax—free transfers to funds)
36. Aksjekapital ...cceseeresacrscnsoncecons 31 2 560,5
37. Reservefond, disposisjonsfond, andre
frie fond cieeeeeserensrescscscscncaes . 33.1, 33.2 2 753,0
38. UnderbalansSe ..cceeseeosscssoccsssssonnne 29 -270,3 5 043,2
39. Totalkapital Total(24+29+33+35)..cceecesees  93-29-10 23 846,5

1) Se vedlegg 1.
1) See appendix 1.
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For 1968 og 1969 var alle fond, unntatt betinget skattefrie fond, f¢rt samlet pd en post,
balansepost 33. For 1970 ble denne posten splittet slik at post 33.1 omfattet reservefond, disposi-
sjonsfond og andre frie foﬂd,og post 33.2 omfattet sdkalte "Andre avsetninger", dvs. delkrederefond,
prisfallrisiko, garantifond, dpningsavskrivninger osv. Av hensyn til sammenlikning med de to fore-
géende ir er postene 33.1 og 33.2 slitt sammen og betraktet som egenkapital. Post 33.2 utgjorde totalt
530,7 mill.kr. pr. 31/12 1970.

I nmringsgrupﬁee Treforedlingsindustri og Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling md
en vere oppmerksom pd at tallene for de enkelte &r ikke er helt sammenliknbare. Forholdet skyldes at
for &ret 1970 ble et st¢rre foretak innen gruppen Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling om-—
gruppert til Treforedling. Dette medfgrer at en b¢r vare varsom med & trekke sikre konklusjoner pd

grunnlag av tallene for de to n®ringsgruppene.

II. Analyse av foretakenes gkonomiske situasjon og utvikling

1. Rentabilitet

Overskudd i prosent av den kapital som er lagt ned i virksomheten,gir et m3l for kapitalens
rentabilitet eller kapitalens relative avkastning. En skiller vanligvis mellom rentabilitet av egen-—

kapital - egenkapitalrentabilitet - og av totalkapitalen (dvs. egenkapital + fremmedkapital) -

totalrentabilitet. Definisjonen av overskuddsbegrepet vil delvis avhenge av hvilket av de to ren-

tabilitetsmilene en skal beregne. Overskuddet mi defineres inklusive gjeldsrenter (dvs. "avkastning"
pd fremmedkapital) hvis det er totalrentabiliteten en er interessert i, mens gjeldsrenter mid vare
trukket fra dersom overskuddet miles i prosent av egenkapitalen.

Bide egenkapital- og totalrentabiliteten er av interesse ved en regnskapsanalyse, men alt etter
formdlet med analysen kan det bli lagt st¢rre vekt pd det ene enn pd det andre av disse milene. Fra
et nasjonalgkonomisk synspunkt er totalrentabiliteten i alminnelighet av stgrst interesse. Det samme
gjelder ved en vurdering av enkeltforetaks kredittverdighet. P& den annen side vil egenkapitalren-—
tabiliteten oftest bli tillagt ste¢rre vekt f.eks. ved en vurdering av et foretaks evne til 3 gi
utbytte. ‘

Skillet mellom egenkapital og fremmedkapital kan vare vanskelig & trekke i praksis. I tabell
3 ‘er passivasiden i balansen delt inn i 4 deler. De to fgrste delene kan klart karakteriseres som
gjeld og den siste delen like klart som egenkapital. Problemet er hvor de betinget skattefrie av-
setningene skal plasseres. Hvis disse avsetningene ikke brukes til sitt opprinnelige formdl, vil de
bli beskattet pd vanlig mdte. Det er altsd et latent skatteansvar forbundet med disse avsetningené.

P& den annen side er det svart sjelden at de betingede skattefrie avsetningene ikke benyttes til sitt -
opprinnelige formdl. Disse avsetningene er derfor betraktet som egenkapital i analysen.

I tabell 2 er det defiﬁert to overskuddsbegrep: overskudd f¢r skatter og nettoove;skudd, dvs.
overskudd etter skatter. Disse overskuddsbegrepene pdvirkes verken av avsetning til investeringsfond eller
til 3pningsavskrivninger. P32 den annen side pdvirkes begrepene av endringer i-.avskrivningspolitikken
og av visse ekstraordinzre inntekter og utgifter.

Avskrivningsreglene har ulik betydning for forskjellige nzringer. Avskrivningsreglene betyr
mer i kapitalkrevende enn i mindre kapitalkrevende nzringer.

Avskrivningene skal ideelt sett svare til den ¢konomiske depresieringen slik at de narmest kan
tas som et uttrykk for forbruket av kapitaltjenester. Dermed b¢r avskrivningene inngd som en drifts-
utgift i resultatregnskapet. Mot dette stdr den kjensgjerning at de avskrivninger som belastes arets
regnskap, ofte er forskjellig fra de reelle, dvs. riktige avskrivninger ut fra en foretaksgkonomisk .
betraktningsmidte hvor den ¢konomiske deppésigringen legges til grunn. De bel¢p foretakene. oppgir som
avskrivninger pd varige driftsmidler, er foretakenes offisielle, dvs. de skattemessig funderte av-
skrivninger. Skattereglene inneholder en rekke bestemmelser om hvor store avskrivningene maksimalt kan
vzre, men noen minimumsregler finnes ikke. Det er nepﬁe serlig vanlig at foretak som ikke har ¢konomisk
dekning for & utnytte reglene fullt ut, avskriver mindre enn lovlig for s unngd et regnskapsmessig

underskudd. Ubenyttede avskrivningsmuligheter i ett 3r kan ikke benyttes i senmere &r, mens underskudd



14

derimot kan framfgres. Vi vet lite om hva foretakene i en slik situasjon faktisk gjér. Resultatene
fra Regnskapsstatistikken tyder imidlertid p& at foretakene ikke endrer avskrivningen i takt med over-
skuddet, dvs. de lar ikke overskuddets st¢rrelse pivirke avékrivningenes st¢rre1se1).

Visse fondsavsetninger kan foretas uten at selve avsetningene beskattes som inntekt. Dette er
i hovedsak offentlige konjunktur- og distriktspolitiske virkemidler som pivirker den skattbare inntekt
og dermed skatten, men avsetningene bgr ikke pdvirke overskuddet selv om disse fondsoppleggene er
belagt med en latent skatteplikt og derfor ikke kan disponeres fritt.

Dannelse og oppl¢sning av skjulte reserver, spesielt for varelageret, har en ingen oppgaver
over. Noe kan likevel fastslds: Endres verken avskrivningssatsen eller selve varelagerets st¢rrelse
(verdi f¢r avskrivning) fra ett dr til et annet, vil ikke varelagerreservene ha noen betydning for det
siste drs overskudd. Reduseres derimot varelageret eller avskrivningssatsen, vil noe av reserven opp-
l¢ses, og regnskapet vil vise et overskudd som delvis er dannet tidligere. @kes varelageret eller
avskrivningssatsen, dannes det skjulte reserver. Disse reservene kan det hende det md teres pad i
darlige tider. Mot dette stir selve varelagerets stgrrelse som har en tendens til & vare st¢rre i
dirlige enn i gode tider og dermed gi grunnlag for stérre reserver i nedgangstider.

Avsetning til tap pd fordringer, delkredereavsetninger, er ogsi en form for reserver. Disse
er,i motsefning til varelagerreservene, oftest &pne, men dette varierer sterkt fra foretak til foretak.

Ekstraordin@re utgifter og inntekter burde egentlig ikke inngd i beregningen av overskuddet,
men det er smd muligheter til & skille ut alle utgiftene og inntektene som virkelig er ekstraordinzre.
Av tabell 2 framgdr det hvilke utgifter og inntekter som her kan pivirke overskuddets stg¢rrelse.

Kapitalen burde omfatte bdde den synlige kapitalen og den skjulte kapitalen som er disponibel
for foretakenes virksomhet. Regnskapsstatistikken gir imidlertid bare opplysninger om den synlige
kapitalen,dvs. om de bokf¢rte verdiene av sivel realkapitalen, fordringskapitalen sam den immaterielle
kapitalen. Eksisterer det derfor skjult kapital eller skjulte reserver, som den ofte kalles, vil dgn
beregnede rentabiliteten (overskudd i forhold til den synlige kapitalen) bli h¢yere enn den faktiske.
Differensen mellom de bokf¢rte verdiene av real-, fordrings— og immateriell kapital og den fore-
taksgkonomiske verdien (som oftest gjenanskaffelsesverdien) av dette, kalles skjult kapital. Endres
ikke reservene fra ett &r til et annet eller er reservene relativt sett like store i forhold til den
totale kapitalen i forskjellige grupperinger av foretak (nzring, st¢rrelse etc.), vil vi likevel kunne
foreta meningsfylte sammenlikninger.

Egenkapitalrentabiliteten er et uttrykk for forrentningen av den kapital som er investert i et
foretak i form av innskutt kapital og tilbakeholdt overskudd (fonds). I tabell 4 er egenkapital-
rentabiliteten beregnet som forholdet mellom nettooverskuddet og egenkapitalen pr. 1/1 i hvert enkelt
&r. Vi gjor igjen oppmerksom pi at betingede skattefrie avsetninger er regnet med i egenkapitalen.

For alle n®aringer totalt viser tabellen at egenkapitalrentabiliteten ble om lag fordoblet fra
1968 til 1969. Tallene var henholdsvis 4,3 % og 8,4 %. For 1970 gikk egenkapitalrentabiliteten ned
til 7,0 Z.

Fordelingen mellom de enkelte naringer viser at i.1968 hadde Diverse industriz) storst egen-
kapitalrentabilitet med 16,7 %, mens Mgbel- og innredningsindustri hadde lavest rentabilitet med -3,37.
I 1969 hadde fremdeles Diverse industri st¢rst egenkapitalrentabilitet med 15,8 %, men nd var det
Tekstilindustrien som 18 lavest med -1,6 %Z. Dette var for ¢vrig den eneste nzringsgruppe med en egen-
kapitalrentabilitet under null i 1969. Ser vi pd tallene for 1970, er det Treindustri som overlegent
har den h¢yeste egenkapitalrentabiliteten med 20,4 7. Som det andre ytterpunktet i 1970 har vi
Transportmiddelindustri med -13,6 Z. ]

Ved & se pd fordelingen av foretak innen Transportmiddelindustrien etter sysselsettingsgrupper
ser en at den bemerkelsesverdig 1lave egenkapitalrentabiliteten for 1970 i vesentlig grad skyldtes
gruppen 500-999 syssels#tte. Som en nzrmere orientering kan det opplyses at naringsgruppen Transport-
middelindustri stort sett bestdr av skipsverft. .

Det kan ogsd vazre grunn til & se pi utviklingen i rentabiliteten innen de enkelﬁe n2ringsgrupper.
Hvis en tar utgangspunkt i 1968, ser en at det for 9 nzringsgrupper ble et dirligere resultat i

1969 enn i 1968 samtidig som 1970 var dirligere enn 1969, dvs. en nedadgdende tendens. Disse 9

1) En svensk unders¢kelse av H. Olsson, publisert i Skandinaviska Bankens Kvartalsskrift 1971:4,

tyder p& at det i Sverige ikke er grunn til & regne med forskjell av betydning mellom de reelle av-~
skrivningene og de bokfe¢rte avskrivningene. 2) Diverse industri omfatter bl.a. sportsartikkelindustri,
instrumentmakerverksteder, gull-, gglv- og plettvareindustri og musikkinstrumentindustri.
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neringsgruppene var h.h.v. Bergve;ksdrift, Neringsmiddelindustri, Drikkevare~ og tobakksindustri,
Tekstilindustri, Bekledningsindustri, Treforedlingsindustri, Grafisk industri og forlag, Maskinindustri
og Diverse industri. Det var en oppadgiende tendens for i alt 5 nezringsgrupper: Treindustri, Mgbel-
og innredningsindustri, Kjemisk industri (inkl. kull- og mineraloljeforedling), Primer jern- og
metallindustri og Jern- og metallvareindustri. For de resterende 4 nazringsgruppene - Ler- og gummi-
vareindustri, Jord- og steinvareindustri, Elektroteknisk industri og Transportmiddelindustri var 1969
bedre enn bide 1968 og 1970.

Tabell 4. Nettooverskudd i prosent av egenkapitalen pr. 1/1 Net profit after taxes as percentage of
equity at 1/1

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
E:;;;gzﬁ:gg; J— Ialt Ialt I alt Sige group
Total Total Total 100- 200-  500- 1 000-
199 499 999
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYING o vveresssnsssnssnsssss 12,4 11,0 6,0 -7,9 : : -
20 Neringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 13,6 12,2 9,5 9,7 12,1 :
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
MaANUFACTUPES «ovevsssesssssnnnns 10,3 9,9 8,1 : 6,5 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
tEXELLES veievesesesnsnsnncacses —0,6 -1,6 -2,6 12,8 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture of
footwear and other wearing
aPPAYEL veeserererernacssseansnn 3,8 1,2 -1,7 -4,8 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
) and COPK veevevenenscossnascnnns 3,5 12,0 20,4 13,4 : -
26 Mg¢bel- innredningsindustri
Manufacture of furniture and .
FLLEUPE «vureneenenensnesnsneees  =3,3 7,2 12,7 - : - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 9,4 7,9 4,5 16,3 2,9 2,0 2,8

28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied .
INAUBEPLEE veverivecrsnnsans oo 14,5 11,3 7,9 11,6 5,4
29 og 30 Lar- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ...veveeieeeseees 0,4 8,5 7,3 : 35,1
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PPOAUCES vevevnnsesonsnacncasens 2,2 4,4 12,3 8,6 14,0 : :
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic

mineral products «...eeeeeeeiess 0,4 9,1 3,5 15,6 : 2,2 :
34 Primer jern— og metallindustri

Bastic metal industries ...eeeeee 0,2 9,7 10,7 8,8 20,0 5,2 14,4
35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. =-2,8 9,4 9,9 =-9,6 25,6 8,1 -

36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical .

‘MACHINGLY ¢vevevensconsnssnsnssas 15,2 11,0 10,5 26,7 7,0 8,3 -
37 Elektroteknisk industri

Manufacture of electrical .

machinery and apparatus ........ 4,1 13,9 7,1 3,4 10,4
38 Transportmiddelindustri :

Manufaeture of transport

CQUIDMENT «vvevnveenesenesnnnens 2,9 9,2 -13,6 0,8 -15,2 -137,8 3,7
39 Diverse industri Miscellaneous i

manufacturing industries ....... 16,7 15,8 9,1 27,8 : : -

T 8lt TOEAL vuuusennnoonenccscnee 433 8,6 7,0 9,6 7,0 3,8 8,0

.
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Tabell 5. Nettooverskudd pluss gjeldsrenter i prosent av totalkapitalen pr. 1/1 Net profit after
taxes plus interests on debte as percentage of total liabilities at 1/1

1970
1968 1969 Sysselsettingsgruppe
I alt I alt I alt Size group
Total Total Total 100- 200~ 500-
199 499 999

Neringsgruppe
Major industry group

1 000-

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYING oovseesessansssnssoanss 1,5 7,2 4,9 1,1 : : -
20 Nearingsmiddelindustri Food
manufacturing industries ........ 6,0 5,7 5,7 5,5 6,7
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
ManUfactures ....eeeseesessencnaes 5,8 5,6 5,1 : 4,4 : .
23  Tekstilindustri Manufacture of
teXLLLES evevsnsensnnsnnssssnass 352 3,2 3,3 5,7 : : -
24 Bekledningsindustri Manufacture of
footwear and other wearing
APPATPEL veveeenrnnenrasnnsnennees 3,9 3,9 3,4 2,9 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COPK vvverneennonnnnnnnans oo 442 6,2 8,3 6,4 : . -
26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furnmiture and
fixture «ooveeiiennnnn. ceesesaees 2,5 5,3 6,6 : : - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper producte ..... 5,5 5,1 4,6 7,5 4,3 4,8 4,0
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
INAUSEPLES vvennns R - T | 6,1 5,1 5,8 4,4 :
29 og 30 Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ........ R N 6,2 5,7 : 7,4 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
products ...... sesesesssesesssess 4,3 4,8 7,3 5,8 7,7
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic :
mineral PproduUCts v.eeevceeseesess byl 6,3 4,9 7,3 : 4,6 H
34 Primzr jern— og metallindustri :
Bastc metal industries .....eeeee 3,1 6,1 6,9 6,1 8,0 .5,5 8,7
35 Jern- og metallvareindustri
Manufacture of metal products ... 2,5 5,1 5,3 3,6 7,2 5,6 -
36 Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
MACHINETY veveevonconsnssnsnnsass byl 4,5 4,7 5,8 4,1 4,6 -
37 Elektroteknisk industri
Manufacture of electrical
machinery and apparatus ........ 2,9 6,2 4,3 4,1 5,4
38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport
CQUIPMENT «vvvesersnosasasnnonns 2,8 3,3 2,2 4,5 2,8 -9,6 26,1
39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 5,8 5,9 5,0 7,1 : : -

I alt TOtal veeeeeenseeensncneens  4s0 5,1 5,0 5,5 4,6 4,6 5,3
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Nir det gjelder fordelingen pd sysselsettingsgrupper for 1970, viser tallene i tabell 4 stor
spredning innen de enkelte n®ringsgrupper. Noen holdbar konklusjon om at f.eks. store foretak er mer
l¢nnsomme enn smd foretak er derfor vanskelig & trekke. For alle nzringer under ett kan det synes som
om gruppen 500-999 sysselsétte skiller seg ut i negativ retning. En mi her vzre oppmerksom pd at det
forst og fremst er Transportmiddelindustrien som er &rsak til et sdpass lavt tall som 3,8 7. Holdes
denne nzringsgruppen utenfor, blir egenkaﬁitalrentabilite:en om lag 7 % for sterrelsesgruppen 500-999
sysselsatte, dvs. om lag den samme som for de andre st¢rrelsesgruppene.

I tabell 5 er det gitt tall for totalkapitalrentabiliteten, dvs. nettooverskudd pluss gjelds-
renter i prosent av totalkapitalen pr. 1/1. I motsetning til tallene i tabell 4 viser totalrentabili-
tetstallene forholdsvis liten spredning. I 1968 hadde Bergverksdrift m.v. den hgyeste totalrentabili-

tet med 7,5 %, mens Mgbel- og innredningsindustri og Jern- og metallvareindustri hadde det dérligste

Tabell 6. Egenkapitalavkastningenl) i prosent av egenkapitalen pr. 1/1 Return on equityl)

age of equity at 1/1

as percent-

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Naringsgruppe I alt I alt I alt Size group

Major industry group Total Total Total 100-  200-  500-

199 499 999 1 000-

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUATYYING o evsvonsenannansanssns 14,4 8,0 0,0 -9,4 : : -
20 Neringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 15,2 14,4 11,9 14,1 13,1
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
ManUfactures «...ececececscncnes 12,8 12,0 0,7 : -0,1 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
teXtLLeS vivirneancnsnnannnannns 3,1 3,5 -2,5 16,0 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
APPAYEL viveveirnesasrnracnnnans 1,8 8,8 0,7 =4,8 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COPK «eveeneeanenne [P 0,8 18,1 35,4 21,3 : K -
26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
fixture ...oo.. eesessssssssessse . =4,1 30,4 30,2 : : - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 8,2 9,5 8,4 18,2 6,7 30,3 5,1
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and aZZted
TNAUSEPLEE vevverosenonnnnines .o 13,1 12,4 2,4 2,6 -1,8 : 2
29 og 30 Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products .......coceeeeenn 4,1 24,2 12,4 ¢ 36,8 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
DPPOAUCES vvevererseescscsansnnns 8,3 5,4 11,6 7,0 14,2
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic .
mineral products ..vveveeeeecnes 8,0 21,4 11,9 13,5 : 6,8
34 Primer jern- og metallindustri .
Basic metal industries ....eeoee 0,4 15,9 11,3 13,7 19,1 3,9 16,7
35 Jern- og metallvareindustri .
. Manufacture of metal products .. =5,5 18,9 13,1 5,6 23,3 10,2 -
36 Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
MACHLNCLY Seeveesnssnssssnnsnsns 30,1 24,3 19,2 29,7 13,5 21,3 -
37 Elektroteknisk industri )
Manufacture of electrical .
machinery and apparatus ........ 1,9 14,7 9,0 13,8 8,1 : :
38 Transportmiddelindustri ’
: Manufacture of transport

EqUIPMENT +evvvassessarsossosssns 4,0 13,0 -9,2 2,7 -2,3 -180,1 11,0

39 Diverse industri Miscellaneous .
manufacturing industries ....... 2242 16,4 23,3 37,0 : : -
I alt Total ceevevecovecaceannsns 6,4 12,1 9,2 12,0 8,0 4,8 11,2

1) Egenkap1talavkastn1ngen = ¢k1ngen i egenkapitalen + utbytte - nytegnet aksjekap1tal.
1) Return on equity = increase in equity + dividends paid - share capital issued.
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resultat med 2,5 7 pd begge grupp;r. I 1969 hadde fremdeles Bergverksdrift m.v. den h¢yeste total-
kapitalrentabilitet med 7,2 %, mens Tekstilindustri nd 13 lavest med 3,2 Z. For 1970 hadde Treindustri
det beste resultat med en totalkapitalrentabilitet pd 8,3 %, mens Transportmiddelindustri var dirligst
med 2,2 Z. '

Fra 1968 til 1970 viste totalkapitalrentabiliteten for alle nzringer under ett samme utviklings-—
tendens som egenkapitalrentabiliteten, nemlig at 1969 var et bedre 3r enn 1968, og at 1970 var et
noe dirligere 8r enn 1969. Tallene for de tre irene 1968, 1969 og 1970 var henholdsvis 4,0 %, 5,1 %
og 5,0 7. Fordelingen pd sysselsettingsgrupper for 1970 viser - p3 samme mite som for egenkapital-
rentabiliteten - ikke noe bestemt mgnster.

Nir det gjelder utviklingen innen de enkelte neringer, viser det seg at bevegelsen i netto-
overskudd pluss gjeldsrenter i prosent av totalkapitalen (tabell 5) stort sett gir i samme retning som
nettooverskudd i prosent av egenkapitalen (tabell 4). For to naringsgrupper, Tekstilindustri og
Maskinindustri, gidr bevegelsen i motsatt retning idet begge grupper har synkende egenkapitalrentabili-
tet og stigende totalkapitalrentabilitet. Bevegelsene er imidlertid smd.

Siden nettooverskuddet, slik det er definert ovenfor, er ett enkelt av flere mulige overskudds-
begrep, er det dessuten i tabell 6 gitt opplysninger om egenkapitalavkastningen i forhold til egen-
kapitalen pr. 1/1 i hvert enkelt dr. Egenkapitalavkastningen er definert som g¢kingen i egenkapital i
l¢pet av dret minus nytegnet aksjekapital pluss utbytte. I forhold til nettooverskuddet vil derfor
egenkapitalavkastningen ogsd inneholde blant annet opp- eller nedskrivninger.

Ved oppskrivninger - f.eks. som f¢lge av sterkt stigende priser - vil egenkapitalavkastningen
derfor vere st¢rre enn nettooverskuddet, mens det omvendte er tilfelle ved nedskrivninger.

Sammenliknes egenkapitalavkastningen i prosent av egenkapitalen med nettooverskuddet i prosent
av egenkapitalen (tabell 4), ser en at for alle naringer totalt ligger tallene i tabell 6 noe over de
‘ tilsvarende tall i tabell 4 og endringene i tallene fra 1968 til 1969 og fra 1969 til 1970 gdr i samme
retning. Det samme gjelder for 10 av de 18 neringsgruppene, mens det ikke for noen av naringsgruppene
har skjedd en endring i motsatt retning for hele perioden sett under ett.

Ingen av de tre tabellene 4, 5 eller 6 er ment & gi absolutt '"riktige" tall for hvor rentabili-
tetsniviet i norsk industri ligger. Derimot er det mulig 4 anta at forholdet mellom de enkelte naring-
er og utviklingen i Adrene 1968, 1969 og 1970 skal kunne leses ut av tabellene.

I tabell 7 er det gitt tall for kapitalens omlgpshastighet, dvs. omsetningen i forhold til

totalkapitalen pr. 1/1. Nir en for en naringsgruppe sammenlikner tallene for flere 3r, gir denne

Tabell 7. Kapitalens om1¢pshastighet1) Ratio of capital turnoverl)
1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
g:;;:gzgézgziy group Ialt Ialt I alt Size group
/ Total Total Total 100- 200- 500- 1 000-
199 499 999 ]
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
| QUATTYTING veeveessssnssnssnaness 0,7 0,7 0,7 1,1 : : -
20 Naringsmiddelindustri Food
_manufacturing tndustries ....... 2,6 2,8 2,8 2,4 3,2 : :
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
) MANUFACEULCE e esersvasensnnsans 2,1 2,1 1,9 ': 1,8 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
EEXLLLES eeerveeernsnosnsananees 1,37 1,3 1,3 1,4 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
apparel ..evevevecscnccsnsnnanas 1,9 2,2 2,0. 2,0 H : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COTK wvveveereneneennnenenes L,k 1,6 1,7 1,7 : -

26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
FLTEUPE civeenieniencnnnnennnnas 2,5 2,6 2,2

.
.

1) Kapitalens oml¢pshastighet = Omsetning i forhold til totalkapitalen pr. 1/1.

, , _ Sales
1) Ratio of capital turmover = Total assote at 171
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Tabell 7 (forts.). Kapitalens om1¢pshastighet1)Ratio of capital turnoverl)

1970

Sysselsettingsgruppe
I alt 100- 200- 500~
199 499 999 1000~

1968 1969

Naringsgruppe I alt I alt

27  Treforedlingsindustri Manufacture .
of paper and paper products .... 1,1 1,2 0,9 1,3 1,3 1,5 0,5
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
TNAUSELLES vevveveernnsnnanneass 1,9 1,9 1,9 2,0 1,9 : :
29 og 30 Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products «...eeeeeeeeenns 1,3 1,3 1,2 : 1,6 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PPOAUCES veveenscneoeassesesasees 0,9 0,9 1,4 1,7 1,5 : :
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic

.

mineral products ....seeeeeesees - 1,0 1,0 1,1 1,5 : 1,4 :
-34 Primzr jern- og metallindustri

Basic metal industries ..... ... 0,8 1,1 1,2 1,7 1,5 0,8 1,8
35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. 1,5 1,6 1,6 1,5 1,8 1,4 -

36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

machinery ...... Cestessestennens 1,2 1,4 1,4 2,1 1,4 1,1 -
37 Elektroteknisk industri

Manufacture of electrical

machinery and apparatug ........ 1,4 1,5 1,5 1,7 1,7 : :
38 Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

eqQUIPMENT v vvveesrasssrsanssnsas 0,9 0,9 1,0 1,8 0,7 1,2 1,3

39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 2,0 1,9 1,7 2,3 : : -
I alt TOtAL veveeeoesoscosnnsanne 1,2 1,3 1,3 1,8 1,3 1,3 1,1

1) Se note 1, side 18.

1) See note 1, page 18.

tabellen bl.a. et inntrykk av hvor godt den investerte kapital blir utnyttet i de forskjellige 8r. Ved
en sammenlikning mellom naringer i et &r gir tabellen et inntrykk av kapitalintensiteten i de forskjel-
lige n®ringene.

Her -er det grunn til & merke seg tallene for 1970 fordelt pd sysselsettingsgrupper. Mens kapi-
talens omlgpshastighet i gruppen 100-199 sysselsatte er pd 1,8, synker den i de to mellomgruppene til
1,3 og videre til 1,1 for gruppen med over 1 000 sysselsatte. En md imidlertid regne med at tallene
kan vare pavirket av at fordelingen pd n®ringsgrupper er forskjellig i de ulike st¢rrelsesgruppene, og
de gir derfor ikke uten videre grunnlag for noen konklusjon om at omlgpshastigheten generelt er lavere
i de meget store enn i de mindre foretakene.

I tabellene 8, 9, 10 og 11 er det gitt tall som viser den relative betydning av henholdsvis
personalutgiftegl), avskrivninger pi varige driftsmidler, skatter og gjeldsrenter.

For alle nzringer under ett viser tabell 8 at personalutgiftene i prosent av omsetningen sank
fra 24,5 % i 1968 til 22,9 %7 i 1969,mens de i 1970 steg til 23,3 7. For alle tre &rene var det Berg-
verksdrift m.v. .som hadde de stgrste personalutgifter i prosent av omsetningen med henholdsvis 42,9 %,
36,1 % og 38,5 7, mens Neringsmiddelindustrien 13 lavest med 13,5 %, 13,3 Z og 14,6 Z. ‘

Nir det gjelder avskrivning av varige driftsmidler i prosent av omsetningen (tabell 9), viser
alle nzringer under ett en nedadgdende tendens fra 5,1 % i 1968 til 4,8 % i 1969 og videre til 4,6 % 11970.
Av de enkelte naringsgrupper ligger ogsd her Bergverksdrift m.v. he¢yest for hvert enkelt &r med
16,1 % i 1968, 20,2 7 i 1969 og 18,8 7 i 1970. Lavest ligger hvert ar Bekledningsindustri m.v. med
1,6 7 i 1968, 1,7 % i 1969 og 2,1 Z i 1970. ,

Bdde i 1968 og 1969 utgjorde skattene 1 7 av omsetningen for alle naringer sett under ett, men
i 1970 sank prosenttallet til 0,6. Dette skyldes bdde skattereformen i 1970 da de direkte selskaps-—
skattene ble senket betraktelig, og endringer i overskuddet. Fra 1968 til 1969 ¢kte overskuddet, men
det gikk ned igjen i 1970. Skattbar inntekt varierer i takt med overskuddet.

1) Personalutgifter er summen av l¢nninger, godtgjerelser og pensjonsutgifter.
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I tabell 11 er det gitt tall for gjeldsrenter i prosent av omsetningen. For alle naringsgrupper

totalt er det ingen spesiell tendens i tallene. For 1968 var gjeldsrentene 2,6 % av omsetningen,

mens bdde i 1969 og 1970 var det tilsvarende tall 2,5 %. Nir det gjelder de enkelte n®ringsgrupper,

Tabell 8. Personalutgifter i prosent av omsetningen Labour costs as percentage of sales

Neringsgruppe 1968 1969 1970
Ma'o;gifzdugz rou I alt I alt I alt
J Ty group Total Total Total
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and quarrying ......... 42,9 36,1 38,5
20 Neringsmiddelindustri Food manufacturing
TNAUSELTES v ovevaveesssesonssesssssstossssnsnsanns 13,5 13,3 14,6
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri Beverage industries
and tobacco Manufactures ..v.eeeeecesseessscsanses 15,7 15,9 16,1
23 Tekstilindustri Manufacture of textiles .....c.oe. 33,7 31,3 © 32,1
24 Bekledningsindustri Manufacture of footwear and
other wearing apPPArel ....eeeseecscrsssssacsscnns 33,8 32,9 33,6
25 Treindustri Manufacture of wood and cork ......eve. 25,0 22,9 22,9
26 Mgbel- og innredningsindustri Manufacture of
furniture and FLXtUPe ...vceeiricrterenssssccnnnas 23,1 23,1 24,2
27 Treforedlingsindustri Manufacture of paper and
PAPEY PPOAUCES vivvveesososnsosnssssscsssnsnsnnes 20,8 19,9 21,1
28 Grafisk industri, forlag m.v. Printing, publishing
and allied INAUSEILESE «vvevrnvrserocsncsncsnannns 33,2 32,9 35,5
29 og 30 Laer- og gummivareindustri Manufacture of leather
and rubber Products ....veveescecsessssestsosens 37,9 33,9 35,7
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling
Manufacture of chemicals and chemical products,
petroleun and coal PproduUcts ...eevessseesneonsnns 20,6 20,3 19,5
33 Jord- og steinvareindustri Manufacture of
non-metallic mineral Products ......eeeeeeeeeenes 33,1 29,2 29,1
34 Primezr jern- og metallindustri Basic metal
LNAUSEILES v veveenratsenenssossncncsesssssonnsns 23,5 17,6 17,3
35 Jern- og metallvareindustri Manufacture of
Metal PrOAUCTS «uvvvsernssersesossesnnssssnsssnans 34,2 32,7 33,2
36 Maskinindustri Manufacture of machinery, except
electrical MACHINETY «.veevenvsnsrecnsancsnsnnsns 27,6 27,5 25,4
37 Elektroteknisk industri Manufacture of electrical .
machinery and appaArAtU8 «..eveesessssssensesnnons 27,7 27,6 29,0
38 Transportmiddelindustri Manufacture of transport
CQULDMENT v o veneeassocnsssssessssnsssssssssssassns 30,0 28,0 27,9
39 Diverse industri Miscellaneous manufacturing
TNAUSEPLEE o vvvveecoasnsssosassessssnsssssssnsnas 32,5 29,6 32,5
I alt TOtAl eeeeveecensnoencscscscssansasssanncans 24,5 22,9 23,3
Totalt for sysselsettingsgruppene Size group
100 = 199 tieiieensosssossnoscossassasonncnnnnes .o . . 24,9
200 = 499  ciiiiiiiriereectentatttteatetaeaaens . 22,2
500 = 999 4itienenenetneienctoetetnaneeneeaces .. . 23,2

1 000 Ceeeeesetsesteststtttetsetersettnraas . . 23,6
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Tabell 9. Avskrivningl) av varige driftsmidler i prosent av omsetningen Depreciationl) on fixed
assets as percentage of sales
Neringsgruope 1968 1969 1970
" .o;‘giflduz‘; I alt I alt I alt
ag qustry group Total Total Total
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and quarrying ......... 16,1 20,2 18,8
20 Neringsmiddelindustri Food manufacturing
industries ....... 2,4 2,5 2,4
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri Beverage industries
and tobacco MANUACTUYES «.vvevsrvssvesoccsasnsns 3,8 3,4 4,4
23 Tekstilindustri Manufacture of textiles v.eeeeeess 4,4 3,9 5,0
24 Bekledningsindustri Manufacture of footwear and
other wearing apparel .....ceeeeeeses sesesesssnss 1,6 1,7 2,1
25 Treindustri Manufacture of wood and cork ......... 4,0 3,5 4,0
26 Mgbel- og innredningsindustri Manufacture of
furniture and fLXtuUre ....ievvesressnescnccsncans 3,4 3,1 3,3
27 Treforedlingsindustri Manufacture of paper and
DAPEr PrOQUCES vevvnevessssnassorsssssessssansans 6,2 6,5 6,0
28 Grafisk industri, forlag m.v. Printing, publishin
and allied induUStries v..evveeeeeens ceesseaaes 4,1 3,5 4,2
29 og 30 Ler- og gummivareindustri Manufacture of leather
and rubber products ....eeeecscenes Cesesessanas . 3,3 3,7 3,3
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling
Manufacture of chemicals and chemical products,
petroleun and coal Pproducts ...vveesecesesenns 7,1 7,2 6,6
33 Jord- og steinvareindustri Manufacture of
non-metallic mineral products ....ceeeseesscssees 8,2 7,7 8,4
34 Primer jern- og metallindustri Basic metal
TNAUSELLES vivvveinvesnnnnnnnn 10,7 7,3 7,1
35 Jern—- og metallvareindustri Manufacture of
metal products ......eeceee 4,1 3,3 3,5
36 Maskinindustri Manufacture of machinery, except :
electrical Machinery ...eevevesesnscccncnnns R 2,4 2,2 2,4
37 Elektroteknisk industri Manufacture of electrical )
machinery and aQPPATALUS «eeveeseeesversnssancanns 3,5 2,5 2,5
38 Transportmiddelindustri Manufacture of transport
equipment ..... teseeietasentresseanarnanans [ 2,3 2,2 2,2
39 Diverse industri Miscellaneous manufacturing
TNAUSELPLES «vvvesnsssesssssrsssssssssssssssanncss 4,1 4,1 4,4
T alt TotAl eveeveenenncnscnesscssssssscnsnnsnsons 5,1 4,8 4,6
Totalt for sysselsettingsgruppene Size group
100 = 199 tiieteveenoscnssscascscssscncssnnnss . .o 3,8
200 - 499 ...i.e... ceeees R ceeeees . . 4,1
500 = 999 tiiiicirrccnstttetccnesctsresnananns . . 5,6
1 000 - . . 5,0

1) Ekskl. avsetning til framtidige avskrivninger.
1) Exclusive initial depreciation carried forward.
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Tabell 10. Skatter pd formue og inntekt i prosent av omsetningen Property/capital tax and income
tax as percentage of sales
Neringsgruppe 1968 1969 1970
Major industry group I alt I alt I alt
Total Total Total
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and quUarrying ....e..o.. 4,4 3,9 2,2
20 Neringsmiddelindustri Food manufacturing
THAUSEPLEE o vverueossnesnsssnssssossasssassscsnnns 0,4 0,4 0,3
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri ' Beverage industries
and tobacco ManUfacCtUres «..veeeveesssessssssnses 1,1 1,0 0,7
23 Tekstilindustri Manufacture of textiles ..eveveces 0,8 0,7 0,4
24 Bekledningsindustri Manufacture of footwear and
other wearing aPPArel «....ceveeeevesessennscsneens 0,8 0,6 0,6
25 Treindustri Manufacture of wood and cork ......... 0,3 0,4 0,3
26 Mgbel- og innredningsindustri Manufacture of
furniture and fixtUre ....eeeeeecersncenncesnsons 0,5 0,6 0,6
27 Treforedlingsindustri Manufacture of paper and
DAPEY DPOAUCES v i vesvensssssssnssnssnssassnsansas 0,7 0,9 0,5
28 Grafisk industri, forlag m.v. Printing, publishing
and allied INAUSEPTLES «uvveererercossosesnssnnnns 1,6 1,5 1,1
29 og 30 Laer- og gummivareindustri Manufacture of leather
and rubber produCts ueveeeseeesessscaenssaessenns 0,8 0,9 0,5
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling
Manufacture of chemicals and chemical products,
petroleum and coal Products .....eveeecsveecensss 1,4 1,5 0,7
33 Jord- og steinvareindustri Manufacture of
non-metallic mineral products ......veeeveeenveons 0,9 0,7 0,8
34 Primer jern- og metallindustri Basic metal
INAUSTELLEE vovetvessessnsessossssssssssnscsssssns 1,8 1,7 1,1
35 Jern- og metallvareindustri Manufacture of
Metal PYOAUCES o vvvenvssrsssersstnsanstssssssssnnss 0,7 0,8 0,5
36 Maskinindustri Manufacture of machinery, except
electrical MACHLINGTY vovevenovsssnsosasssassosnnes 0,9 0,7 0,4
37 Elektroteknisk industri Manufacture of electrical
machinery and APPATATUS +esvsesvserssasssnsosnnns 1,4 1,2 0,9
38 Transportmiddelindustri Manufacture of transport
CQUIDMENT v o vvessnsnssnssssnssnsassassassassncnns 0,5 0,5 0,3
39 Diverse industri Miscellaneous manufacturing
TNAUSELTES v evieeeaenssasessssssssnssssassnsansns 1,4 1,5 0,9
T alt TOtAL teeerevennsasansssssssoassosnsnnsssnnss 1,0 1,0 0,6
Totalt for sysselsettingsgruppene Size group
100 = 199 s ieeveeceeeececsasosoncsasesnssanans . .o 0,7
200 = 499 L iiiiiiieiiiittteetcetantrasessannne .o .o 0,6
500 = 999  tutitteeneententtanennonarantennenes .. .. 0,7

1 000

P R R I R I I I B I I A I N I A )

0,7
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Tabell 11. Gjeldsrenter i prosent av omsetningen Interests on debts as percentage of sales
— v e
Maior 1
ajor industry group Total Total Total
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and qUArrying ......... 2,9 3,4 3,3
20 Neringsmiddelindustri Food manufacturing
TNAUSTEPLESE v e veneeesrseossocsssossosssoscsasncanoss 1,2 1,1 1,4
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri Beverage industries
and tobacco ManuUfactures ...vececiecsscscssssnans 1,1 1,2 1,3
23 Tekstilindustri Manufacture of textiles ......... . 2,6 2,6 2,9
24 Bekledningsindustri Manufacture of footwear and
other wearing apparel .......... cereseas ceresenes 1,6 1,6 1,9
25 Treindustri Manufacture of wood and cork ......... 2,5 2,3 2,4
26 M¢bel- og innredningsindustri Manufacture of
furniture and fixture ....eceeecees vesessssessnne 1,3 1,6 2,1
27 Treforedlingsindustri Manufacture of paper and
paper producte ...... eeeees Ceteecesestencrananae 3,2 2,9 3,9
28 Grafisk industri, forlag m.v. Printing, publishing
and allied industries ........ Cetesceeseseenanne .o 1,5 1,6 1,5
29 og 30 Ler- og gummivareindustri Manufacture of leather
and rubber ProdUCES «.uveveieriserstssttsaansanns 2,9 3,3 3,2
31 og 32 Kjemisk industri, kull-og mineraloljeforedling
Manufacture of chemicals and chemical products,
petroleum and coal produUcts ....eeeeeessseeeesnns 3,7 3,8 2,3
33 Jord- og steinvareindustri Manufacture of
non-metallic mineral products ..veeeeeess ceerenae 4,1 3,5 3,5
34 Primer jern- og metallindustri Bastic metal
InAUSEYLES vivienrann Ceceteecssesnastannas ceeenne 3,8 2,9 2,8
35 Jern— og metallvareindustri Manufacture of
metal products ...eeeecees ceereeenanes ceseenes vee 2,0 2,1 2,2
36 Maskinindustri Manufacture of machinery, except
electrical MACHINETY «evvincosrnnsncnnns N 1,8 2,0 2,1
37 Elektroteknisk industri Manufacture of electrical
machinery and apparatis «....evsesssessccesasasnns 1,2 1,2 1,5
38 Transportmiddelindustri Manufacture of transport
equipment ...... eeeessraanen Ceereeees Cereeees ves ‘3,0 3,1 3,1
39 Diverse industri Miscellaneous manufacturing
industries ...... ceeeen Cteeteeestettesensenans cee 1,7 1,9 2,1
T alt TOLAL veveeesesensssosacannsns cesseessscanee 2,6 2,5 2,5
Totalt for sysselsettingsgruppene Size group
100 - 199 ...... csesessssesssscetesessessscsns .o .. 2,0
200 = 499 ciiiiercccrtssccetatetsttcrsaserannns . .o 2,6
500 - 999 ....... eeaaes teeeaseteesteareasanas . 2,7
1 000 - esssssesscccccsecss ceseeas ceseenanne .o 2,5

var gjeldsrentebelastningen i 1968 st¢rst i Jord-

og steinvareindustri med 4,1 7, mens Drikkevare- og

tobakksindustri 1& lavest med 1,1 %. For 1969 13 Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling

h¢yest med 3,8 %, mens Neringsmiddelindustrien 134 lavest med 1,1 Z.

I 1970 hadde Treforedlings-

industrien den st¢rste gjeldsrentebelastningen med 3,9 Z, mens Drikkevare- og tobakksindustrien igjen

hadde lavest belastning med 1,3 7.
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2. Eiendeler og gjeld

Aktivasiden i balansen kan grupperes pd flere miter alt etter hva en vil belyse. I denne ana-
lysen er totalkapitalen delt i omlgpsmidler og anleggsaktiva.

Oml¢psmidler omfatter betalingsmidler (kontanter, bankinnskudd pd anfordring og postgiro), kort-
siktige fordringer, bankinnskudd p& tid og opptjente, ikke forfalne renter samt varebeholdning. En
skjult. varelagerreserve betyr derfor at oml¢psmidlene er undervurdert. Visse pengeplasseringer er
meget likvide og kan som regel omsettes uten problemer av noen art, men fordi det er industriforetak
statistikken omfatter, vil en her regne slike pengeplasseringer for finansinvesteringer av mer lang-
siktig karakter. Aksjer og parter er oftest rene aksjeposter i samarbeidende selskaper; pantobliga-
sjoner og andre gjeldsbrev er ogsid ofte utstedt av samarbeidende selskaper eller egne ansatte. Ihende-
haverobligasjoner kan det derimot vare st¢rre tvil om. Ofte regnes alle pengeplasseringene for 3 veare
en likviditetsreserve for foretaket.

Anleggsaktiva er igjen delt inn i de tre gruppene pengeplasseringer, varige driftsmidler og
samleposten andre aktiva. Pengeplasseringer omfatter pant- og ihendehaverobligasjoner, andre gjelds-
brev og aksjer og parter. Her burde aksjer i mor- og/eller datterselskaper vart skilt ut, men det har
en ingen mulighet til. Gruppen andre aktiva omfatter patenter, aktiverte omkostninger og boligeien-
dommer. ‘

En annen oppdeling av aktivasiden er i risikobetonte aktiva og andre (dvs. sikre) aktiva. En
del av aktivapostene er mer usikre enn andre. Spesielt vil dette gjelde kundefordringer, forskudd til
leverand¢rer, varebeholdninger (litt avhengig av nedskrivningssats etc.) og visse gjeldsbrev, men en
skarp grense er vanskelig 4 trekke. En har ikke foretatt denne oppdelingen her.

En tredje oppdeling av aktivasiden gdr ut pd & dele den opp etter likviditet. Vi sier her at
likvide aktiva er oml¢psmidler, pluss pengeplasseringer. Visse varige driftsmidler, f.eks. biler, er
selviglgelig ogsd likvide nok i visse situasjoner. M3 foretaket selge driftsmidler, opph¢rer som
oftest grunnlaget for foretakets videre drift, men brukes driftsmiddelet som innbyttemiddel, er
driftsmiddelet likvid nok.

I tabellene 12, 13 og 14 er det gitt tall for henholdsvis omlwpsmidler; pengeplasseringer og
varige driftsmidler i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 for hvert enkelt &r. :

Hvis en betrakter alle neringsgrupper under ett for hvert enkelt 8r, ser det ut som om det har
foregdtt en forskyvning av sammensetningen av aktiva bort fra pengeplasseringer og varige driftsmidler
til oml¢psmidler. Omlgpsmidlenes andel av totalkapitalen var i 1968 pd 53,3 %Z. I 1969 var den ¢kt
til 55,6 % og i 1970 til 57,8 %Z. Pengeplasseringenes andel av totalkapitalen var for 3rene 1968, 1969
og 1970 henholdsvis 10,0 Z, 9,5 % og 9,2 %, mens andelen for varige driftsmidler gikk ned fra 35,8 7
i 1968 til 33,6 Z i 1969 og 31,7 Z i 1970.

For de enkelte nazringsgrupper viser tabell 12 at bdde i 1968 og 1969 hadde Bekledningsinduétri
m.v. den st¢rste andel av totalkapitalen plassert i oml¢psmidler. Andelene var pd henholdsvis 77,2 % °
og 76,6 %Z. For 1970 hadde Elektroteknisk industri den st¢rste andelen med 77,8 7. Den laveste andel
i 1968 hadde Prim@r Jern— og metallindustri med 36,0 %, mens Jord- og steinvareindustri hadde de
laveste andeler bdde for 1969 og 1970 med henholdsvis 38,0 Z og 39,3 Z. Ser en pd utviklingen innen de
enkelte n®zringsgrupper, viser det seg at for 10 av de 18 nzringsgruppene steg omlgpsmidlenes andel av
totalkapitalen bdde fra 1968 til 1969 og fra 1969 til 1970, mens 3 nazringsgrupper viser nedgang. Den
st¢rste nedgangen har skjedd i nzringsgruppen Bergverksdrift m.v., der andelen i 1968 var pad 51,1 %,
mens den i, 1969 og 1970 sank til henholdsvis 43,2 7 og 39,5 %Z. De to andre n®ringsgruppene som har
vist nedgang, er Bekledningsindustri m.v. og Diverse industri, men nedgangen i disse to gruppene har
vert forholdsvis ubetydelig.:

Nir det gjelder fordelingen etter foretakenes st¢rrelse for alle neringsgrupper under ett, kan
det se ut som om de to ¢verste stgprrelsesgruppene har en noe lavere andel av omlgpsmidler i forhold til
totalkapital enn de to laveste gruppene.,vForskjellen er imidlertid liten.

Pengeplasseringenes andel av totalkapitalen (se tabell 13) har, som tidligere nevnt, gitt ned
for alle n®ringsgrupper sett under ett. Det er imidlertid stor forskjell mellom de enkelte nzrings-
grupper. For alle tre &rene 18 Bergverksdrift m.v. pd topp med henholdsvis 21,6 %, 27,0 % og 29,1 %.
Sammenliknes disse tallene med tallene i tabell 12, gdr det fram at denne store gkingen i pengeplas-—

seringenes andel'motsvares av en reduksjon i oml¢psmidlenes andel. Lavest andel av totalkapitalen i
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pengeﬁlasseringer hadde hvert &r naringsgruppen Mgbel- og innredningsindustri med henholdsvis 0,8 %,

0,8 Z og 1,4 7. Av tabellen gir det ellers tydelig fram at sysselsettingsgruppen med over 1 000 syssel-
satte i 1970 hadde betydelig st¢rre andel av totalkapitalen i pengeplasseringer enn gruppene med lavere
sysselsetting. '

Tabell 12. Omlg¢psmidler i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Current assets as percentage of total
assets at 31/12

1970
: 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
22;2282522222 rou I alt I alt I alt Size group
Yy group Total Total Total T00- 200~ 500~ | o ™
199 499 999
11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYTING v eeese Certeeeenans veees 51,1 43,2 39,5 46,4 : : -
20 Naringsmiddelindustri Food
manufacturing tndustries ....... 54,2 54,4 55,8 52,2 62,7 : :

21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco

MANUFACEULES v vevessnsancassnns 48,1 46,9 47,5 : 51,5 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
teXtLLe8 viveernnnnnnnnn eeeseess 60,3 61,6 61,8 66,7 : -

24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing

apparel v.veeeeens cesssssesse 77,2 76,6 74,3 74,7 : H -
25 Treindustri Manufhcture of wood
and COPK «.vevesenenscncans cseee 56,2 60,5 62,6 72,0 : : -

26 Mgbel~- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and )
Fixture cocieececnnnvans Ceeseaas 63,2 60,5 62,0 : : - -

27 Treforedlingsindustri Manufucture
of paper and paper products .... 38,1 43,0 53,0 53,7 41,8 39,0 60,5

28 Grafisk industri, forlag m.v.

Printing, publishing and allied

TNAUSEPLES o vvevnnsnnnnnnnn ceeen 52,9 54,7 57,8 60,2 55,4 B H
29 og 30 Ler- og gummivareindustri

Manufacture of leather and

rubber products .......vee0e00.a 68,3 71,3 72,1 65,0 - :
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og

mineraloljeforedling Manufacture

of chemicals and chemical

products, petroleum and coal

DPPOAUCES v evevrennnnncnnans I 49,2 52,1 47,9 55,5 59,3 : :

33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic
mineral products .....eoeeee vees 37,7 38,0 39,3 53,2

34 Primer jern— og metallindustri .
Basice metal industries ......... 36,0 39,9 45,4 63,7 60,3 39,6 48,6

35 Jern- og metallvareindustri
Manufacture of metal products .. 63,0 65,6 65,5 63,3 71,3 62,0 -

36 Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
MACKINGTY voveneveeesnnnssanness 67,1 70,9 74,7 75,3 77,0 72,6 -

37 Elektroteknisk industri
Manufacture of electrical .
machinery and apparatus ........ 74,1 75,3 77,8 66,7 77,7

38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport :
CqQULIDMENT vessvesennsassncnssnss 11,3 72,0 69,6 74,4 - 75,4 72,7 59,7

39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 67,2 62,3 60,1 67,5

I alt Total «eeveveeosassss cevees 53,3 55,6 57,8 61,4 62,8 51,9 55,7

50,9

.

.

o
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Tabell 13. Pengeplasseringer i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Financial fixed assets as percent-
age of total assets at 31/12

i 1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Ner ingsgruppe I alt I alt I alt Size group

Major industry group Total Total Total 100-  200-  500-

199 499 999 1 000-

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUATYYING o eerernenssasnnsens ves 21,6 27,0 29,1 13,0 N : -
20 Naeringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 3,8 4,0 3,6 3,3 1,9
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
MANUFACTUTEE v vevvevrnsanannnns 5,8 5,3 5,7
23 ' Tekstilindustri Manufacture of
LeXLLLES tuvirnsonatsnssnnannons 443 3,7 3,8 6,9 : : -
24  Bekledningsindustri M&nuf&cture
of footwear and other wearing
apparel ...... Cetectateesrannnas 2,9 2,8 5,3 2,7 : : -
25 Treindustri Manufbcture of wood
and cork . [ ceeecnaes 4,7 3,8 3,3 2,8 : : -
26 Mgbel- og 1nnredn1ngs1ndustr1
Manufacture of furniture and
fixture ..... teseesaievenane 0,8 0,8 1,4 : : - -
27 Treforedlingsindustri M&nufbcture
of paper and paper products .... 5,5 5,8 12,6 7,0 5,9 2,6 18,9
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
industries ...... certeseseataeans 3,8 3,8 4,2 8,7 1,6
‘ 29 og 30 Lar- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
‘ rubber products ...... P vees 3,9 3,7 2,9 : 0,2 -
| 31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
producte, petroleum and coal
, PPOAUCES v vvevieeronnnesnnnns e 12,3 12,2 4,3 2,9 5,0
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic
mineral products ...iveeveecens . 6,0 5,6 5,2 3,5 : 7,4
34 Primer jern— og metallindustri
Basic metal industries ......... 10,6 9,4 9,1 2,3 14,9 3,2 15,1
35 Jern- og metallvareindustri
Manufacture of metal products .. 3,8 3,9 3,1 3,7 2,0 3,2 -
36 Maskinindustri Manufacture of
‘ machinery, except electrical
MACHINCYY «ovevesnnossnonsrnnnns 12,7 9,8 5,2 1,6 5,0 7,1 -
| 37 Elektroteknisk industri
Manufacture of electrical
machinery and apparatus ........ 5,2 6,4 4,7 5,4 1,6
38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport

5,5 : -

.

eqQUIDMENT vvvsvensnoannsns oo 17,5 16,2 17,1 2,7 17,4 6,6 22,4
39 Diverse industri Mzsaellaneous
manufacturing industries ....... 1,1 1,2 1,2 0,7 : : -

I alt Total eeeeeeeeeesnss ceeiaes 10,0 9,5 9,2 4,4 8,5 6,8 13,4
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Varige driftsmidler i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Fixed tangible assets as
percentage of total assets at 31/12

Naringsgruppe
Major industry group

1968
I alt
Total

1969
I alt
Total

1970

I alt
Total

Sysselsettingsgruppe
Size group

200-
499

500-
999

1 000-

11, 12 og

21 og

29 og

31 og

14
20

22

23
24

25

26

27

28

33

34
35

36

37

38

39

Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYING v ensvannssnsannacnns
Neringsmiddelindustri Food .
manufacturing industries .......
Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
ManUfACLULCS «vvevriensrnnanns
Tekstilindustri Manufacture of
TEXLLLES wvvueirnnsonnssnnsnnoss
Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
aAPPATEL veieeiirrieaniannnas coee
Treindustri Manufacture of wood
and COPK «vveeseneveassnsncanans
Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
filxture ..... Cresescveccsceasane
Treforedlingsindustri Manufhcture
of paper and paper products ....
Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
INAUSTPTES evevensnsssnannsanns
Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products .....evveeees vee
Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PPOAUCES «vveveesnsrnnsnsceannes
Jord- og ste1nvare1ndustr1
Manufacture of non-metallic
mineral produCts «...eveeseess. .
Primer jern- og metallindustri
Basic metal industries .........
Jern~ og metallvareindustri
Manufacture of metal products ..
Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
Machinery v.iveeeoss sesesesenane
Elektroteknlsk 1ndustr1
Manufacture of electrical
machinery and apparatus ........
Transportmiddelindustri.
Manufacture of transport
CQUIPMENT wovvsvenssesnssnssnsas
Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries .......

T alt TOtal veeeeeeeeonoosoonosen

45,2

33,1

19,0

38,6

35,6

55,7

42,8

27,8

38,4

55,2
51,1

32,2

19,7

20,4

10,5

31,2

37,5

49,5

40,7

23,0

35,4

53,9
48,3

29,1

18,3

11,0

34,6

35,5

33,1

37,4

23,3

47,0

52,5
43,7

30,2

19,1

12,5

36,9

37,5

30,7

39,9

37,8
33,5

31,7

22,2

26,5

21,6
30,8

34,4

42,4

49,0

41,9

32,8

35,3

23,6

25,0

16,5

20,2

6,7

56,9

36,1
55,5

33,8

19,9

20,1

20,5

34,1

16,8

35,8

33,6

31,7

32,8

- 27,4

39,8

30,0
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Som nevnt foran har varige driftsmidlers andel av totalkapitalen for alle naringsgrupper under
ett vist en synkende tendens i &rene 1968-70. Av tabell 14 ser en at treforedlingsindustrien i 1968
var den industrigruppe hvor varige driftsmidler utgjorde st¢rst andel av totalkapitalen med 55,7 7,
mens det for &rene 1969 og 1970 var jord- og steinvareindustrien som 1& h¢yest med henholdsvis 53,9 %
og 52,5 %. For alle tre 8rene var det transportmiddelindustrien som 14 lavest med henholdsvis 10,5 7,
11,0 Z og 12,5 7. Ellers er det grunn til & peke pd at for nesten alle nzringsgrupper gikk tendensen
for varige driftsmidler og for oml¢psmidler regnet i prosent av totalkapitalen i motsatt retning.

Passivasiden i balansen kan deles i to: egenkapital og fremmedkapital. Egenkapitalen defineres
som den delen av kapitalen som tilh¢rer eierne. Noen kapitalposter kommer i en mellomstilling; de til-
h¢rer ikke eierne i vanlig forstand, men er heller ikke gjeld. Investeringsfond er en slik post som
kommer i en mellomstilling fordi avsetninger til slike fond ikke blir beskattet. I relasjon til over-
skuddet ser en da pd avsetning til investeringsfond som en diskontert kostnad. Her vil imidlertid
investeringsfond bli betraktet som egenkapital, jfr. forrige avsnitt. I samme stilling kommer andre
bundne fonds. F¢rst fra og med regnskapsdret 1970 er det i Regnskapsstatistikken skilt mellom frie og
bundne fonds, og en betrakter derfor ogsd de andre bundne fonds som egenkapital selv om det knytter
seg forpliktelser til dem. Avsetninger til pilgpne,ikke forfalne skatter og avsetninger til & dekke
forpliktelser vedrgrende varekontrakter betraktes som fremmedkapital. Likeledes er uhevet utbytte,
tantiémer og styrehonorarer regnet som fremmedkapital selv om belgdpene i og for seg tilhgrer eierne.

De ¢vrige postene skulle vare klare nok.

Fremmedkapitalen kan igjen deles i to: kortsiktig og langsiktig gjeld. Skillet mellom disse
to grupper av fremmedkapital kan trekkes p& forskjellig grunnlag. En mite & dele opp pd erd knytte grup—
peringen til forfallstiden for gjelden, f.eks. gruppere som kortsiktig gjeld all gjeld som forfaller
innen ett 3r. Det skulle innebzre at f.eks. avdrag pid pantegjeld som forfaller innen ett ir skulle
plasseres blant kortsiktig gjeld. Videre skulle det innebare at beregnet skatt spaltes i to: den
delen som forfaller innen ett &r og den delen som forfaller senere. Det skulle i praksis ogsd inne-
bare at kassakreditten ble plassert som langsiktig gjeld. En annen mite er & se mindre pd tiden for
forfall og mer pd gjeldens natur. Da synes det klart at skattegjelden md ha sin dekning over driften,
og at kassakreditten er en typisk driftskreditt. Det kan trekkes fram argumenter for begge syn.

I denne analysen har en som hovedregel valgt & dele etter gjeldens natur, fordi en ikke har informasjon
om forfallstidspunkt for de forskjellige gjeldsposter.

I tabellene 15 og 16 er det gitt tall for henholdsvis kort- og langsiktig gjeld i prosent av
totalkapitalen. En md her vare oppmerksom pd at kassakreditten er gruppert under langsiktig gjeld.

Av tabellene gir det fram at det har foregéqt en viss forskyvning fra langsiktig til kortsiktig gjeld
i tredrsperioden. Mens kortsiktig gjeld for alle nzringer under ett steg fra 28,8 7 i 1968 til 30,2 %
i 1969 og 31,8 Z i 1970, har den langsiktige gjelden gdtt ned fra 47,8 7 i 1968 til 45,6 Z i 1969 og
44,8 7 i 1970.

Nir det gjelder andelen av kortsiktig gjeld for de enkelte naringsgrupper, viser tabell 15 at
i 1968 var det Kjemisk industri, kull- og mineraloljeforedling som 13 lavest med 14,5 %, mens det
bdde i 1969 og 1970 var Jord- og steinvareindustri som hadde laveste andel med henholdsvis 15,4 % og
18,4 7. H¢yeste andel bdde i 1968 og 1969 hadde Transportmiddelindustri med 52,1 % og
52,0 %Z, mens naringsgruppen Maskinindustri 1& h¢yest i 1970 med 51,6 %. Nir det gjelder fordelingen
pa sysselsettingsgrupper i 1970 for alle n®ringsgrupper sett under ett, gir det klart'fram av tabell
15 at de to sysselsettingsgruppene med 100-199 og 200-499 sysselsatte hadde den h¢yeste andel
av kortsikﬁig gjeld med henholdsvis 37,6 % og 38,8 7. De tilsvarende tall for gruppene 500-999 og over
1 000 sysselsatte var henholdsvis 28,7 % og 25,3 Z.

Som tidligere nevnt viser tabell 16 en svak nedgang i andelen av langsiktig gjeld fra 1968 til
1969 og videre til 1970. Av de enkelte nzringsgrupper hadde Elektroteknisk industri for alle tre
drene den laveste andel langsiktig gjeld med henholdsvis 29,2 %, 27,7 % og 30,3 %. Ler- og gummivare-
industri hadde bide for 1968 og 1970 den h¢yeste andel med henholdsvis 56,8 % og 55,2 Z, men Trefored-
lingsindustri 14 h¢yest i 1969 med 53,2 %. Fordelingen pd sysselsettingsgruppene i 1970 viser ingen

spesiell tendens.
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Kortsiktig gjeld i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Short-term liabilities as percent-
age of total liabilities at 31/12

1968
I alt
Total

Naringsgruppe
Major industry group

1969
I alt
Total

1970

I alt
Total

Sysselsettingsgruppe

Size group

100-
199

200~
499

500-
999

1 000-

11, 12 og

21 og

29 og

31 og

14
20

22

23

24

25

26

27
28

33

34
35

36
37
38

39

Bergverksdrift m.v. Mining and

QUATYYING eevvessanssnsnssnsnans 14,8
Neringsmiddelindustri Food

manufacturing industries ....... 28,9
Drikkevare- og tobakksindustri

Beverage industries and tobacco

MaANUFACTULCE voeeveososnsnns ceee 30,4
Tekstilindustri Manufacture of

teXLLLE8 vevseersanosnsansnsanss 25,8
Bekledningsindustri Manufacture

of footwear and other wearing

APPATEL e e eeiennensenavannans 32,9
Treindustri Manufacture of wood

and COPK vvveeeenennnncsasasnans 25,2
M¢bel- og innredningsindustri

Manufacture of furniture and

FIXture vovieeeeenecnsccncnannne 38,8
Treforedlingsindustri Manufacture

of paper and paper products .... 22,0
Grafisk industri, forlag m.v.

Printing, publishing and allied

INAUSEPLES vevvsrnersnasnnnsnnes 29,6
Ler- og gummivareindustri

Manufacture of leather and

rubber products ....ceeessesssees 19,9
Kjemisk industri, kull- og

mineraloljeforedling Manufacture

of chemicals and chemical

products, petroleun and coal

PPOAUCES +evrvenvsnsnsnansnnnens 14,5
Jord- og steinvareindustri

Manufacture of non-metallic

mineral products ........ ceesess 20,9
Primer jern— og metallindustri

Basic metal industries ......... 17,9
Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. 36,5
Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

machinery ..... cessetassassnsnns 49,9
Elektroteknisk industri .

Manufacture of electrical

machinery and apparatus ........ 39,7
Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

eqUIPMENt vuvevernecsnoes .. 52,1
Diverse industri Mzscellaneous

manufacturing industries ....... 36,7

40,3

24,6

32,7

15,8

15,4
18,3

36,6

50,9

42,7

52,0

36,6

45,2

22,0

35,1

20,3

22,2

18,4
18,5

39,4

51,6

43,4

49,8

34,8

37,6

30,4

38,2

35,1

36,2

34,9

30,2
27,9

44,8

53,5

35,5

23,8

29,7

22,8

33,6

42,6

53,6

42,9

53,9

21,1

. 27,8

"~ 16,6

27,3

49,0

.

19,6

17,5

I alt Total ceeeeeeeeesssoonanss . 28,8

30,2

31,8

38,8
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Tabell 16. Langsiktig gjeld i prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Long-term liabilities as percent-
: age of total liabilities at 31/12

1970
e 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Naringsgruppe I alt I alt I alt Size group

Major industry group Total Total Total T00- 200~ 500~ 1 goo-

199 499 999

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAYTYING veevraevnn ceeree ceeess 42,0 38,1 37,6 40,2 : : -
20 Naringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 49,9 48,2 49,0 47,7 48,8
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco

ManUfaCtures «...eeeeeesonsoaces 36,8 35,3 35,6 : 34,5 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
textiles vevieecccnonns ceeieeaas 51,7 50,8 50,2 39,9 : : -

24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing

APPATEL v eviernnennannnns s 44,3 45,5 44,0 45,1 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COPK veveeeeoceonnosancanns 55,6 48,6 45,7 43,0 : : -

26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furnmiture and
FLxture «ioveeieriiennnannns P 41,5 40,4 37,4 : H - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 56,1 53,2 50,3 43,7 60,0 57,8 46,2
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
TNAUSELLEE vovevensnrasssonnanss 43,2 39,7 38,3 33,0 41,4
29 og 30 Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ......... ceeeens 56,8 51,2 55,2 : 63,2 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicale and chemical
products, petroleum and coal
DPOAUCES «vvvvnrensonannnnsnenns 51,9 49,8 44,3 37,2 37,9
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic

mineral products ......eeeeeeees 52,2 52,7 49,3 42,0 t 47,3
34 Primzr jern— og metallindustri
Bagic metal tndustries ......... 52,6 49,2 49,1 27,7 42,1 57,2 41,8

35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. 45,3 45,2 43,1 48,4 40,3 38,1 -
36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

machinery «..eeee. Ceeeaaee cieens 33,9 33,1 32,5 33,6 30,6 33,6 N
37 Elektroteknisk industri

Manufacture of electrical

machinery and apparatus ........ 29,2 27,7 30,3 45,0 32,8 : :
38 Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

CQUIPMENT «vveveensenennevenenes 42,7 42,1 45,0 45,6 42,6 38,4 49,4

-39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 47,1 48,8 49,8 34,1 : : -
I alt TOtAl woeeeeoceoosovonannns 47,8 45,6 44,8 42,6 45,2 47,0 44,2

3. Likviditet

Med et foretaks likviditet menes foretakets evme til & innfri betalingsforpliktelsene etter
hvert som de forfaller til betaling. Ettersom de mest likvide aktiva bestir av kontanter eller aktiva
som i lgpet av kort tid kan omgj¢res til kontanter, vil de kunne nyttes til betaling av kortsiktig
gjeld. Forholdet mellom de likvide aktiva og den kortsiktige gjelden.kan derfor brukes som mdl for
likviditetsgraden. Vanligvis er det to forskjellige forholdstall som beregnes ved en likviditets-
vurdering. Det f¢rste forholdstallet, som vi kan kalle likviditetsgrad 1, blir beregnet som forholdet
mellom alle oml¢psmidler og kortsiktig gjeld. Likviditetsgrad 2 er forholdet mellom de mest likvide

aktiva og kortsiktig gjeld. Til de mest likvide aktiva regnes kassabeholdning, bankinnskudd pd an-
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fordring, postgiro og andre korts}ktige fordringer.

Ifgplge tradisjonell lare b¢r likviditetsgrad 1 minst vare 200 %, mens likviditetsgrad 2 be¢r
vare minst 100 %Z. Det har imidlertid liten hensikt uten forbehold & fiksere absolutte krav med hensyn
til verdien av de to likviditetsgradene. I visse tilfelle, f.eks. nir et foretak fir en vesentlig
lengre leverand¢rkreditt enn den kundekreditt foretaket selv yter sine kunder, vil den numeriske verdi
av likviditetsgrad 2 lett gi et for pessimistisk bilde av likviditeten. For det anmet vil det til
enhver tid ogsd finne sted en hel rekke kontante inn- og utbetalinger i forbindelse med langsiktig
gjeld og fordringer som vil vare av avgjdrende betydning for den framtidige likviditetsutvikling.

Disse kommer imidlertid ikke med i de viste n¢kkeltall. For & f3 et godt bilde av et bestemt foretaks
likviditetsmessige stilling, er det derfor neppe noen annen utvei enn & gd veien om likviditetsbud-
sjetter.

Ved beregning av likviditetsgradene oppstdr igjen sp¢rsmdlet om hvordan kassakreditten b¢r be-
handles. I de farreste tilfelle vil kassakreditten forfalle til betaling i den n®rmeste framtid. I
en likviditetsanalyse vil det derfor vare mest hensiktsmessig at kassakreditten tas med i den lang-
siktige og ikke i den kortsiktige gjelden (jfr. tabell 3).

Et annet sp¢rsmdl er behandlingen av kassakredittreserven. I og med at differansen mellom
bevilget og trukket kassakreditt er en viktig bestanddel av likviditetsreserven, b¢r kassakredittreser-
ven regnes med blant de likvide aktiva for & f3 et riktig bilde av likviditetsutviklingen. Kassa-
kredittreserven kan svinge meget fra ar til &r, og dessuten vil de ¢vrige poster som inngdr i formelen
for likviditetsgraden, ofte vare influert av hvor meget man har benyttet kassakreditten. Imidlertid
blir det forst fra og med regnskapsdret 1971 innsamlet oppgaver over bevilget kassakreditt i tillegg
til utnyttet kassakreditt, slik at det blir mulig & beregne kassakredittreserven.

I tabellene 17 og 18 er likviditetsgradene beregnet. Likviditetsgrad 1 er som nevnt ovenfor
definert som oml¢psmidler i prosent av kortsiktig gjeld, mens likviditetsgrad 2 er definert som mest
likvide omlgpsmidler i prosent av den kortsiktige gjelden. Hovedforskjellen pd de to likviditets-
begrepene er at kundefordringer og varebeholdning er med i beregningen av likviditetsgrad 1, men ikke
av likviditetsgrad 2.

Likviditetsgrad 1 har hatt en svakt nedadgdende tendens for alle naringsgrupper sett undér ett
fra 185 i 1968 til 184 i 1969 og videre til 182 i 1970 (se tabell 17). Ser en pid tallene for de
enkelte neringer, er det grunn til & merke seg at for neringsgruppen Bergverksdrift m.v. har likvidi-
tetsgrad 1 gdtt sterkt tilbake fra 346 i 1968 til 232 i 1969 og videre til 179 i 1970. Ellers hadde
Bergverksdrift m.v. den h¢yeste likviditetsgrad 1 i 1968 mens Maskinindustri 13 lavest med 134. I 1969
18 naringsgruppen Kjemisk iadustri, kull- og mineraloljeforedling h¢yest med 330, mens Transportmiddel-
industri .18 lavest med 138. Videre 13 Ler- og gummivareindustri h¢yest i 1970 med 356, mens Drikkevare-
og tobakksindustri nd hadde lavest likviditetsgrad med 135. Fordelingen etter st¢rrelse i 1970 for alle
neringsgrupper under ett viser at de st¢rste foretakene hadde bedre likviditet enn de mindre. Likvidi-
tetsgrad 1 var vel 160 i foretak med 100-499 sysselsatte, mens den for foretak med 500-999 sysselsatte
og 1 000 eller flere sysselsatte var henholdsvis 181 og 220. .

Likviditetsgrad 2 soﬁ det er gitt tall for i tabell 18, gir et litt annet bilde av likviditets-
utviklingen. For alle naringsgrupper sett under ett steg nemlig likviditetsgrad 2 fra 95 i 1968 til
105 i 1969. Derimot gikk den ned, pid samme mite som for likviditetsgrad 1, fra 1969 til 1970. Likvidi-
tetsgrad 2 var 103 i 1970.

Tallene for de enkelte n@ringsgrupper viser at det er de samme naringsgrupper som har den h¢y-
este likviditet uansett om den miles med likviditetsgrad 1 eller 2. Imidlertid viser tabell 18 at det
er nzringsgruppen Transportmiddelindustri som ligger digligst an hvert &r ndr det gjelder likviditets-
grad 2. Ogsd mdlt med likviditetsgrad 1 var Transportmiddelindustrien blant de industrigrupper som
hadde darligst likviditet i alle tre &r. Fordelingen etter st¢rrelse viser at likviditeten i 1970 var

noe bedre i de stgrste enn i de mindre foretakene.
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Tabell 17. Omlg¢psmidler i prosent av kortsiktig gjeld pr. 31/12 Current assets as percentage of
short-term liabilities at 31/12

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Ner ingsgruppe I alt I alt I alt Size group
Major industry group Total Total Total 100~ 200~  500-
199 499 999

1 000-

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYLING vsessosnssnssssnsnnes 346 232 179 123 : : -
20 Neringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 188 179 178 172 199 : :
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
MaANUFACTULES v vvevesennnsnannan 158 142 135 : 144 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
textiles ueve. cesseessssesanans 234 228 204 175 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
apparel v.eeeeeceseseconens ceeee
25 Treindustri Manufacture of wood
and COrK voveiierennnnns B ¥ X 196 200 199 : s -
26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
fizxture ..o erecteencnnacans 163 150 137 : : - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 173 175 240 188 175 185 308
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
INAUSEPLES «vvvrnnennns ceseeeees 179 167 165 127 186
29 og 30 Ler- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ......eveveeees. 343 317 356 : 286 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PPOQUCES v vvunveveesonananssanass 339 330 216 159 189 :
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallie
mineral products «....v.o.. veesss 180 247 214 176 183
34 Primer jern- og metallindustri )
Basic metal industries ......... 201 218 246 228 179 239 277
35 Jern- og metallvareindustri
Manufacture of metal products .. 173 179 166 141 167 227 -
36 Maskinindustri = Manufacture of
machinery, except electrical i
MACHINETY +ievvrnnans cssssscccns 134 139 145 141 144 148 -
37 Elektroteknisk industri
Manufacture of electrical
machinery and apparatus ...... .. 186 176 179 188 181
38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport )
EQUIPMENT v vvveirnnnnnerannnones 137 138 140 158 140 108 144
39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 183 170 173 138 : : -

I alt Total ceeeeeevsonssoscannas 185 184 182 163 162 181 .220

235 232 214 213 : : -
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Tabell 18. Mest likvide omlgpsmidler i prosent av kortsiktig gjeld pr. 31/12 Most liquid current
assets as percentage of short-term liabilities at 31/12

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Neringsgruppe Ialt I alt I alt Size group

Major industry group Total Total Total 100-  200-  500-

199 499 999 L 000-

11, 12 og 14 Bergverksdr1ft m.v. Mining and
QUATTYING «eoveenonsns cesesesens 252 147 109 98 : : -
20 Ner1ngsm1dde11ndustr1 Food
manufacturing industries ....... 119 115 112 114 123
21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
manufactures «..eeeeeess cees . 97 88 94 : 99 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
TEXELLEE seveesnsonesnannncannas 114 123 113 92 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
APPAYEL v iitrierosenantnantsinnns 119 123 114 103 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COPK vviivvennsnnnnnssnnasss 114 114 118 107 : : -
26 M¢bel- og innredningsindustri
: Manufacture of furniture and
FLLEUPE cvviievenennnsnannnnnans 94 89 80 : : - -
27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 103 111 180 118 100 99 264
28 Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
TNAUSTLPLES vevvrnsvrosnnssns seee 125 117 116 78 149
29 og 30 Lzr- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products .......eeee. cees 207 213 256 : 177 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og .
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
DPOQUCES vevirevennsesnsesnnennn 141 247 113 85 104
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic
mineral products .....eoeeees cee 121 192 157 103 : 114
34 Primer jern- og metallindustri
Basic metal induStries .e.eeeee. 115 137 153 151 117 - 127 194
35 Jern- og metallvareindustri
Manufacture of metal products .. 90 101 92 66 104 139 -
36 Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
MACKLNCTY +evvernsrnnornnnsanes . 63 67 68 63 70 69 -
37 Elektroteknisk industri )
Manufacture of electrical
machinery and apparatus ....... . 94 93 88 90 78
38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport
equipment ...... Chererieeeeeea. . 59 52 56 62 64 28 48"
39 Diverse industri MtsceZZaneous
manufacturing industries ....... 93 89 91 94 3 : -

Ialt Total ceeeeeeeesns ceesesien 95 105 103 89 87 95 136

4. Soliditet

Forholdet mellom egenkapitalen og totalkapitalen gir vanligvis et godt inntrykk av hvor solid
et foretak er fordi dette viser hvor mye av totaikapitaleﬁ som  kan g& tapt uten ét det gir ut over
kreditorene. Ved en slik virdering b¢r det, om mulig, tas hensyn til om foretaket opererer med skjulte
reserver. Som tidligere nevnt har en ikke oppgaver over slike reserver  slik at de egenkapitalprosenter
som er beregnet, sannsynligvis er lavere enn de egentlig skulle ha vart.

Vanligvis er det urdd fra et foretaksgkonomisk synspunkt & sette absolutte krav til hvor stor
egenkapitalprosenten bg¢r vare. For det forste vil egenkapitalbehovet vare avhengig av et foretaks
risikograd. Jo mer risikobetont virksomhet en driver, desto st¢rre bg¢r egenkapitalprosenten vare.

For det annet vil kravet til egenkapitalandel vare avhengig av selskapsformen. I et foretak med be-

grenset ansvar b¢r kravet til egenkapitalprosenten normalt vare stg¢rre enn i et personlig foretak der
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eierne hefter med hele sin formue: For det tredje henger soliditeten sammen med finansieringen og
likviditeten. Et foretak som er hensiktsmessig finansiert og har god likviditet, er mer solid enn et
foretak som har en uhensiktsmessig finansiering og dirlig likviditet. Hensiktsmessig finansiering
innebzrer god likviditet slik at hensiktsmessig finansiering og dirlig likviditet ikke h¢rer sammen.
Flere foretak har sannsynligvis mittet innstille pd grunn av ddrlig likviditet selv om de i og for seg
har hatt stor nok egenkapitalprosent.

Egenkapitalen satt i forhold til de usikre aktivapostene sier noe om hvor mye tap et foretak
kan tdle pd de risikobetonte aktiva. Med risikobetonte aktiva menes her kortsiktige fordringer, vare-
beholdning og pengeplasseringer (obligasjoner og aksjer). Hvis aksjekapitalen trekkes ut av egen-
kapitalen og resten settes i forhold til de risikobetonte aktiva, fir en et inntrykk av hvor sikker
aksjekapitalen er. Slike sikkerhetsbetraktninger kan synes tvilsomme si lenge en ikke n¢yaktig kjenner
sammensetningen av aktiva. Ved sikkerhetsbetraktninger av denne art trenger vi et eller annet referanse-
mél, f.eks. gjennomsnittet for en naringsgruppe, for samme foretak over en &rrekke, for samme stg¢rrelses-
gruppe osv.

I tabell 19 er det gitt opplysninger om egenkapitalen i prosent av totalkapitalen. Tabellen
viser at for alle naringsgrupper sett under ett gikk egenkapitalandelen opp fra 23,4 7 i 1968 til 24,2 %
i 1969. I 1970 var den igjen nede i 23,4 Z.

Oppgavene for de enkelte naringsgrupper, viser at i alle de tre &rene var det neringsgruppen
Bergverksdrift m.v, som 13 h¢yest med 43,2 % i 1968, 43,2 % i 1969 og 40,4 % i 1970. Lavest 13 Trans-
portmiddelindustri med henholdsvis 5,2 %, 5,9 % og 5,3 7.

N8r det gjelder fordelingen pa sysselsettingsgruppene i 1970 for alle n®ringsgrupper under ett,
gdr det klart fram av tabell 19 at egenkapitalandelen var hg¢yest i de stgrste foretakene. Mens egen-
kapitalandelene var 19,7 % og 16,1 7 i de to gruppene med henholdsvis 100-199 sysselsatte og 200-499
sysselsatte, var andelen 24,37 far gruppen 500-999 sysselsatte og 30,6 Z for gruppen 1 000 sysselsat:e og
over. '

I tabell 20 er det gitt tall som viser hvor mye som kan tapes av de risikobetonte aktiva fo¢r

hele egenkapitalen forsvinner, mens tabell 21 viser hvor mye som kan tapes av de risikobetonte aktiva

Tabell 19. Egenkapital i prosent av totalkapitalenpr. 31/12 Equity as percentage of total liabilities

at 31/12
1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
Neringsgruppe I alt I alt I alt Size group

Major industry group Total Total Total 100-  200-  500-

199 499 999 1 000-

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and

QUAPTYING vevvvrsnesnnssncennaes 43,2 43,2 40,4 22,2 : : -
20 Naringsmiddelindustri Food

manufacturing industries ....... 21,3 21,4 19,7 21,9 19,7

21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri

Beverage industries and tobacco

ManUfactures «eeeececesesesesess 32,7 31,5 29,3
23 Tekstilindustri Manufacture of

LeXLLLEE vevvvrrnisntetnnennnnns 22,5 22,2 19,6 21,9 : : -
24  Bekledningsindustri Manufacture ‘

of footwear and other wearing

29,7 : -

..

‘ aPPArel «.iiiveeriiiarennineene. 22,8 21,5 21,2 19,9 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood
and COPK wiivevennnennsnnnsennns 19,2 20,5 23,0 20,9 : : -

26 Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
FLEtUPE tivveinintntncnnnnnnenns 19,7 19,3 17,3 : : - -

27 Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper products .... 21,9 22,2 27,7 27,7 16,2 21,1 34,2

28 Grafisk industri, forlag m.v.

Printing, publishing and allied
TNAUSEPTES tivviniirnnnnnsnnnnns 27,2 27,6 26,6 19,4 28,9

.



Tabell 19 (forts.).

liabilities at 31/12
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Egenkapltalxl prosent av totalkapitalen pr. 31/12 Equity as percentage of total

Neringsgruppe

1968
I alt

1969
I alt

1970

I alt

Sysselsettingsgruppe

100-
199

200-
499

500~
999

1 000-

29 og 30

31 og 32

33

34
35

36

37

38

39

Lezr- og gummivareindustri
Manufacture of leather and
rubber products ......civiiienas )

Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PrOQUCES vverrnnannnans

Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-metallic
mineral products ....ceeeeececss

Prim#r jern- og metalllndustr1
Basic metal industries .........

Jern—- og metallvareindustri
Manufacture of metal products ..

Maskinindustri Manufacture of
machinery, except electrical
machinery .......

Elektroteknisk industri
Manufacture of electrical
machinery and apparatus

Transportmiddelindustri
Manufacture of transport
equipment ...

Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries

I ait Total veus..

essccene

eeesessas s

eeessssessesssssne

-------

R

23,3

33,6

26,9
29,4

18,3

16,2

31,1

5,2

16,0

26,2

29,6

5,9

14,6

33,5

32,3
32,5

17,6

5,3

15,4

27,7
44,4

6,9

19,5

7,5

16,8

14,0

30,8

24,4

17,1

15,8

24,3

24,9
26,2

34,7

17,3

40,6

9,2

23,4

24,2

23,4

19,7

30,6

Tabell 20.

bearing assets at 31/12

Egenkapital i prosent av risikobetonte aktiva pr.

31/12 Equity as percentage of risk-

Neringsgruppe
Major industry group

1968
I alt
Total

1969
I alt
Total

11970

I alt
Total

Sysselsettingsgruppe

Size group

100~
199

200-
499

500~
999

1 000-

11, 12 og 14
20

21 og 22

23

24

25
26

27
28

29 og 30

31 og 32

Bergverksdrift m.v. Mining and
QUATLYING o eeoerrennascrosnnnnes
Neringsmiddelindustri Food
manufacturing industries .......
Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco
manufactures ....eeeceeces ceeeas
Tekstilindustri Munufhcture of
textiles viveeviennnnns
Bekledningsindustri Manufacture
of footwear and other wearing
apparel
Treindustri Munufacture of wood
.and cork ......
Mgbel- og innredningsindustri
Manufacture of furniture and
FITEUPC vevreerrnsnrenannnnns R
Treforedlingsindustri Manufacture
of paper and paper producte ....
Grafisk industri, forlag m.v.
Printing, publishing and allied
Industries veveeeeeens .o
Ler- og gummivareindustri .
Manufacture of leather and
rubber products ....eveeeiinanes
Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture
of chemicals and chemical
products, petroleum and coal
PPOAUCES veveneeennssnssnnsanns

eeesescene

eeceecsescsssrssnne

79,0

78,7

39,8

76,8

35,6

28,6
32,4

33,9

51,0

60,1

36,4

55,9

69,7

35,2

64,7

31,2

28,Q

36,1

29,1

44,7

53,0

33,8

67,9

44,7

43,0

31,6

27,0

29,0

54,1

34,6

50,3

31,4

57,9

37,9
59,9

22,1

52,9

51,7

44,2
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Tabell 20 (forts.). Egenkapital i prosent av risikobetonte aktiva pr. 31/12 Equity as percentage of
rigk-bearing assete at 31/12

1970

Sysselsettingsgruppe
I alt T100- 200-  500- _
199 499 999 1000

1968 1969

Neringsgruppe I alt I alt

33 Jord- og steinvareindustri

Manufacture of non-metallic

mineral products .....eeeeesoees 64,9 75,9 76,5 53,8 : 46,1
34 Primer jern- og metallindustri

Basic metal industries ......... 68,2 73,2 63,6 82,1 36,8 67,2 65,6
35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. 28,7 27,6 26,7 10,5 24,1 57,8 -
36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

MACKINGTY vovevovnosennssnannnns 21,3 21,6 20,8 17,7 19,7 23,3 -
37 Elektroteknisk industri

Manufacture of electrical

machinery and apparatus «....... 41,6 39,5 33,6 28,1 31,7
38 Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

eqUIPMENt «.vveveesonnans ceenees 6,1 6,9 6,2 10,2 3,9 -8,5 11,3

39 Diverse industri Miscellaneous .
manufacturing industries ....... 24,1 24,6 26,4 26,9 : : -
I alt Total ceeeseeess cesssessens 41,2 40,0 36,9 32,8 23,7 45,2 45,6

Tabell 21. Egenkapital minus aksjekapital i prosent av risikobetonte aktiva pr. 31/12 Equity less
share capital as percentage of risk-bearing assets at 31/12

1970
. 1968 1969 Sysselsettingsgruppe
ggglnggggupge Ialt I alt I alt Size group
GJOT LNAUsTYY group Total Total Total 100-  200-  500-

199 499 999 ! 000~

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining and
QUAPTYING o eoensnencocnsnsnanans 50,1 58,1 46,7 36,6 I : -

20 Nezringsmiddelindustri Food
manufacturing industries ....... 21,7 23,1 19,4 23,0 19,4 :

21 og 22 Drikkevare- og tobakksindustri
Beverage industries and tobacco

manufactures «..eeeeeescess . 44,9 49,0 37,0 : 29,8 : -
23  Tekstilindustri Manufacture of
teXtLLe8 tevevrenersennsnsnnnane 18,7 18,8 16,6 18,0 : : -

24  Bekledningsindustri Manufacture
. of footwear and other wearing

apparel ...... R . 23,6 22,2 17,9 20,1 : : -
25 Treindustri Manufacture of wood '
and cork ..ioeeen. Ceeecssesanane 14,5 17,8 21,0 16,0 : : -

26  Mgbel- og lnnrednlng31ndustr1
Manufacture of furniture and
flxture ....... ceeeesiceaanns 26,0 25,0 19,3 : : - B
27 Treforedlingsindustri Manufbcture
of paper and paper products .... 29,2 28,1 19,3 37,6 11,9 31,0 17,0
28 Grafisk industri, forlag m.v,
Printing, publishing and allied .
TNAUSEPLES vvvevrnennns vessesess 47,6 46,7 40,4 20,4 44,7
29 og 30 Lar- og gummivareindustri ‘
' Manufacture of leather and

rubber products ...... 1 | 23,3 22,2 s 12,9 -
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling Manufacture ¢

of chemicals and chemical

products, petroleum and coal

PPOQUCES vevevnnnessrosnsnconsns 38,6 28,2 44,2 4,3 31,3 :
33. Jord- og steinvareindustri .

Manufacture of non-metallic ‘

mineral products .....ceseevecees 37,0 46,3 47,8 32,2 : 22,8
34 Primer jern- og metallindustri’

Basic metal industries ........ . 27,0 30,0 26,3 63,2 28,9 8,6 37,4
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Tabell 21 (forts.). Egenkapital minus aksjekapital i prosent av risikobetonte aktiva pr. 31/12
Equity less share capital as percentage of risk-bearing assets at 31/12

1970

Sysselsettingsgruppe
I alt 100- 200~ 500-
199 499 999 1000

1968 1969

Neringsgruppe Ialt I alt

35 Jern- og metallvareindustri

Manufacture of metal products .. 14,1 14,7 14,5 -0,7 18,7 34,6 -
36 Maskinindustri Manufacture of

machinery, except electrical

MACRINGTY «vvvoesesesarnscnncnns 12,9 12,9 11,5 5,7 12,8 12,9 -
37 Elektroteknisk industri

Manufacture of electrical

machinery and apparatus ........ 27,8 27,4 22,4 15,0 20,3
38 Transportmiddelindustri

Manufacture of transport

CQUIPMENT vevvrenvocasncnsnnns .. 3,3 3,7 3,1 5,3 2,1 -11,6 6,4
39 Diverse industri Miscellaneous
manufacturing industries ....... 15,7 13,8 15,4 17,8 : 3 -

I alt TOtALl eeeeeveeeeensneenesas 21,9 21,9 20,0 18,1 13,6 18,9 26,6

for det tzres pd aksjekapitalen. Begge tabellene viser nedgang for de tre &rene nir vi ser alle
neringsgrupper under ett. Av tabell 20 gir det fram at egenkapitalen i prosent av de risikobetonte
aktiva gikk ned fra 41,2 7 i 1968 til 40,0 7 i 1969 og videre til 36,9 % i 1970, mens egenkapitalen
minus aksjekapitalen i prosent av de risikobetonte aktiva (se tabell 21), var pd 21,9 % bide i 1968 og
1969, men gikk ned til 20,0 7Z i 1970.

Fordelingen etter stg¢rrelse i 1970 viser at de stg¢rste foretakene sd ut til & vare de mest
solide i 1970.

5. Strgmningsanalyse

En vanlig balanseoppstilling viser et ¢yeblikksbilde av kapitalstrukturen. En sammenstilling
av balansene ved to oppgj¢rstidspunkt vil da vise endringene i den mellomliggende periodén og dermed
gi uttrykk for nettostr¢mningene for de forskjellige balansepostene i perioden.

Det & konsentrere oppmerksomheten pi endringer i tilstander framfor & studere to tilstander
isolert pd to forskjellige tidspunkt er noe forholdsvis nytt i norsk regnskapsanalyse. Hensikten med
slike analyser er bl.a. & f3 brakt pd det rene hvor midlene til investeringer, andre aktivagkinger og
passivareduksjoner er kommet fra. Gjennom aktivagkinger bindes kapital, og passivareduksjoner krever
ogsd midler. P& den annen side frigj¢res kapital ndr en aktivapost blir redusert og gjennom passiQa—
¢kinger blir kapital tilfert.

For & systematisere dette noe kan en dele aktivasiden i balansen opp i to deler, nemlig
oml¢psmidler og anleggsmidler. Anleggsmidler er altsd definert som totalkapitalen minus omlgpsmidler.
Passivasiden er delt i tre, nemlig kortsiktig gjeld, langsiktig gjeld og egenkapital. Vi fir da A
fe¢lgende sammenheng pd et oppgjérstidspunkt:

Omlgpsmidler + anleggsmidler = kortsiktig gjeld + langsiktig gjeld + egenkapital

Da vi har oppgave for bdde 1/1 og 31/12 for de samme foretak, kan vi istedenfor oppgjsrstallene sette

inn endringstallene som her er av st¢rre interesse.

Endringen i h.h.v. omlg¢psmidler og anleggsmidler = endringen i h.h.v. kortsiktig gjeld, langsiktig
gjeld og egenkapital

I tabell 22 er det laget en oversikt over kapitalanskaffelse og kapitalanvendelse i prosent

av endringen i totalkapitalen fra 1/1 til 31/12 i hvert enkelt ir.
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Tabell 22. Kapitalanskaffelse og kapitalanvendelse i prosent av ¢kingen i totalkapital

Endring i omlgpsmidler

Endring i anleggsmidler . 100
Endring i totalkapital

* 100 Endring i totalkapital

Neringsgruppe

Major industry group Changes in current assets

Changes in fixed assets . 200
Changes in total assets

Changes in total asgsets

« 100

1968 1969 1970. 1968 1969 1970

11, 12 og 14 Bergverksdrift m.v. Mining
and qUarrying ........... 59,2 -136,8 -5,8 40,8 236,8 105,8
20 Nzringsmiddelindustri
Food manufacturing
Tndustries ...o..... ST 55,6 56,1 68,9 44,4 43,9 31,1
21 og 22 Drikkevare- og tobakks-
industri Beverage
industries and tobacco

manufactures .......... .o 67,1 42,5 50,7 32,9 57,5 49,3
23 Tekstilindustri Manufactur
Of texXtiles vveveeeeeeaes -2 150,0 72,2 58,0 2 050,0 27,8 42,0

24 Bekledningsindustri Manu-
facture of footwear and

other wearing apparel ... -148,1 73,7 65,4 48,1 26,3 34,6
25 Treindustri Manufacture
of wood and cork «....... 65,1 91,3 73,0 34,9 8,8 27,0

26 Mg¢bel- og innrednings-
industri Manufacture of
furniture and fixture ... 42,9 53,6 79,6 57,1 46,4 20,4
27 Treforedlingsindustri
Manufacture of paper and
paper products ...... oo 12,7 128,8 69,2 87,3 -28,8 30,8
28 Grafisk industri, forlag
m.v. Printing, publishing
and allied industries ... 72,7 86,1 98,2 27,3 13,9 1,8
29 og 30 Lar- og gummivareindustri
: Manufacture of leather
and rubber products ..... 78,5 115,5 76,6 21,5 -15,5 23,4
31 og 32 Kjemisk industri, kull- og
mineraloljeforedling
Manufacture of chemicals
and chemical products,
petroleum and coal
products ....... ceesseas 27,6 264,5 143,6 72,4 -164,5 -43,6
33 Jord- og steinvareindustri
Manufacture of non-
metallic mineral
ProdUCES «evsensesssnanns 24,0 73,6 51,1 76,0 26,4 48,9
34 Primer jern- og metall-
industri Basic metal
ndustries ..... cerranss 69,1 72,8 91,1 - 30,9 27,2 8,9
35 Jern- og metallvareindustri .
Manufacture of metal
DPrOQUCES vvvvvsavennnanns 25,6 86,1 67,4 74,4 13,9 32,6
36 Maskinindustri Manufacture
of machinery, except
electrical machinery .... 205,6 91,0 89,6 -105,6 9,0 10,4
37 Elektroteknisk industri .
Manufacture of electrical
machinery and apparatus.. 87,1 81,7 91,1 12,9 18,3 8,9
38 Transportmiddelindustri
Manufacture of transport

eqUIDMENT «ovvevrernnnnns 77,2 65,2 58,6 - 22,8 34,8 41,4
39 Diverse industri
Migeellaneous .
manufacturing industries. 37,3 65,2 55,3 62,7 34,8 44,7
I alt Total eeeeeeecenes .o 50,5 81,5 76,5 19,5 18,5 23,5

Totalt for sysselsettings-
gruppene Size group

100 - 199 ..oveiinnnnen o .o 82,1 .o . 17,9
<200 = 499 ..iieiiiinnns . . 66,7 oo .o 33,3
500 - 999 ....... ceses . . 74,2 . . 25,8

1 000 - Cteeeetscesnes .o . 83,3 . . 16,7
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Changes in components of assets and liabilities as percentage of changes in total assets

Endring i kortsiktig gjeld
Endring i totalkapital

Endring i langsiktig gjeld

Endring i egenkapital
Endring i totalkapital

Endring i totalkapital

+ 100 + 100

« 100

Changes in short-term liabilities

Changes in Zong—tefm liabilities
Changes in total assets

Changes in total assets

Changes in equity
Changes in total assets

100 100 - 100

1968 1969 1970 1968 1969 1970 1968 1969 1970
14,4 69,2 59,8 54,6 -22,9 31,2 31,0 53,7 9,1
47,7 31,5 42,5 16,6 41,6 44,2 35,6 26,9 13,4
32,5 54,8 50,9 43,4 22,9 36,5 24,1 22,3 12,6

-2 300,0 46,1 63,4 1 775,0 44,4 42,0 425,0 9,5 -5,4

-133,3 27,5 47,1 14,8 61,0 41,9 18,5 11,4 10,9
46,2 73,3 27,0 50,3 1,5 37,2 3,6 25,3 35,8
33,8 45,1 62,9 74,0 29,4 16,1 -7,8 25,5 21,1
53,5 80,5 62,2 26,6 -9,4 2,5 19,9 28,9 35,3
32,9 63,1 . 76,0 26,2 2,4 22,9 40,9 34,5 1,0

-28,9 53,0 -4,1 124,2 -15,5 82,9 4,7 62,5 21,2
-7,5 99,5 84,8 86,9 -114,2 -29,7 20,5 114,7 44,9
23,8 19,9 47,0 56,3 15,8 16,6 20,0 64,3 36,5
-33,2 24,3 24,6 138,7 -4,1 48,9 -5,4 79,8 26,4
-38,1 44,5 49,7 157,1 36,5 37,3 -19,0 19,0 13,0
166,7 55,5 57,3 172,2 29,0 28,4 -238,9 15,5 14,2

-412,9 62,3 49,7 423,8 15,9 40,0 89,1 21,8 10,3
83,4 37,4 45,2 15,6 51,5 58,9 0,9 11,1 -4,0
40,3 52,4 29,1 26,9 34,1 53,3 32,8 13,4 17,6
26,8 . 48,5 46,8 59,0 19,6 37,5 14,2 31,9 15,7

. . 54,6 .. .. 30,3 . . 15,0
.. 49,4 .. .. 39,9 .. . 10,7
.. .. 47,2 .. .. 43,4 . . 9,3

. .. 39,5 .. . 35,4 .. . 25,1
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) For alle nzringer under ett utgjorde gkingen i kortsiktig gjeld‘26,8 Z av ¢kingen i total-

kapitalen i 1968, ¢gkingen i langsiktig gjeld utgjorde 59,0 %Z og ¢kingen i egenkapitalen 14,2 Z.

Kapitalanskaffelsene ble brukt til & gke beholdningen av oml¢psmidler og anleggsmidler.
Pkingen i omlgpsmidler utgjorde 50,5 Z av ¢kingen i totalkapitalen, mens ¢kingen i anleggsmidler
utgjorde de resterende 49,5 %Z. For 1969 var de tilsvarende tall for kortsiktig gjeld, langsiktig gjeld
og egenkapital henholdsvis 48,5 Z, 19,6 Z og 31,9 %. Nir det gjelder omlg¢psmidler og anleggsmidler,
var tallene henholdsvis 81,5 %Z og 18,5 %Z. @kingen i kortsiktig gjeld, langsiktig gjeld og egenkapital
i prosent av gkingen i totalkapitalen var i 1970 henholdsvis 46,8 %, 37,5 % og 15,7 %, mens tallene
for omlgpsmidler og anleggsmidler var 76,5 % og 23,5 Z.

6. Oppsummering

Over en sd kort periode som tre &r kan det vare vanskelig 3 finne fram til hvilket niva pd de
absolutte rentabilitetstall som kan karakteriseres som godt eller dirlig. Betrakter vi derfor bare -
endringene fra ett &r til et annet, viser de at for alle naringer under ett ser det ut som om renta-
biliteten var forholdsvis dirlig i 1968 sammenliknet med 1969 og 1970. Nettooverskuddet i prosent av
egenkapitalen var nesten 100 7 h¢yere i 1969 og nesten 70 7 h¢yere i 1970 enn i 1968.

Fra 1968 til 1970 har det blitt foretatt en omplassering pd aktivasiden til fordel for omlgps-—
midler, mens det pd passivasiden har vart en ¢king i kortsiktig gjeld med en nesten tilsvarende ned-
gang i langsiktig gjeld. Da ¢kingen i kortsiktig gjeld har vart noe st¢rre enn ¢kingen i omlgps-
midler, har dette medf¢rt at likviditeten beregnet som forholdet mellom omlgpsmidler og kortsiktig gjeld,
har vist en svak nedgang. Egenkapitalprosenten har holdt seg noenlunde uforandret i perioden, mens de
andre soliditetsmdlene viser nedgang.

Med hensyn til utviklingen innen de enkelte naringsgrupper skal en her bare omtale noen fi
sertrekk. For gruppen Bergverksdrift m.v. har det vert en klar nedgang i rentabiliteten samtidig med
en sterk svekking av likviditeten, mens egenkapitalprosenten og de ¢vrige soliditetsmdl har holdt seg
godt oppe. For Naeringsmiddelindustri har tendensen gitt i samme retning som for Bergverksdrift m.v.,
men utslagene har ikke pd langt nar vart like store. Av andre naringsgrupper kan nevnes Treindustri
hvor rentabiliteten har steget sterkt i perioden samtidig som soliditeten har blitt en del bedre.
Likviditeten har derimot holdt seg noenlunde uforandret.

I 1970 var rentabiliteten hg¢yest for forétakene i st¢rrelsesgruppen 100-199 sysselsatte,
dernest kommer sysselsettingsgruppen 1 000 sysselsatte og over. Lavest rentabilitet var det i
sysselsettingsgruppen 500-999. Tallene viser imidlertid store variasjoner fra nzring til nering.

I gruppen med 1 000 sysselsatte eller flere var f.eks. nettooverskuddet i prosent av egenkapitalen
h¢yere enn gjennomsnittet for alle foretak i fem og lavere enn gjennomsnittet i fire av de 9 nzrings-
grupper hvor det i 1970 var sd store foretak. I gruppen av foretak med 100-199 sysselsatte var
nettooverskuddet i prosent av egenkapitalen h¢yere enn gjennomsnittet for alle foretakene i 11 og
lavere i 7 av‘naringsgruppene. For begge disse st¢rrelsesgruppene viser andre rentabilitetsmidl en
noenlunde tilsvarende spredning pd nsringsgrupper. Det er ikke bare rentabiliteten for alle

neringer under ett som er lavest for foretakene i gruppene 200-499 og 500-999 sysselsatte, men det
er ogsd flere nazringer som har lavere rentabilitet enn gjennomsnittet for alle foretak enn det er
nzringer som har he¢yere rentabilitet enn gjennomsnittet. P& grunnlag av dette kan en -vanskelig trekke
noen konklusjon om at de store foretakene er mer l¢nnsomme enn de mindre foretakene.' Et gjennom-
gldende trekk ved resultatene er at det ikke er entydige forskjeller mellom store og smd foretak innen
de forskjellige nzringer, muligens med unntak for andelen av kortsiktig gjeld i forhold tii total-

kapitalen. Denne andelen er-gjennomgdende hgyere for de smd enn for de store foretakene uansett nzring.
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ENGLISH SUMMARY

A period of three years is too short to clarify which level the profitrates have to reach
before we may characterize them as good or bad. We have, therefore, only been studying changes from
one year to another, and the figures show that for the manufacturing industry as a whole it looks as if
the profitrate was comparatively low in 1968, somewhat higher in 1970 and fairly high in 1969.

As it comes to the composition of the assets, the share of current assets has increased at the
expense of fixed assets. In the case of the liabilities, short-term liabilities have increased while
there has been a corresponding decline in long-term liabilities. Because the increase in short-term
liabilities has been larger than the increase in current assets, the liquidity, measured as the ratio
of current assets to short-term liabilities, has shown a slight decline. The ratio of equity to total
assets has been nearly unchanged while the other solidity measures have declined.

With regard to the specific industry groups, there are few distinctive marks. In mining and
quarrying there has simultaneously been a notable decline in profitrate and a weakened liquidity, while
the ratio of equity to total assets and the other solidity measures have been nearly unchanged. The
figures show almost the same change in the economic position for the food manufacturing industries. A
third industry group of interest is manufacture of wood and cork. For this group the profitrate has
increased very strongly and the solidity has been improved, while the liquidity has been nearly

unchanged.
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L Vedlegseg 1

Appendix 1
Regnskapspostene pd norsk og engelsk
The accounting items in Norwegian and English

Resultatregnskapet Profit and loss account

Beholdning ved begynnelsen av dret av rdvarer, innkj¢pte halvfabrikata, emballasje og hjelpestoffer
Stock of raw materials, purchased semi-finished products, packing materials, and subsidiary
materiale at the beginning of the year

Beholdning ved begynnelsen av dret av ferdigvarer og varer i arbeid Stock of finished goods from
own production and goods in process of manufacture at the beginning of the year

Innkj¢p av varer og arbeidsytelser Purchases of goods and services

L¢nninger Wages and salaries, holiday allowances, sick pay and pay during military service ete.,
health insurance, payment in kind, bonuses, royalties, etec.

Godtgjg¢relse til representantskapsmedlemmer, styremedlemmer og forretningsfe¢rer Remuneration to
members of shareholders' committee and directors' fees

Arbeidsgiverandel av trygdepremier, arbeidsgiveravgift til folketrygd og andre pensjonsutgifter
(inkl. avsetninger til pensjonsfond) Pension payments (incl. transfers to pension fund) and
employers' contribution to soctal security schemes

Provisjonsutgifter Commissions paid
Frakt og spedisjon vedrg¢rende salg Outgoing freight and forwarding costs

a. Reise- og diettutgifter, utgifter ved egne biler (bdter), representasjon, kontorrekvisita,
porto, telefon, aviser etc. Travelling and subsistence allowances, expenditure on own vehicles
and ships, entertainment allowances, office accessories, postage, telephone, newspapers, etec.

b. Reklame- og annonseutgifter Advertising

Husleie Rent

Underskudd ved drift av egen eiendom Deficit on the running of the company's own real estate
Patent- og lisensutgifter Patent and licence fees

Gjeldsrenter, brutto Interest on debts, gross

a. Avsatt til delkrederefond Additional transfers to bad debts reserve
b. Nedskrevet pa fordringer Doubtful trade debtors written off

Nedskrevet pd varekontrakter Trade contracts written down
Avskrevet pd varige driftsmidler Depreciation on fixed assets

Tap ved salg av (erstatningsoppgje¢r for) varige driftsmidler Loss on scrapping or sale'of
(indemmification for) fixed assets

Gaver og kontingenter Donations and subscriptions
Skatter til stat og kommune pd formue og inntekt Property/capital tax and income tax
Investeringsavgift Investment levy

Spesielle omsetnings- og produksjonsavgifter og andre avgifter til staten (konsesjons-, autorisa-
sjons- m.v.) Special purchase and production taxes and other taxes payable to the central govern—
ment (licences, authorization, ete.)

Forsikringspremier Insurance premiums

231 Andre utgifter - varer og tjenester Other expenditure — goods and services
232 Andre utgifter - overfe¢ringer Other expenditure - transfers

233 Agiotap Loss of agio

234 Nedskrivning pd finanskapital m.v. Financial assets written down

235 Oppskrivning av aksjekapital Writing up of share capital

236 Nedskrivning (avskrivning) pa realaktiva utenom varige driftsmidler Depreciation on assets
other than fixed and financial

237 Aysetning antesiperte utgifter Anticipated expenditure

238 Avsetning apningsavskrivning Initial depreciation carried forward
239 Regulering av fonds Regulations of funds

Rrets utbytte til aksjonzrene Dividends paid to shareholders

Skattefrie fondsavsetninger (ikke pensjonsfond) og avsatt betinget skattefri salgsgevinst m.v.
Tax-free transfers to funds (not pemsion funds) and transferred contingent tax-free profit on sales

Avsatt til andre fond (ikke pensjonsfond) og overfg¢rt til neste dr Transferred to other funds
(not pension funds) and carried forward to next year

Sum Total
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35.
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37.
38.

39.

40.

41.
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45.
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13.
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15.

16.
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Omsetning av varer og arbeidsytelser pr. kontant og pd kreditt (fratrukket merverdiavgift,
returer, rabatter o.l., men inkl. andre offentlige avgifter) Cash and credit sales of goods and
services (less value added tax, returns, discount, ete. but incl. other govermment taxes)

Beholdning ved slutten av &ret av rdvarer, innkj¢pte halvfabrikata, emballasje og hjelpestoffer
Stock of raw materials, purchased semi-finished products, packing materials, and subsidiary
materials at the end of the year

Beholdning ved slutten av dret av ferdigvarer og varer i arbeid Stock of finished goods from own
production and goods in process of manufacture at the end of the year

Aktiverte egne investeringsarbeider (f¢rt pd resultatregnskapet) Capitalized work performed on
own account (booked to profit and loss account)

Renteinntekter (brutto) Interest received (gross)
Utbytte av aksjer og parter Dividends received
Inngdtt pad tidligere nedskrevne fordringer Recovered from bad debts previously written off

Gevinst ved salg av (erstatningsoppgje¢r for) varige driftsmidler Profit on sales of (indemmifica-
tion for) fixed assets

Husleieinntekter/evt. overskudd ved drift av egen eiendom Income from rent and surplus, if any,
on operation of own property

Tilbakefg¢rt forrige &rs nedskrivning pd varekontrakter Rebooked trade contracts written down in
previous year

Patent- og lisensinntekter Income from patents and licences

Tilskudd fra staten og tollrefusjoner Subsidies from the central govermment and customs drawbacks
431 Andre inntekter - varer og tjenester Other income — goods and services

432 Andre inntekter - overf¢ringer Other income - transfers

433 Agiofortjeneste Profit of agio

434 Oppskrivning av finanskapital Writings up of financial assets

435 Nedskrivning av aksjekapital OShare capital written down

436 Oppskrivning av realkapital Writings up of fixed assets

437 Aktiverte utgifter Capitalized expenditure

438 Tilbakef¢rt avsetning antesiperte utgifter Rebooked anticipated expenditure

439 Tilbakefgrte skatter Rebooked taxes due but not assessed

461 Overfg¢rt avsatt dpningsavskrivning Transferred from initial depreciation carried forward
462 Regulering av fonds Regulations of funds

Overfe¢rt fra skattefritt avsatte fond Transferred from tax—free funds and reserved, contingent
tax—free profit on sales .

Overfort fra forrige &r og fra fond Transferred from other funds and from the previous year

Sum Total

Balansen Balance sheet

Jordbruks- og skogeiendommer Agricultural and forest properties
Gruver Mines

Tomter, andre grunnarealer og vannfall Building sites, other land, and waterfalls
Bygninger 'BuiZdings

Maskiner Machines

Transportmidler Transport

Egne anlegg under utfgrelse Own’plants in course of construction
Andre varige driftsmidler Other fixed assets

Beholdning av varer Stocks

Varekontrakter Trade contracts

Patenter og liknende rettigheter Patent and similar rights
Pantobligasjoner og andre gjeldsbrev Mortgages and other bonds
Ihendehaverobligasjoﬁer Bearer bonds

Aksjer og parter Shares

Kundefordringer (inkl. veksler) og forskott til leverandg¢rer Claims on customers (incl. bills of
exchange) and advances to suppliers

Andre fordringer Other claims
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Bankinnskudd, pd tid Bank deposits, term

Bankinnskudd,_pi anfordring Bank deposits, on demand
Innestdende pd postgiro Deposits with postal giro
Kassebeholdning Cash in hand

Aktiverte omkostninger Capitalized expenditure

Opptjente, ikke forfalne renter Interest receivable, unpaid
231 Boligeiendommer Dwellings

233 Fordringer pd konsernselskaper Claims on group enterprises
Underbalanse Deficit

Sum Total

Aksjekapital Share capital

Skattefritt avsatte fond og avsatt betinget skattefri salgsgevinst Tax~free transfers to funds
and transferred contingent tax-free profit on sales

a. Reservefond, disposisjonsfond og andre frie fond (ikke pensjonsfond) og overfg¢rt til neste ar
Reserve fund, contingency fund ete. and carried forward to next year
b. Andre avsetninger (delkredere, prisfallsrisiko, folketrygdavsetn. osv.) Bad debts reserve etc.

Pdlgpne, ikke iliknede skatter Taxes due, not yet assessed

Utbytte for siste dr Unclaimed dividends

Tantiémer og styrehonorarer for siste &r Bonuses and directors' fees during the previous year
Pdlgpne, ikke forfalnme l¢nninger og feriepenger Accrued salaries and holiday money

Pélgpne, ikke forfalne gjeldsrenter Accrued interest payable

Avsatt siste ar til pensjonsformdl Transferred in previous year to pension reserve

Andre pdlgpne, ikke forfalne utgifter Other accrued expenses payable

Pantegjeld Mortgages

Gjeldsbrev, egenveksler og aksepter unntatt for varegjeld Bonds, promissory notes, and bills
of acceptance other than trade debts

Kassakreditt Bank overdraft

Varegjeld (inkl. aksepter) og forskott fra kunder Trade debts (incl. bills of acceptance) and
advances from customers

Tliknede, ikke betalte skatter Assessed taxes, wnpaid

a. Skyldig arbeidsgiveravgift Employer's contribution to the National Pension Fund, wnpaid
b. Skyldig merverdiavgift, investeringsavgift og andre avgifter til staten Purchase tax and
other taxes payable to the central government

Skyldig skatte- og trygdetrekk Employees’ taxes and national insurance contributions deducted
unpaid

Forpliktelser vedrg¢rende varekontrakter Commitments relating to trade contracts

Ihendehaverobligasjonsldn Bearer bond loans

501 Stille kapital og ansvarlig l&nekapital Sleeping capital and responsible loan-capital

502 Annen gjeld Other debts

503 Gjeld til konsernselskaper Debts to group enterprises

504 Skyldige, forfalne premler og tilskudd til egne pensjonskasser, pens;onsfond Unpatid premiums
and contribution to pension funds and offices

Sum Total
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o Appendix 2
Statistisk Sentralbyra Konfidensielt
Dronningensgt. 16, Frist for innsending
Oslo - Dep., Oslo 1. 30. april 1971
TIf. * 413820 * 4136 60
Regnskapsstatistikk 1970
Foretakets navn og adresse
Forespersler fra Byrdet kan rettes til: Navn og tittel Telefon

Dersom foretaket har trykt &rsberetning, vil Byrdet vare takknemlig for & fi tilsendt et eksemplar
sammen med det utfylte skjemaet.

Rettledning

Hvem som skal gi oppgaver

Oppgavene til regnskapsstatistikken innhentes i hen-
hold til Stortingets vedtak av 29. november 1966 og kgl.
res. av 13. januar 1967 gitt med hjemmel i lov av 25. april
1907.

Alle foretak som fdr tilsendt skjema, har plikt til d
sende inn oppgaver. Oppgavene vil bli behandlet strengt
konfidensielt og wvil bare bli brukt til statistiske formdl.
De enkelte oppgaver vil ikke bli tilgjengelige for utenfor-
stdende, heller ikke for andre offentlige institusjoner.

Oppgaven skal gis for det enkelte foretak, dvs. den
minste juridiske enhet (aksjeselskap, andelslag, komman-
dittselskap). Et konsern som far tilsendt skjema for flere
selvstendig organiserte enheter, skal saledes gi sarskilt
oppgave for hvert enkelt selskap (lag).

Skjemaet til regnskapsstatistikken er utarbeidd pa
grunnlag av lovgivningens bestemmelser om &rsoppgjer og
Riksskattestyrets «Alminnelig oppgjersskjema for aksje-
selskaper og andre upersonlige skattepliktiges. For &
unnga tvil om innholdet av de enkelte poster, har Byrdet
i sterst mulig utstrekning brukt de sarmme formuleringer
som Riksskattestyret bade i skjemaet og rettledningen. I
rettledningen er dessuten oppgjersskjemaets postnummer
angitt i parentes. ,

Utfyllingen av skjemaet

Skjemaet ma fylles ut s& fullstendig og neyaktig som -
mulig, ogsad postene under Diverse spesifikasjoner og Til-
leggsopplysninger om varige driftsmidler.

Av hensyn til den statistiske bearbeiding er det viktig
at materialet blir s& homogent som rad er, og vi ber derfor
om at foretakene falger det oppstilte skjema og de ret-
ningslinjer som er gitt nedenfor. Det er szrlig viktig at
alle overferinger til og fra fonds, oppskrivninger og av-
skrivninger pa realkapital og opp- eller nedskrivninger
av finanskapital blir vist i resultatregnskapet selv om
dette ikke er gjort i foretakets ordineere regnskapsav-
slutning.

Det er ogsd viktig at foretakene ved utfyllingen tar
hensyn til oppgaven fra foregdende &r og eventuelle brev
og forespersler fra Byraet.

Dersom et foretak ensker A spesifisere andre poster enn
dem som er gitt pA skjemaet, mad postene gis en tekst

RA—143. 1.71.2000 Fellestrykk A.s

som klart angir hva de inneholder (unngd «andre utgifter»
0osV.).

Foretak som ikke folger kalendraret, skal gi oppgave
for det regnskapsiret som er avsluttet i perioden 1. april
1970—31. mars 1971. Betegnelsen /1 i skjemaet refererer
seg til regnskapséirets begynnelse, og 3!/1z til regnskaps-
arets slutt.

Resultatregnskap

g’ost 1 og 2. (1) Bcholdning av varer ved begynnelsexi av
ret. -

© Varebeholdningene oppgis til bokfert verdi. Merverdi-
avgift ved kjepet av varene skal ikke tas med i behold-.
ningene. N

Post 3. (2, 12, del av 9) Innkjep av varer og arbeidsytelser.
Under denne post feres opp det belep som de innkjepte
rdvarer, halvfabrikata, emballasje og hjelpestoffer har
kostet brakt inn til lageret, bortsett fra utgifter ved bruk
av egne transportmidler. Likeledes feres her opp verdien
av mottatte arbeidsytelser utfert av andre neeringsdriv-
ende p3 varer som bedriften selv holder. Godtgjerelse til
hjemmearbeidere fores opp under post A 4.

Alle utgifter til reparasjoner utfert av fremmede tas
med under denne post, unntatt reparasjon av biler som
feres opp under post A 9. Nir reparasjoner er utfert av
egne ansatte arbeidere, blir bare materialutgiftene 4 ta
med her, mens lennsutgiftene fores under post A 4. Til-
svarende fores de investeringutgifter som feres pa resul-
tatregnskapet. Merk: Verdien av utgiftsforte, ikke akti-
verte varige driftsmidler skal oppgis under Diverse spe-
sifikasjoner.

Posten omfatter ogsi utgifter til elektrisk kraft og
brensel. Husleie.fores under post A 10. Merverdiavgift ved
innkjep av varer og arbeidsytelser som fradragsferes ved
avgiftsoppgjerene, 'skal ikke tas med under de foran
nevnte poster pd resultatregnskapet.

Post 4. (3) Lenninger, gratialer, feriepenger m.v.

Under denne post fores opp enhver form for lennsgodt-
gjerelse til funksjonerer (inkl. disponent og direkter), ar-
beidere, hjemmearbeidere, reisende og selgere som fore-
taket har meldt inn i trygdekassen, siledes ogsd overtids-
betaling, gratialer, provisjoner, feriepenger, lenn under
sykdom og annet fraveer, verdi av fri trygdekasse o. I

(Fortsettes side 4)
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Oppgaven dekker regnskapsiret: -l A9l ) 19
Utgifter A. Resultatregnskap for iret 1970 Inntekter
Kroner | Kroner
1. Beholdning ved begynnelsen av iret av rivarer, i
innkjepte halvfabrikata og ferdigvarer, emballasje 31. Omsetning av varer og arbeidsytelser pr.
og_hjelpestoffer kontant og pi kreditt (fratrukket merverdi-
2. Beholdning ved begynnelsen av &ret av egenprodu- avgift, returer, rabatter o.|., men inkl. andre
serte ferdigvarer og varer i arbeid o _ offentlige avgifter) o e
3. Innkjeop av varer og arbeidsytelser. Toll, frakt m.v. 32. Beholdning ved slutten av .iret av rivarer,
skal vare inkludert, mens returer, rabatter o.l. innkjopte halvfabrikata og ferdlgurer. embal-
skal vare fratrukket. Her fores ogsd elektrisk lasje og hjelpestoffer : ) ~
kraft, brensel, betaling for leiearbeid bortsatt til 33. Beholdning ved slutten av iret av egenprodu-
andre, reparasjoner utfert av fremmede serte ferdigvarer og varer | arbeid e
34. Aktiverte egne investeringsarbeider (fort pi
4. Lenninger, gratialer, feriepenger, lann under syk- resultatregnskapet) I
dom og militzrtjeneste etc., fri trygdekasse, natu-
ralier, tantiémer, honorarer o l. 35. Renteinntekter (brutto) o A o
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