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Konjunkturtendensene

Konjunkturtendensene

Etter nesten like sterk vekst giennom 1997 som i 1996, an-
tyder nye nasjonalregnskapstall en liten nedgang i BNP og
etterspgrsel for Fastlands-Norge fra 4. kvartal i fjor til

1. kvartal i &r. Tall fra Statistisk sentralbyrés arbeidskraft-
undersgkelse viser imidlertid fortsatt sterk vekst i sysselset-
tingen og raskere nedgang i ledigheten enn tidligere. Med
solid bidrag til inntektsvekst fra arets Ignnsoppgjer, fortsatt
sterk oppgang i investeringene og om lag uendret vekst-
bidrag fra den tradisjonelle vareeksporten, ligger det an til
at Fastlands-Norges BNP pa érsbasis vil gke i om lag
'samme tempo som i fjor. For 1999 trekker en forventet
nedgang i investeringene og lav vekst i offentlig etterspgr-
sel i retning av betydelig reduksjon i veksten i fastlands-
gkonomien.

Mens utviklingen i investeringer og samlet forbruk hver
for seg bidro om lag like sterkt til etterspgrselsveksten i
1997, ligger det an til et relativt sett noe svakere bidrag fra
investeringene innevarende &r. Dette skyldes fgrst og
fremst markert svakere vekst i investeringene i offentlig
forvaltning. Utviklingen i petroleumsinvesteringene vil
derimot gi en betydelig etterspgrselsimpuls ogsa inne-
varende ar, selv om myndighetene har satt i verk tiltak for
a dempe oppgangen i disse investeringene. Med utsikter til
om lag samme inntektsvekst som i fjor, ligger det ogsa an
til en viderefgring av fjordrets relativt sterke oppgang i hus-
holdningenes forbruk, idet den varslede renteforhgyelsen
bare gir en relativt beskjeden gkning i lanekostnadene.
Sammen med tilnermet uendrede impulser fra den tradisjo-
nelle eksporten, trekker dette i retning av at BNP for Fast-
lands-Norge for femte &r pa rad vil vise en vekst godt i
overkant av den langsiktige trendveksten.

Utviklingen i arbeidsmarkedet gjennom Arets fgrste fire
maneder barer bud om at vi ogsa innevarende ar kan fa en
vekst i sysselsettingen pa opp mot 2,5 prosent, og en ny
markert nedgang i ledighetsnivaet. Resultatet fra dret lgnns-
oppgjer trekker i retning av at den nominelle lgnnsveksten
kan bli den hgyeste pa 10 ar. Selv om prisveksten vil ta seg
noe opp gjennom innevarende ar, vil den pa arsbasis like-
vel neppe bli hgyere enn i fjor. Lave oljepriser, om lag
uendret oljeproduksjon og sterk importvekst gir opphav til
en betydelig, men forbigdende nedgang i overskuddet pa
driftsbalansen fra 1997 til 1998.

Utsatt oppstart av en del nye investeringsprosjekter i Nord-
sjgen til annet halvar neste ar kan forsterke den forventede
nedgangen i petroleumsinvesteringene fra 1998 til 1999,
og dermed bidra til & dempe veksten i den gkonomiske
aktiviteten. Tilnermet utflating i fastlandsinvesteringene
trekker i samme retning. Veksten i Fastlands-Norges BNP
kan bli mer enn halvert fra 1998 til 1999, men forventet
gkning i oljeproduksjonen trekker i retning av om lag
uendret vekst i BNP i alt. Oppgangen i sysselsettingen kan
stoppe nesten helt opp neste ér, og med uendrede yrkes-
frekvenser kan dette slé ut i en moderat gkning i ledig-
heten gjennom aret. Forventet store lgnnsoverheng inn i
1999 og fortsatte geografiske og yrkesmessige ubalanser i
arbeidsmarkedet trekker likevel i retning av en relativt
sterk lgnnsvekst.

De anslagene for lgnnsutviklingen som presenteres i denne
rapporten innebzrer en gjennomsnittlig arlig reallgnns-
vekst pd over 2,5 prosent for firedrsperioden 1996-1999.
Dette er klart hgyere enn den beregnede produktivitets-
veksten i fastlands-gkonomien. Et slikt forhold mellom
reallgnnsvekst og produktivitetsutvikling innebazrer ved
stabile valutakurser en markert svekkelse av norsk narings-
livs inntjening og kostnadsmessige konkurranseevne, som
over tid vil sla ut i lavere markedsandeler. Hvis dette ikke
skal resultere i gkt bruk av petroleumsinntektene pa varig
basis, ma norske kostnadsforhold igjen bringes mer pé
linje med konkurrentenes. Tidligere erfaringer viser at
store justeringer av denne type kan vare en smertefull
prosess.

Hovedtall for norsk skonomi
Vekstrater i prosent

1995 1996 1997 1998 1999

BNP 39 5.5 3,4 3,2 31
- Fastlands-Norge 3,1 4,1 3,7 3,5 1,5
Konsum i husholdninger mv. 34 4,7 34 3,5 2,9
Arbeidsledighetsrate’ 54 49 41 33 35
Konsumprisindeksen 2,4 1,3 2,6 2,5 2,8

! Nivatall i prosent. Justert for brudd i serien fra Arsskiftet 1995-96.
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Internasjonal skonomi

Veksten i aktivitetsniviet hos Norges viktigste handelspart-
nere vil trolig holde seg rundt 2,5 prosent bade i ar og nes-
te ar, dvs. om lag pa samme niva som i de tre siste &rene.
For USA og Storbritannia ser det ut til at BNP vil gke noe
langsommere innevarende i ar enn i fjor, mens de store
kontinentale EU-landene kan fa noe sterkere vekst i den
gkonomiske aktiviteten. Japan, som er det OECD-landet
som rammes hardest av den gkonomiske krisen i Asia, vil
trolig f4 nedgang i BNP fra 1997 til 1998. Redusert etter-
spgrsel fra flere asiatiske land og kraftig depresiering av
deres valutaer bidrar til svak utvikling i prisene pé ravarer
og enkelte industriprodukter. Blant annet som fglge av det-
te, ser det ut til at prisveksten vil holde seg under 2 prosent
bade i USA og innenfor Den europeiske monetzre union-
en. Det ligger dermed ikke an til store endringer i pengepo-
litikken i disse to omradene. Oljeprisen ventes & forbli rela-
tivt lav.

USAs s bruttonasjonalprodukt gkte med 3,8 prosent i fjor,
den hgyeste vekstraten pa 9 ar. Etter seks ar med konjunk-
turoppgang er arbeidsledigheten 1 USA na pa sitt laveste
niva pé 25 ar. Likevel har konsumprisveksten gjennomga-
ende vist en nedadgdende tendens gjennom den pagaende
oppgangen, og kom i fjor ned i 2,2 prosent. Med avtagende
prisvekst har det vart liten grunn for Federal Reserve til &
sette opp interbankrenten, som har ligget stabilt pa 5,5 pro-
sent siden mars 1997. Appresiseringen av amerikanske dol-
lar gjennom de siste tre drene har bidratt til & dempe pris-
stigningen i USA. Sammen med den gkonomiske krisen i
Asia trekker kursutviklingen i retning av redusert vekst i ut-
landets etterspgrsel etter amerikanske produkter innever-
ende &r. @kt importkonkurranse kan ogsé bidra til 4 dempe
den pagaende oppgangen, og vi legger til grunn at BNP-
veksten vil avta bade innevarende og neste ar. Konsum-
prisveksten vil holde seg lav i ar, men kan tilta noe neste

BNP-vekstanslag for Norges handelspartnere for
arene 1996 - 1999 gitt pa ulike tidspunkter
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Kilde: Consensus Forecasts.

ar, etter hvert som virkningene av den markerte nedgangen
i ledigheten gjgr seg sterkere gjeldende og de prisdemp-
ende effektene av dollarappresieringen og nedgang i
rdvareprisene avtar.

S4 langt har den gkonomiske veksten i Japan vert markert
lavere pa 1990-tallet enn gjennom det foregdende tiaret.
Riktignok bidro finanspolitiske stimulanser til at veksten i
BNP kom opp i 4,6 prosent i 1996, men i fjor ble politik-
ken lagt om i klart kontraktiv retning. Sammen med mar-
kert nedgang i kredittilfgrselen bidro dette til en vesentlig
reduksjon i veksttakten. @kende arbeidsledighet og stor
oppmerksomhet omkring den darlige egenkapitalsituasjon-
en i mange finansinstitusjoner, har bidratt til at mange hus-
holdninger betrakter fremtiden som mer usikker og dermed
sparer en stgrre andel av inntektene sine enn tidligere. Det-
te trekker i retning av at innenlandsk etterspgrsel vil utvik-
le seg svakt innevarende 4ar, til tross for muligheten for en
ny midlertidig finanspolitisk stimulanse. De gkonomiske
problemene hos en del av Japans asiatiske handelspartnere
(og konkurrenter) trekker videre i retning av at eksportvek-
sten blir klart lavere innevarende &r enn i fjor. Det ser na
ut til at BNP-veksten kan bli negativ for fgrste gang siden
1974, da Japan ble hardt rammet av den sterke oppgangen
i oljeprisene. Det er ventet at lavkonjunkturen vil forsette
neste ar, selv om veksten trolig vil bli noe hgyere enn i ar.

Det er nd klart at 11 EU-land blir med i Den europeiske
monetzre unionen fra starten av den 1. januar 1999, og der-
med overfgrer ansvaret for pengepolitikken til Den euro-
peiske sentralbanken (ESSB). Bestrebelsene for & kvalifis-
ere til deltakelse i pengeunionen har de siste arene satt sitt
tydelige preg pa den gkonomiske utviklingen i de kontinen-
tale EU-landene. De 11 medlemmene av den kommende
europeiske pengeunionen hadde i &rene 1991- 95 i gjen-
nomsnitt et underskudd i offentlig forvaltnings budsjetter
tilsvarende 4,9 prosent av BNP. Fra 1995 til 1996 ble un-
derskuddet redusert fra 4,8 til 4,1 prosent, mens forelgpige
tall antyder at underskuddet i 1997 kom ned i 2,5 prosent
av BNP for disse landene sett under ett. Den stramme fi-
nanspolitikken har bidratt til & bremse innenlandsk etter-
sporsel, og har bare et stykke pé vei blitt kompensert av en
mer ekspansiv pengepolitikk. Dette bidrar til & forklare at

Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstarrelser
for Norges handelspartnere
Arlig endring i prosent

1997 1998 1999
Bruttonasjonalprodukt 2,6 2,5 2,4
Konsumepriser 1,7 1,6 1,8
EAU/Euro-rente (niva) 4,2 4,2 4,4

Kilde: Statistisk sentralbyra og Consensus Forecasts.
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3 maneders ECU/euro-rente, BNP-vekst og vekst
i konsumprisene for Norges handelspartnere
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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det er utviklingen i andre lands nettoetterspgrsel etter kon-
tinentaleuropeiske produkter som de siste arene har gitt det
viktigste bidraget til etterspgrselsveksten.

Flere forhold trekker i retning av at dette bildet vil endre
seg noe fremover. Krisen i Asia og avtakende vekst i USA,
Japan og Storbritannia vil bidra til 4 dempe veksten i utlan-
dets etterspgrsel etter produkter fra euro-landene. Svak ut-
vikling i euro-prisene pa import fra Asia trekker isolert sett
i retning av at kjgpere i euro-landene vil vri en stgrre andel
av sin etterspgrsel i retning av slike produkter. Pa den
annen side vil importprisutviklingen bidra til & holde den
generelle prisveksten nede, og dermed til lavere renter enn
det som ellers ville vert tilfelle. Med den monetzare union-
en pd plass, er i tillegg de politiske motivene for videre inn-
stramninger i finanspolitikken noe svekket. Det er dermed
grunn til 4 tro at innenlandsk etterspgrsel i stgrre grad vil
bidra til den gkonomiske utviklingen i 1998 og 1999 enn
det vi har sett gjennom de siste arene. Utviklingen s langt
i 1998 underbygger en slik oppfatning. Samlet sett ligger
det an til at veksten i aktivitetsnivéet i euro-landene — som

Indekser for ravarepriser pa verdensmarkedet
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Kilde: HWWA-Institut fur Wirtschaftsforschung.
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er anslatt til 2,5 prosent for 1997 — vil gke noe innevar-
ende og neste ar.

Ifglge Maastricht traktaten skal ESSB innrette pengepoli-
tikken med sikte pé & holde et stabilt prisniva. Sa lenge det-
te malet ikke trues, skal imidlertid pengepolitikken ogsa
stgtte opp under andre gkonomisk-politiske mélsettinger
for EU, herunder hgy sysselsetting og sosial trygghet. Si-
den euro-landene for tiden har lav prisvekst og hgy arbeids-
ledighet trekker dette i retning av at ESSB ikke umiddel-
bart vil ha behov for noen vesentlig oppjustering av det
korte rentenivéet innenfor Den europeiske monetare
unionen, som ventes & ligge rundt 4 prosent ved arsskiftet
1998/99.

Blant de fire EU-landene som ikke gér med i Den euro-
peiske monetare unionen fra starten, finner vi tre av Nor-
ges viktigste handelspartnere; Storbritannia, Sverige og
Danmark. For Storbritannia ventes det at hgye renter og et
sterkt pund vil bidra til en vesentlig demping av den rela-
tivt langvarige oppgangskonjunkturen. For Danmark ligger
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det an til at veksten i aktivitetsnivaet vil holde seg i over-
kant av gjennomsnittet for vare viktigste handelspartnere
ogsd i &r og neste ar, mens gkt innenlandsk etterspgrsel
trekker i retning av noe sterkere vekst i Sverige innever-
ende ar enn i fjor.

Oljemarkedet

Spotprisen pa Brent Blend falt fra et nivé pa 20 dollar fatet
i november i fjor til 12 dollar fatet mot slutten av mars i ar,
det laveste nivéet siden 1988. Etter det markerte falleti 1.
kvartal, har prisen steget noe og 14 i begynnelsen av juni pa
om lag 14 dollar fatet.

Flere forhold har bidratt til den kraftige nedgangen i olje-
prisen gjennom fgrste kvartal i &r. For det fgrste vedtok
OPEC i november 1997 & gke sin produksjon. Videre fikk
Irak gjennom fornyelsen av avtalen med FN mulighet til &
eksportere om lag 0,7 millioner fat daglig fram til begyn-
nelsen av juni i ar. I tillegg ble etterspgrselen i Asia redu-
sert som fglge av de gkonomiske problemene i regionen,
mens en mild vinter i OECD-omrédet bidro til at etterspgr-
selen etter fyringsolje ble lav.

Etter signaler om at OPEC ville kutte produksjonen med
omlag 1,25 millioner fat pr. dag ut aret, begynte oljeprisen
i slutten av mars & ta seg noe opp. Samtidig vedtok Norge,
Mexico og et par andre land utenfor OPEC & redusere pro-
duksjonen med til sammen 250 000 fat daglig.

FN har na undertegnet en ny avtale med Irak, som ved
dagens oljeprisniva inneberer at landet kan eksportere
over 2 millioner fat olje pr. dag gjennom en seksméneders
periode. Som fglge av sviktende vedlikehold gjennom
flere ar, er det imidlertid usikkert om Irak er i stand til &
holde et sa hgyt produksjonsniva over en savidt lang
periode. Fordi Irak ikke omfattes av OPECs produksjons-
kutt, innebzrer FN-avtalen uansett at reduksjon av kartel-
lets samlede produksjon blir mindre enn det opprinnelig sa
ut til.

Venezuela, Mexico og Saudi-Arabia lanserte nylig planer
for ytterligere produksjonskutt pa 450 000 fat pr. dag.
Ifglge prognoser fra IEA er imidlertid dette ikke tilstrekke-
lig til & forhindre ytterligere gkning i oljelagrene i 2. og 3.
kvartal i ar, etter en betydelig lageroppbygging gjennom
arets fgrste tre maneder. Det ligger dermed an til at olje-
prisen kan holde seg pé dagens lave niva frem til etterspgr-
selen eventuelt tar seg opp til vinteren, med mindre OPEC
vedtar ytterligere produksjonskutt. Det neste ordinzre
ministermgtet i OPEC finner sted 24. juni i Wien.

Ravareprisene

Prisene pa de fleste industrirdvarer gikk betydelig ned i de
internasjonale markedene fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i
ar. For ikke-jernholdige metaller var prisfallet pd om lag
10 prosent og nedgangen fortsatte i april. Prisene pa kop-
per, nikkel og sink har vist en enda svakere utvikling. Det
er nerliggende & se nedgangen ravareprisene i sammen-

6

heng med den vanskelige gkonomiske situasjonen i en del
asiatiske land, som bidrar til en midlertidig reduksjon i
etterspgrselen etter industrielle ravarer. Fortsatt vekst i
etterspgrselen fra USA og en rekke europeiske lang trekker
i retning av at ravareprisene kan ta seg forsiktig opp frem-
over, men uten noen snarlig tilbakevending til fjorars-
nivéene.
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Utviklingen hittil i ar

Forelgpige sesongjusterte tall fra det kvartalsvise nasjonal-
regnskapet (KNR) peker i retning av en liten nedgang i
BNP og etterspgrsel for Fastlands-Norge fra 4. kvartal i
fjor til 1. kvartal i ar. Tall fra SSBs arbeidskraftsunder-
spkelse (AKU) viser imidlertid fortsatt sterk vekst i syssel-
settingen og videre nedgang i arbeidsledigheten.

Ifglge de forelgpige KNR-tallene viste industriproduk-
sjonen klare tegn til stagnasjon i 1. kvartal i ar, etter sterk
vekst gjennom fjoraret. Et lignende mgnster ser ut til &
gjore seg gjeldende for private tjenesteytende naringer,
mens aktiviteten i bygge og anleggsvirksomheten fortsatt
gker sterkt. Petroleumsproduksjonen 14 i 1. kvartal i &r om
lag pa samme niva som i4. kvartal i fjor, et forhold som
ma ses i sammenheng med forbigdende tekniske problemer
pé enkelte felt. De vedtatte produksjonsbegrensningene
gjeldene fra 1. mai og ut ret vil bidra til en relativt svak
utvikling i petroleumsproduksjonen gjennom resten av
1998.

Eksportvolumet av tradisjonelle varer gikk markert opp fra
4. kvartal i fjor til 1. kvartal i &r. Som fglge av problemer
med fullt ut & justere for at pasken falti 1. kvartal i fjor
men i 2. kvartal i &r, overvurderer imidlertid de sesong-
justerte kvartalstallene trolig den underliggende volum-
veksten i 1. kvartal i &r. Dette inntrykket underbygges av
handelsstatistikkens tall for verdien av den tradisjonelle
delen av vareeksporten frem til og med april i ar. Kombi-
nert med prisopplysninger for érets tre forste maneder an-
tyder disse tallene en volumvekst for den tradisjonelle vare-
eksporten pa rundt 8,5 prosent fra perioden januar-april i
fjor til samme tidsrom i ar, om lag som veksten pé arsbasis
fra 1996 til 1997. Handelsstatistikkens tall viser at verdien

Bruttonasjonalprodukt
Sesongjusterte volumindekser, 1994=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

av eksporten av tradisjonelle varer til Norges europeiske
handelspartnere nd vokser klart raskere enn totalen, mens
verdien av eksporten til Japan og andre land i Asia utvikler
seg meget svakt. Denne reverseringen av fjorirets mgnster
gjenspeiler dels tendensene i retning av noe tiltakende akti-
vitetsvekst hos en rekke av vére europeiske handelspartne-
re, og dels de store gkonomiske problemene i mange asia-
tiske pkonomier. Forelgpig finner en imidlertid fa spor av
den asiatiske krisen i prisene pa den tradisjonelle delen av
vareeksporten, som nér en holder eksporten av raffinerte
oljeprodukter utenfor, endret seg lite fra 4. kvartal i fjor til
1. kvartal i ar. Dette kan henge sammen med at enkelte eks-
portprodukter selges til kontraktsfestede priser. Prisene pé
oljeprodukter viste imidlertid sterk nedgang, i trdd med ut-
viklingen i rdoljeprisen.

Husholdningenes forbruk gikk sesongjustert moderat ned
fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i &r, etter en vekst pa 3,4
prosent fra 1996 til 1997. Dersom kjgpene av egne trans-
portmidler holdes utenom, har husholdningenes forbruk
vist en meget jevn vekst gjennom de siste fire drene. Mens
utviklingen i husholdningenes bilkjgp bidro til & trekke for-
bruksveksten opp gjennom 1994 og frem til og med fgrste
halvar i fjor, har denne etterspgrselskomponenten vist ned-
gang gjennom de tre siste kvartalene. Utviklingen i ny-
registreringstallene kan imidlertid tyde pa en viss gkning i
bilkjgpene fra 1. til 2. kvartal i &r. Indeksen for utviklingen
i detaljomsetningen frem til og med april peker ogsa i ret-
ning av at husholdningenes forbruk kan ta seg opp i 2.
kvartal i ar.

Utviklingen i prisene i annenhandsmarkedet for boliger
tyder pa at husholdningene fortsatt vurderer sin gkono-

miske situasjon som god. Fra 1. kvartal i fjor til 1. kvartal i
ar pkte prisene pa selveierboliger i gjennomsnitt med over

Eksport
Sesongjusterte volumindekser, 1994=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Konjunkturtendensene i hovedtrekk
Vekst fra forrige periode der ikke annet fremgdr. Prosent

Sesongjustert

1996 1997 97.2 97.3 97.4 98.1
Realgkonomi
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner 4,7 3,4 2,2 0,7 0,7 -0,3
Konsum i offentlig forvaltning 3,2 3,0 0,2 0,6 1,0 0,4
Bruttoinvesteringer i fast kapital 9,6 12,6 5,8 -0,4 3,3 -0,7
- Fastlands-Norge 1,0 9,7 3,2 2,2 3,5 -3,6
- oljevirksomhet 1,5 15,5 20,6 -10,6 8,9 1,2
Etterspersel fra Fas’dands-Norge2 54 4,5 1,9 1, 1,3 -0,8
Eksport 9,8 58 2,8 0,0 0,3 1.1
- rdolje og naturgass 15,6 2,3 10,6 -7,3 4,0 -0,7
- tradisjonelle varer 10,0 8,0 51 1,8 -0,7 3,7
Import 8,3 12,3 6,4 -0,7 33 3,6
- tradisjonelle varer 10,0 8,6 6,2 0,5 5.9 2,3
Bruttonasjonalprodukt 5,5 3.4 2,4 -0,2 2,0 -0,5
- Fastlands-Norge 4,1 3,7 2,2 0,7 1,4 -0,6
Arbeidsmarkedet’
Utfarte timeverk 2,1 2,3 0,5 -0,6 2,4 0,6
Sysselsatte personer 2,5 2,9 0,8 0,7 0,5 0,9
Arbeidsstyrke 21 2,4 0,8 0,5 0,2 0,4
Arbeidsledighetsrate, niva* 4,9 4,1 4,3 4,0 38 3,3
Priser
Konsumprisindeksen’ 1.3 2,6 2,7 2,3 2,2 2,1
Eksportpriser tradisjonelle varer -1,2 0,5 -0,5 4,5 0,3 -11
Importpriser tradisjonelle varer 0,1 -1, 1,0 3,8 -2,3 1,0
Utenriksregnskap
Driftsbalansen, milliarder kroner 68,6 55,8 11,3 14,4 9,8 7,0
MEMO (ujusterte nivatall)
Pengemarkedsrente (3 mnd. NIBOR) 4,8 3,6 3,4 3,9 3,8 3,8
Gjennomsnittlig lanerente® 7,1 6,0 59 59 6,0 6,0
Raoljepris i kroner’ 133,1 135,6 1282 137,8 133,9 106,7
Importveid kronekurs 100,7 100,2 100,6 102,9 100,1 102,6
Norges Banks ECU-indeks 102,5 100,3 101,3 101,9 100,1 102,5

! Tallene for oljevirksomheten dekker na naringene oljeutvinning, rartransport og oljeboring.
Konsum i husholdninger og idelle organisasjoner + konsum i offentlig forvaltning + bruttoinvesteringer i Fastlands-Norge.
3 Tallene for 1996 og 1997 er fra sysselsettingsregnskapet. Kvartalstallene er basert pa AKU, idet sysselsettingsregnskapet forelapig bare publiserer kvartalstall for

sysselsetting, og denne serien er for kort for sesongjustering.
4 Ifalge AKU.
Prosentvis vekst fra samme periode aret for.
Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.
7 Gjennomsnittlig spotpris Brent Blend.
Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank.

8 prosent, om lag pa linje med veksten gjennom de tre fore-
gdende arene. Prisene pa brukte andelsboliger gkte enda
mer, noe som kan henge sammen med at en stor del av
andelsboligene er lokalisert i sentrale omréader, der pris-
veksten generelt er hgyere enn pé landsbasis. Gjennom de
to siste arene har prisene pa nye boliger gkt klart langsom-
mere enn prisene pa brukte. Dette trekker i retning av at
igangsettingen av nye boliger, som i arets fire fgrste méne-
der 13 rundt 9 prosent over gjennomsnittsnivaet for fjor-
aret, fortsatt vil holde seg pa et hgyt niva. Utviklingen i
ordretilgang og ordrereserver for boligbygg gjennom de
siste kvartalene peker i samme retning.

Utviklingen i boligprisene gjennom de siste fem arene ma
ses pa bakgrunn av en tilnzrmet halvering i utlansrentene
fra 1991/92 til 1997, noe som har bidratt til en reduksjon i
realrenten etter skatt pa over 3 prosentpoeng i samme

periode. Rentenedgangen stoppet opp i 1. kvartal i fjor, og
ved utgangen av mars i ar 14 gjennomsnittlig utldnsrente i
private finansinstitusjoner om lag p4 samme niva som ett
ar tidligere. En rekke finansinstitusjoner har imidlertid ny-
lig dels varslet og dels gjennomfgrt oppjusteringer av sine
rentesatser med 1/2 - 1 prosentpoeng, som fglge av to opp-
justeringer av sentralbankrentene og gkte pengemarkeds-
renter. Oppgangen i pengemarkedsrentene pa over 1 pro-
sentpoeng gjennom det siste aret har imidlertid ikke vert
tilstrekkelig til & holde uendret valutakurs, og mélt mot ecu
har kronen gjennom denne perioden svekket seg med i
underkant av 2 prosent.

Bruttoinvesteringene i fast kapital gikk sesongjustert mode-
rat ned fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i &r. Det var szrlig
utviklingen i investeringene i fastlandsgkonomien som
bidro til nedgangen, idet investeringene i oljevirksomheten
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Konjunkturtendensene

Konsum i husholdninger m.v.
Sesongjusterte volumindekser, 1994=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Investeringer i Fastlands-Norge
Sesongjusterte volumindekser, 1994=100

200
180
160
140

120

100

80 J

PR ST SR R S S S | " L L | - " L | — L n
1994 1995 1996 1997 1998
— lailt - — Boliger
Industri
Kilde: Statistisk sentralbyra.

gikk ytterligere opp fra det hgye nivéet i 4. kvartal i fjor.
Til tross for at myndighetene har lagt opp til & forskyve
enkelte petroleumsinvesteringsprosjekter fra inneverende
ar til etter 1. juli neste ar, ligger det an til ytterligere vekst i
investeringene i oljevirksomheten gjennom innevarende
ar. Industriinvesteringene gikk markert ned fra 4. kvartal i
fjor til 1. kvartal i &r, men SSBs investeringsstatistikk for
2. kvartal indikerer at disse investeringene skal gke pa ars-
basis i 1998, noe som tilsier oppgang gjennom resten av
arct. Invsteringene i private tjenesteytende nzringer uten-
om bolig viste ogsa nedgang i 1. kvartal, men informa-
sjonsgrunnlaget er relativt svakt. Investeringene i vare-
produserende n@ringer utenom industrien ser ut til & ha
gatt noe opp i 1. kvartal, og det samme var tilfelle for
boliginvesteringene.

Importvolumet gkte betydelig i 1. kvartal i ar, etter kraftig
oppgang fra 1996 til 1997. Veksten var sarlig sterk for
verkstedprodukter, og for skip og oljeplattformer. Den
markerte oppgangen i importen bidro vesentlig til at

Revisjon av kvartalsvis nasjonalregnskap 1997

Kvartalsvis nasjonalregnskap utarbeides ved & sammmen-
stille korttidsindikatorer for ulike deler av gkonomien.
Indikatorene benyttes til & fremskrive nasjonalregnskaps-
starrelser fra basisaret, som er det siste detaljerte arsregn-
skapet, for tiden 1995.

Ved lgpende utarbeidelse av kvartalsvis nasjonalregnskap
gjennom aret, revideres foregdende kvartaler i inne-
vaerende ar. Kvartalene aret for revideres imidlertid
normalt kun en gang hvert ar inntil endelig regnskap for
regnskapsaret er fastlagt.

For husholdningenes konsum av varer er den manedlige
detaljomsetningsindeksen en viktig indikator. Den be-
stemmer utviklingen for om lag 80 prosent av varekon-
sumet i husholdningene. For resterende varegrupper,
som biler, bensin, fyringsoljer og elektrisitet, benyttes til-
leggsoppgaver i beregningen av utviklingen. Til bestem-
melse av konsum av tjenester benyttes ulike typer indika-
torer, i mange tilfeller knyttet til produksjon i den enkelte
tienestenaering. Noen tjenester er svaert darlig dekket av
lgpende informasjon, og i slike tilfeller benyttes trend-
fremskrivning som metode.

Detaljomsetningsindeksen for 1997 og de tre farste
manedene av 1998 er nylig revidert fordi indeksen under-
vurderte veksten i detaljhandelsnaeringen, saerlig pa slut-
ten av 1997 og inn i 1998. Dette er en hovedgrunn til at
det allerede na legges fram reviderte tall for det kvartals-
vise nasjonalregnskap for 1997. Dessuten er det innarbei-
det oppdatert informasjon om blant annet produksjon

og konsum av enkelte tjenester, samt investeringer i visse
tjenestenaeringer.

De reviderte tallene viser at konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner gkte med 3,4 prosent i volum fra
1996 til 1997. | husholdninger alene var veksten 3,6 pro-
sent. Varekonsumet gkte 3,6 prosent, mens veksten i
tienestekonsumet er beregnet til 2,8 prosent. | forhold til
tidligere publiserte tall er vekstratene i de to konsum-
gruppene justert opp med henholdsvis 0,6 og 0,4 pro-
sentpoeng. Oppjusteringen av konsumet understattes
0gsa av data over innbetalte avgifter relatert til omset-
ning i 1997.

| alt er konsumutgifter i husholdningene og ideelle orga-
nisasjoner i 1997 revidert opp med 2,2 milliarder kroner.
Samtidig er det pa grunnlag av ny aksjestatistikk foretatt
en oppjustering av inntekter fra aksjeutbytte pa 2,7 milli-
arder. Sammen med noen fa andre justeringer har dette
fart til en oppjustering av sparing i husholdninger og
ideelle organisasjoner pd 1 milliard kroner til 36 milliarder
kroner. Spareraten er nd beregnet til 6,6 prosent for
1997, mens forrige anslag var pa 6,4 prosent.

Nettofinansinvestering i husholdninger og ideelle organi-
sasjoner var ifglge det reviderte regnskapet for 1997 pa
23,5 milliarder kroner.

veksten i samlet tilgang av varer og tjenester var sterkere
enn veksten i samlet anvendelse i 1. kvartal i ar, slik at
posten “lagerinvesteringer og statistiske avvik™ igjen viste

oppgang.
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Konsumprisindekser
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Arbeidsstyrke, sysselsetting og ukeverk
1990=100. Sesongjusterte og glattede manedstall.

115
110
105

100

95

—— Arbeidsstyrke
---- Sysselsatte
- = Ukeverk

Kilde: Statistisk sentralbyra.

Arbeidsledige og beholdning av ledige plasser
Sesongjustert og glattet. Prosent av arbeidsstyrken.
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Malt p& 12-méaneders basis var konsumprisveksten i gjen-
nomsnitt 2,2 prosent i de fire fgrste manedene av inne-
verende &r. Prisstigningen har sa langt i &r ligget moderat
hgyere enn gjennomsnitt for de fem foregdende arene og
mer enn 1/2 prosentpoeng over den gjennomsnittlige pris-
veksten hos Norges viktigste handelspartnere. Resultatene
i lgnnsoppgjaret trekker isolert sett i retning av at denne
forskjellen kan gke noe fremover.

Arets Ignnsoppgjor er et hovedoppgjer og ble i industrien
gjennomfgrt forbundsvist. Resultatene s langt tyder pé et
samlet bidrag til vekst i lgnn pr. normalarsverk fra over-
henget inn i 1998 og avtalte tillegg pé rundt 3,5 prosent for
arbeidere i industrien, pa rundt 5 prosent for arbeidere i
byggevirksomhet og pa noe under 4,5 prosent for ansatte i
varehandelsbedrifter tilknyttet HSH. I fjor bidro Ignnsglid-
ningen gjennom é&ret med rundt 1,5 prosentpoeng til ars-
lgnnsveksten for arbeidere i industrien og med nzrmere

2 prosentpoeng for de to andre gruppene. Med samme
bidrag fra lgnnsglidning i &r som i fjor vil dermed Ignns-
veksten for disse gruppene bli klart hgyere innevarende ar
enn i 1997, og overhenget til 1999 bli betydelig. I offentlig
sektor er det for store grupper oppnadd tilslutning til en
skisse som kan resultere i en arslgnnsvekst pa rundt 5 3/4
prosent for Ignnstakere i staten og om lag 6 prosent for
lgnnstakere i kommuneforvaltningen. Ogsa i offentlig
forvaltning kan overhenget inn i 1999 bli stort, szrlig for
ansatte i kommuneforvaltningen.

Resultatene fra arets lgnnsoppgjer ma ses i lys av utviklin-
gen i relative lgnninger gjennom flere ar, men har ogsa
sammenheng med situasjonen i arbeidsmarkedet. Fra et
toppniva tilsvarende 6,8 prosent av arbeidstyrken (sesong-
justert) i 3. kvartal 1993, ble arbeidsledigheten ifglge AKU
halvert frem til og med 1. kvartal innevarende ar. Nedgan-
gen i ledigheten har vert szrlig sterk gjennom de siste
seks kvartalene, en periode der ogsa utviklingen i andre
indikatorer kan tyde pa tiltagende ubalanse i arbeidsmarke-
det. Veksten i sysselsettingen har vaert meget kraftig i den
pagéende oppgangen, og i 1. kvartal i r var det rundt

240 000 flere i arbeid enn i 1. kvartal 1993, tilsvarende en
vekst pa 12 prosent. Hoveddelen av sysselsettingsveksten
har sitt motstykke i oppgang i arbeidstyrken, dels som
folge av vekst i yrkesbefolkningen, men fgrst og fremst
som fglge av en kraftig oppgang i yrkesfrekvensene.

Driftsregnskapet overfor utlandet viste et overskudd pa i
underkant av 7 milliarder kroner i 1. kvartal i ar, en ned-
gang pé over 14 mrd. kroner fra samme periode i fjor.
Overskuddet pa vare- og tjenestebalansen ble redusert med
16,6 mrd. kroner, hvorav 8,3 mrd. kroner skyldes nedgang
i verdien av oljeeksporten som fglge av lavere priser.
Underskuddet pa rente- og stgnadsbalansen ble redusert
med narmere 2,3 mrd. kroner.
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Utsiktene for resten av 1998 og 1999

Asia-krisen gir lavere ravarepriser

Den gkonomiske utvikling hos Norges viktigste handels-
partnere har sa langt kun i beskjeden grad blitt pavirket av
utvikling i Asia. Lavere vekst i verdenshandelen har imid-
lertid gitt en klar nedgang i oljepris og prisene pa industri-
révarer. For vare handelspartnere har dette hatt positive
bytteforholdseffekter og bidratt til lavere inflasjon og et
fortsatt lavt renteniva. Den realgkonomiske utviklingen i
Japan har imidlertid blitt merkbart svakere enn tidligere,
bade pga. interne gkonomiske problemer og som fglge av
krisen i andre asiatiske gkonomier. For andre stgrre OECD-
land har de realpkonomiske effektene sé langt vart be-
skjedne, men en kan ennd ikke utelukke at virkningene vil
bli stgrre senere i r.

Den gkonomiske veksten i EU antas & gke svakt fremover
hjulpet av lave renter og en noe mindre stram finanspoli-
tikk enn tidligere. Nér nd de fleste EU-land har fétt sine
offentlige budsjetter i bedre balanse og innenfor de krav
som stilles til deltakelse i den monetare union, er ytter-
ligere innstramminger i finanspolitikken ikke pakrevet pa
kort sikt. For de fleste kontinentale EU-land vil veksten
gke noe fremover, mens den fortsatt antas & ville dempes
noe i Storbritannia og i USA. I hovedsak har vi ikke
endret vare anslag for BNP-veksten hos vére handelspart-
nere, men anslaget pa etterspgrselsveksten er gkt med om
lag ett prosentpoeng bade i 1998 og i 1999 slik at anslag-
ene for landenes importvekst er justert opp.

Store vekstbidrag fra petroleumsvirksomheten

Vare anslag for veksten i investeringene i petroleumsvirk-
somheten er denne gang om lag uendret siden forrige kon-
junkturoversikt. Vekstanslaget pa nar 15 prosent fra 1997
til 1998 er noe lavere enn selskapenes egne anslag, men
det er usikkert i hvilken grad disse er justert for myndig-
hetenes forsgk pa & forskyve investeringer til 1999. Det er
betydelige innenlandske etterspgrselsimpulser fra opp-
gangen i petroleumsinvesteringene, selv om enkelte av
investeringskomponentene, som f.eks. investeringer i rgr-
ledninger, er svart importkrevende. I 1999 antas det, som i
var forrige oversikt, en klar investeringsnedgang som ser-
lig omfatter de mest importkrevende komponentene. Vart
anslag, som innebarer en investeringsnedgang av om lag
samme stgrrelsesorden som investeringsgkningen i 1998,
tilsier en sveert restriktiv politikk mht. & slippe frem nye
felt til utbygging i tiden fremover. Som vist ved hjelp av
modelleberegninger i desember-rapporten (@konomiske
analyser nr. 9/97), har disse anslagene stor betydning for
det konjunkturforlgpet som er beregnet.

I forrige konjunturrapport la vi feilaktig til grunn en kraftig
vekst i olje- og gassproduksjonen fra 1997 til 1998. Vi leg-
ger nd til grunn tilnermet uendret produksjon, mens ansla-
gene for veksten i oljeproduksjonen i 1999 er 16 prosent.
Produksjonsveksten antas & bli bare svakt positivt for gass.
Dette innebzrer at anslagene for samlet BNP-vekst og

veksten i fastlandsgkonomien i 1998 né er langt mer like
enn i var forrige konjunkturrapport, og videre at overskud-
det pé driftsbalansen er klart nedjustert.

Oljeprisen har vert lav de siste manedene. Det har bidratt
til at land ogsa utenfor OPEC, herunder Norge, har sagt
seg villige til & begrense sin produksjon i 1998 for & bringe
oljeprisen oppover. S3 langt har dette antakelig bidratt til &
begrense prisfallet, men det er neppe grunn til & regne med
noen vesentlig gkning i oljeprisen fremover uten ytter-
ligere produksjonsbegrensninger eller gkt politisk usikker-
het i landene rundt den persiske gulf.

Noe strammere finanspolitikk i 1999?

Etter en periode med sma endringer i offentlig kjgp av
varer og tjenester til konsum- og investeringsformal fra
1992 til 1995, skjedde det en klar gkning i konsumveksten
i 1996 og i investeringene i offentlig forvaltning i 1997.
For 1998 antas konsumveksten a bli lavere og nivéet pa
investeringene antas & endre seg lite. Det er i skrivende
stund uklart hvilke av de justeringer som regjeringen har
foreslatt i revidert nasjonalbudsjett for 1998, som vil bli
vedtatt i Stortinget. Anslagene for offentlig kjgp av varer
og tjenester er derfor hgyst usikre, men i trdd med anslag-
ene i revidert budsjett. For 1999 har vi ogsé i stor grad lagt
til grunn de anslagene som er antydet i revidert budsjett,
og som innebarer en meget svak vekst offentlig etterspgr-
sel i forhold til 1998.

Det er som vanlig i vére anslag, lagt til grunn inflasjonsjus-
terte avgiftssatser for 1999, mens praksis de par siste arene
har vart en hgyere avgiftsvekst. Direkte personskattesatser
er antatt 3 ville bli justert i takt med Ignnsveksten. Bade
innfgringen av kontantstgtte og gkte minstepensjoner vil gi
ekspansive bidrag til de samlede offentlige utgiftene i

1998 og i 1999 og disse reformene er innarbeidet i anslag-
ene.

Hgy vekst i 1998, men omslag i 1999?

Den sterke investeringsveksten béde i petroleumsvirksom-
heten og i fastlandsgkonomien bidrar til at den gkono-
miske veksten blir betydelig ogsa i 1998. I trdd med tid-
ligere anslag, regner vi med en vekst i BNP for Fastlands-
Norge pé om lag 3,5 prosent i 1998, noe som bare er svakt
lavere enn aret for. Som i 1997, er veksten beregnet & bli
bredt basert med produksjonsoppgang bade i industri og i
privat tjenesteyting. Vi regner imidlertid fortsatt med at
vekstimpulsene fra investeringene stopper opp mot slutten
av 1998 og at investeringene nar en sesongjustert topp i
andre halvar, for s & synke i 1999. Ved siden av den an-
tatte utviklingen i petroleumsinvesteringene og i investerin-
gene i offentlig forvaltning, anslés ogsé investeringene i
nzringsvirksomhet i fastlandsgkonomien 4 ville na et topp-
niva mot slutten av 1998 og deretter endre seg lite. Opp-
gangen i boliginvesteringene ventes imidlertid & fortsette
gjennom 1999. Den sterke inntektsveksten i husholdnin-
gene, hgy vekst i boligprisene i annenhéndsmarkedet og
bare en svak gkning i det nominelle rentenivaet gjennom

1
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstorrelser
Prosentvis endring fra aret fgr der ikke annet fremgar
Fremskrivning
1997 1998 1999

Regnskap SSB FIN' NB2 SSB FIN' NB2
Realokonomi
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner 3,4 3,5 4,0 4 2,9 34 41/4
Konsum i offentlig forvaltning 3,0 2,0 2,0 2 1.3 0,7 21/2
Bruttoinvesteringer i fast kapital 12,6 6,9 6,8 7 -2,5 -7.0 -31/2
-Fastlands-Norge 9,7 5,5 4,7 51/4 1,7 -1,4 0
-oljevirksomhet? 15,5 14,6 13,54 154 -16,5 -22,0* 134
Ettersparsel fra Fastlands-Norge5 4,5 3,6 29 33/4 2,3 31/4
Lagerendring® 0,6 0,6 0,1 0,0 0,3
Eksport 5.8 3,8 4,3 71/4 7.9 84 4 3/4
- rdolje og naturgass 2,3 0,2 0,7 121727 14,5 14,0 6172’
- tradisjonelle varer 8,0 7,3 7.3 51/4 6.4 5,5 4
Import 12,3 7.8 6.8 51/4 3,2 0,8 2
- tradisjonelle varer 8,6 8,8 8,6 53/4 3,8 2,8 21/4
Bruttonasjonalprodukt 3,4 3,2 3,2 51/4 31 3,5 31/4
- Fastlands-Norge 3,7 3,5 3,5 33/4 1,5 2,1 2172
Arbeidsmarked
Sysselsatte personer 2,9 2,4 2,4 21/4 0,2 1,3 11/4
Arbeidsledighetsrate (niva) 41 3.3 3,2 31/4 3,5 2,8 23/4
Priser og lenninger
Lgnn pr. normalarsverk 4,6 5,8 5,0 51/4 5,0 6
Konsumprisindeksen 2,6 2,5 2,6 2 3/4 2,8 . 3
Eksportpris tradisjonelle varer 0,5 0,3 1,3 1 1,7 0,6 21/2
Importpris tradisjonelle varer -11 1.1 0,0 1 0,4 0,4 11/2
Realpris, bolig 5,8 5,5 7,3
Utenriksgkonomi
Driftsbalansen, mrd. kroner 56,8 15,2 27,8 40 43,2 68,0 73
Driftsbalansen i prosent av BNP 5,2 1,4 31/2 3,6 43/4
MEMO:
Husholdningenes sparerate (niva) 6,6 71 6,7 6 6,8 5.9 41/2
Pengemarkedsrente (niva) ) 3,6 4,4 4,7
Gjennomsnittlig lanerente (niva)® 6,0 6,5 " " 7.3 . .
R&oljepris i kroner (niva)’ 134 104 110 105 108 115 123
Internasjonal markedsvekst 6,8 7.1 6.8
Importveid kronekurs'® -0,5 2,8 0,0

NB: Anslag ifelge Norges Bank. Penger og Kreditt 1998/1.
Inklusive tjenester tilknyttet olje- og gassutvinning.
Oljeutvinning og rertransport.

Endring i lagerendring i prosent av BNP.
Olje-, gass- og rertransport. :
Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.
Gjennomsnittlig norsk oljeproduksjon.

O positivt fortegn innebaerer depresiering.

- VO NOWV B WN

beregningsperioden antas & bidra til denne utviklingen.
Selv om nominelle renter har gkt noe i annet kvartal i ar,
forventes bare en svak rentegkning utover dagens niva i
tiden fremover. Et antatt lavt rentenivé i EU er en viktig
faktor bak dette anslaget. Med noe hgyere konsumpris-
veksti 1999 enn i 1998, vil realrenten gke mindre enn den
nominelle renten.

Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner vokste
om lag i takt med BNP i fastlandsgkonomien i 1997.
Denne utviklingen tror vi vil vare ved ogsa i 1998. En klart
hgyere lgnnsvekst enn tidligere anslétt vil gi hgyere vekst i

12

FIN: Anslag ifglge Finansdepartementet. Revidert nasjonalbudsjett 1998. St.meld. nr. 2.

Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner + konsum i offentlig forvaltning + bruttoinvesteringer i fast kapital i Fastlands-Norge.

husholdningenes disponible inntekt. Dette gjor at vi na
regner med litt hgyere vekst i konsumet i 1998 enn i for-
rige rapport. Fortsatt anslar vi imidlertid en liten gkning i
husholdningenes sparerate fra 1997 til 1998, som imidler-
tid antas 4 gé noe ned igjen i 1999.

Veksten i samlet eksport er klart nedjustert i forhold til for-
rige konjunkturoversikt som fglge av lavere anslag for olje-
eksporten, mens den beregnede veksten i tradisjonell eks-
port er noe oppjustert i hovedsak fordi importveksten hos
vére handelspartenere er justert opp med om lag ett pro-
sentpoeng bade i 1998 og i 1999. Den sterke lgnnsveksten
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i 1998 vil gke eksportprisene mer enn tidligere lagt til
grunn og dermed isolert sett bidra til & dempe eksport-
veksten noe bade i 1998 og i 1999. Samtidig vil gkt kost-
nadsvekst i Norge bidra til & gke importandelene og der-
med dempe virkningen av gkt innenlandsk etterspgrsel pa
norsk produksjon. Svekkelsen av kronekursen i 1998 mot-
virker imidlertid delvis disse effektene.

Det fremgar av tabellen med de detaljerte vekstanslagene
og av figurene, at vi regner med et klart konjunkturomslag
fra 1998 til 1999. Dette er i trdd med tidligere anslag og
vart hovedbilde av konjunkturutviklingen i 1998 og 1999
har sédledes ikke endret seg. Et omslag i investeringene og
noe strammere finanspolitikk, er viktige faktorer bak dette
forlgpet. Det er ogsa vanskelig & se at det er ledige arbeids-
kraftsressurser, bade i form av &pen og skjult ledighet, til &
understgtte en vesentlig hgyere vekst i fastlandsgkonomien
enn det vi har anslatt uten en ytterlige gkning i prisveksten
i 1999.

Klar nedgang i ledigheten i 1998, men omslag i
1999?

Den sterke sysselsettingsveksten har fortsatt inn i 1998
med narmest uforminsket styrke. @kningen i arbeids-
styrken har derimot blitt avdempet og fallet i arbeidsledig-
heten har dermed blitt stort. Presset i arbeidsmarkedet har
saledes fortsatt & gke i samme tempo som gjennom 1997
og noe sterkere enn vi tidligere la til grunn. Vi forventer na
en sysselsettingsvekst i 1998 pa knapt 2,5 prosent. Sett i
sammenheng med produksjonsutviklingen for fastlands-
pgkonomien, innebarer dette at produktivitetsveksten er
ganske beskjeden. Pa bakgrunn av den sterke veksten i
pkonomien og flere ar med hgyt investeringsniva, er dette
noe overraskende.

Yrkesprosentene er na kommet opp pé et historisk rekord-
hgyt niva, og det er saledes sarlig usikkert hvor stor gknin-
gen kan bli fremover. For 1998 regner vi med en gkning i
yrkesprosenten pd om lag ett prosentpoeng. Sammen med
en demografisk betinget gkning i arbeidsstyrken, gir dette
en samlet vekst i arbeidsstyrken pa vel halvannen prosent.
Arbeidsledigheten vil da synke til 3,3 prosent i gjennom-
snitt for 1998. Med et omslag i konjunkturutviklingen i
1999, regner vi med at nedgangen i arbeidsledigheten stop-
per opp rundt kommende arsskifte og at den kan gke svakt
gjennom 1999. Betydningen av en lavere vekst i arbeids-
tilbudet for den gkonomiske utviklingen fremover ble
illustrert ved virkningsberegninger i var konjunkturrapport
i desember.

Hgyere lgnns- og prisvekst fremover

Sa langt i 1998 har veksten i konsumprisene vart noe
lavere enn antatt i var forrige konjunkturrapport. Vi regner
imidlertid med at tiltakende lgnnsvekst vil gke prisstig-
ningstakten noe utover 1998. Den importveide krone-
kursen har svekket seg med om lag 3 prosent fra 4.kvartal
ifjor og frem til perioden mars-mai 1998. Skulle krone-
kursen bli liggende pa dette nivéet i 1998, slik vi har

Konsum
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra
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Eksport
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra
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antatt, er det grunn til 4 regne med at importprisene vil gke
noe sterkere enn tidligere anslatt. Vért anslag pa veksten i
prisene pa tradisjonelle importvarer i 1998 er saledes opp-
justert med 1,5 prosent i forhold til vér forrige rapport.
Dette bidrar ogsa til hgyere konsumprisvekst i tiden frem-
over. I motsatt retning trekker en noe stgrre nedgang i
elektrisitetsprisene i ar enn tidligere lagt til grunn. I tillegg
har ogsa husleiene vokst mer moderat sé langt i 1998 enn
vi tidligere regnet med. Vart drsanslag pd konsumpris-
veksten for 1998 er fortsatt 2,5 prosent, men med en stigen-
de tendens opp mot 3 prosent mot slutten av aret. I regjerin-
gens forslag til revidert budsjett for 1998 er det foreslatt
visse avgiftsgkninger, som dersom de blir vedtatt, vil gke
vart prisanslag med 0,1 prosent i 1998.

Vérens inntektsoppgjer har medfgrt klart stgrre lgnnstil-
legg enn vi tidligere har regnet med. Szrlig synes opp-
gjoret a ville gi hgy lgnnsvekst for sysselsatte i privat og
offentlig tjenesteyting. For enkelte grupper vil tilleggene
komme sent pé dret, slik at Ignnsoverhenget inn i 1999 vil
bli uvanlig hgyt. @kt press i arbeidsmarkedet synes & veere
hovedarsaken til den sterke lgnnsveksten, idet endringer i
lgnnsomheten isolert sett skulle virke dempende pé lgnns-
veksten. I var forrige rapport undervurderte vi ogsa betyd-
ningen av at drets oppgjer er et sdkalt hovedoppgjar.
Grupper med hgyere utdanning i offentlig sektor som
f.eks. lerere, har fatt uvanlig store tillegg i érets oppgjer
som vi ikke hadde lagt til grunn i var forrige rapport. Vart
anslag for lgnnsveksten i 1998 er nd 5,8 prosent og inne-
barer en oppjustering pa over ett prosentpoeng i forhold til
vart forrige anslag.

Det store Ignnsoverhenget inn i 1999 tilsier at en ogsa
neste &r vil fa en hgy lgnnsvekst. Presset i arbeidsmarkedet
vil fortsatt vaere hgyt selv om vare beregninger tilsier en
svak gkning i ledigheten gjennom 1999. Dessuten har ikke
det navarende presset i arbeidsmarkedet enna slatt fullt ut
i Ignningene. Selv uforandret ledighet fra dagens niva, vil
isolert sett tilsi hgy Ignnsvekst et par &r fremover, inntil
Ignnsnivéet var helt tilpasset det ndverende ledighets-
nivaet. Imidlertid vil Ignnsomheten i naringslivet bli
svekket som fglge av arets oppgjgr. Det vil legge en
demper pé bedriftenes muligheter for 4 tilby hgye lgnnin-
ger fremover. @kt sykefravar og gkte implisitte arbeids-
giveravgifter ved at bedriftene mé betale en lengre periode
av sykefravaret, svekker ogsa bedriftenes evne og vilje til
a gke utbetalt Ignn. Vi regner derfor med at Ignnsveksten
kan g noe ned fra 1998 til 1999 dersom konjunkturom-
slaget kommer slik vi har lagt til grunn.

Den svake produktivitetsutviklingen, hgy lgnnsvekst og en
relativt svak kronekurs, tilsier at konsumprisveksten neste
ar vil gke til i underkant av 3 prosent, selv uten avgifts-
gkninger av den typen som er gjennomfgrt i 1998. Skulle
realgkningen i avgiftene bli like stor ved kommende ars-
skifte som ved forrige, vil konsumprisveksten kunne bli
over 3 prosent neste Ar.
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Bare moderat overskudd pa driftsbalansen i 1998
En nedjustering av eksportinntektene for olje og gass i
1998 sammen med en sterk importvekst, har medfgrt at
vart anslag for overskudd pa driftsbalansen overfor utlan-
det na er om lag 15 mrd. kroner i 1998. Det utgjgr knapt
1,5 prosent av nominelt BNP. Rente- og stgnadsbalansen
er nd i klar bedring pga. den oppbyggingen av nettofordrin-
ger pa utlandet som skjedde i 1997. Den sterke nedgangen
i eksportprisen, i hovedsak pga. oljeprisnedgangen, sam-
men med gkte importpriser, som delvis skyldes en svekket
kronekurs, gir Norge et stort bytteforholdstap i 1998. For
1999 inneberer vare anslag om lag uendret bytteforhold.
Den sterke eksportveksten for olje sammen med en mode-
rat importvekst, bidrar da til en markert gkning i overskud-
det pa driftsbalansen overfor utlandet. For 1999 er dette
overskuddet anslatt til om lag 43 mrd. kroner eller 3,6 pro-
sent av nominelt BNP.

Usikkerheten i anslagene

Vare makrogkonomiske beregninger peker i retning av et
moderat, men likevel markert omslag i konjunktursitua-
sjonen i Norge fra 1998 til 1999. Denne utviklingen er
betinget av en rekke forhold som er omtalt ovenfor, her-
under den moderate veksten i offentlig etterspgrsel og den
markerte nedgangen i petroleumsinvesteringene. For &
illustrere noe av usikkerheten som er knyttet til konjunktur-
omslaget, har vi foretatt en avviksberegning hvor offentlig
sysselsetting forutsettes & gke slik at veksten i offentlig
konsum i 1999 ligger knappe 1 prosentpoeng hgyere enn i
prognosebanen. Veksten i offentlig konsum blir da om lag
som forventet for 1998, men fortsatt klart lavere enn i fjor.
Samtidig med denne mere konjunkturngytrale utviklingen
i offentlig etterspgrsel, lar vi petroleumsinvesteringene i
alternativberegningen holde seg pa 1998-nivéet, og ikke
falle med 16,5 prosent som i prognosebanen.

Virkningen i 1999 av disse to endringene er at BNP i Fast-
lands-Norge gker med 0,5 prosent og konsumet i hushold-
ningene og ideelle organisasjoner gker med 0,6 prosent i
forhold til nivéet i prognosebanen. Som en fglge av det
pkte aktivitetsnivaet faller arbeidsledighetsraten med

0,5 prosentpoeng og gjennomsnittslgnningene gker med
1,0 prosent, mens konsumprisindeksen bare gker med
beskjedene 0,1 prosent, fremdeles i forhold til nivaet i

Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstarrelser.
Prosentvis endring fra foregaende ar, der ikke annet
fremgar

Prognosebanen  Alternativbanen

1998 1999 1999
BNP Fastlands-Norge 3,5 1.5 2,5
Konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner 3,5 2,9 3,5
Offentlig konsum 2,0 1.3 2,2
Bruttoinvesteringer, i alt 6,9 -2,5 2,3
Fastlands-Norge 5.5 1,7 2,5
Oljevirksomheten 14,6 -16,5 0,0
Arbeidsledighetsrate (niva) 33 3,5 3,0
Sysselsatte personer 2,4 0,2 11
Lenn pr. normaldrsverk 58 5,0 5,8
Konsumprisindeksen 2,5 2,8 2,9
Driftsbalansen, mrd. kroner 15,2 43,2 36,2

prognosebanen. I 1999 vil overskuddet pé driftsbalansen
ligge 7 mrd. kroner lavere i alternativbanen enn i prognose-
banen.

Som vi ser av tabellen, vil konjunkturbildet bli betydelig
endret hvis petroleumsinvesteringene ikke faller fra 1998
til 1999 og offentlig konsum i tillegg gker om lag som i
innevarende 4r. Disse tilsynelatende forholdsvis beskjedne
endringene vil medfgre at konjunkturoppgangen fortsetter
i 1999. Riktignok vil veksten i aktivitetsnivaet og syssel-
settingen avta, men BNP for Fastlands-Norge vil vokse om
lag som gjennomsnittet for de siste 25 drene og sysselset-
tingen vil vokse mer enn dobbelt s& mye som det arbeids-
styrken gker med av rent demografiske forhold. Ifglge vére
beregninger vil husholdningenes forbruk gke som i de to
foregdende rene og en vil f en fortsatt nedgang i arbeids-
ledigheten i 1999. I dette tilfellet vil lgnnsveksten bli som i
innevarende ér, til tross for svekket lgnnsomhet i det fast-
landsbaserte naringslivet og det faktum at lgnnsoppgjgret i
1999 er et mellomoppgjgr.
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstorrelser
Sesongjustert. Faste 1995 priser. Millioner kroner

Ujustert Sesongjustert

1996 1997 96.2 96.3 96.4 971 97.2 97.3 97.4 98.1

Konsum i husholdninger og ideelle
Organisasjoner .. .................u.u.. 479888 496319 118726 120474 121606 121466 124080 124943 125830 125450
Konsum i husholdninger .. .............. 456574 472933 112908 114661 115790 115677 118186 119095 119974 119609
Varer ..o 261607 270914 64300 65521 66500 65931 67500 68501 68982 68262
Tienester .. ... 191119 196411 47716 47988 48173 48603 49179 49119 49509 49725
Husholdningenes kjgp i utlandet. . ... .. ... 18844 20731 4597 4831 4717 4912 5308 5255 5256 5362
Utlendingers kjgpiNorge. . ............. -14996  -15124  -3705 -3679 -3600 -3770  -3801 -3779 3774  -3739
Konsum i ideelle organisasjoner. . ......... 23315 23386 5818 5813 5817 5788 5893 5848 5856 5841
Konsum i offentlig forvaltning. .. ......... 200797 206781 50032 50254 50476 51320 51446 51754 52261 52453
Konsum i statsforvaltningen. .. .......... 80085 82027 19932 20069 20145 20494 20333 20482 20718 20667
Konsum i statsforvaltningen, sivilt. . .. ... .. 58726 59735 14627 14692 14783 14952 14781 14928 15075 14993
Konsum i statsforvaltningen, forsvar. . ... .. 21358 22292 5304 5377 5362 5542 5552 5554 5643 5674
Konsum i kommuneforvaltningen . ... ... .. 120713 124754 30101 30185 30331 30826 31113 31272 31543 31786
Bruttoinvestering i fast kapital ............ 211084 237777 51344 52613 57701 56630 59889 59638 61620 61187
Oljevirksomhet ....... ... .. ... ... ..... 48667 56206 11894 11893 15012 12605 15200 13592 14809 14981
Utenriks sjgfart .. ........ ... ... .. ... 6113 10124 1083 1560 2210 3006 2345 2768 2005 3014
Fastlands-Norge ...................... 156303 171447 38367 39160 40479 41018 42345 43278 44806 43192
Fastlands-Norge ekskl. offentlig fovaltning . . 125301 136709 30821 31296 32327 32184 33312 34835 36377 33955
Industri og bergverk .................. 17175 18270 4192 4362 4396 4183 4907 4320 4860 4460
Annen vareproduksjon .. .............. 12762 12995 3051 3133 3278 3213 3183 3380 3218 3335
Boligtjenester . ......... ... ... ..., 26149 28497 6423 6597 6648 6889 7177 7192 7239 7473
Andre tjenesteytende naeringer . .. ....... 69215 76946 17154 17203 18004 17899 18044 19942 21061 18686
Offentlig forvaltningsvirksomhet. . . .. ... .. 31002 34738 7546 7864 8152 8833 9033 8443 8429 9237
Lagerendring og statistiske awvik. . ... ... ... 22054 23922 3260 7865 4039 3900 6549 4590 8883 10580
Bruttoinvestering . ..................... 233138 261698 54604 60478 61741 60529 66438 64228 70503 71767
Innenlandsk sluttanvendelse. . ............ 913823 964798 223362 231206 233823 233314 241964 240926 248594 249671
Ettersp. fra Fastlands-Norge . .. ........... 836989 874546 207125 209888 212562 213803 217870 219976 222897 221095
Ettersp. fra off.forvaltningsvirksomhet . .. ... 231799 241519 57578 58118 58628 60153 60479 60197 60690 61690
Eksportialt ......... ... ... . ... ... 388204 410697 94752 96521 100256 100514 103282 103303 103598 104717
Tradisjonellevarer. . . .................. 157804 170488 38318 39082 40137 40759 42838 43604 43286 44882
Raolje og naturgass . .................. 130894 133959 32404 33445 33442 31915 35307 32719 34018 33786
Skip og plattformer . ....... ... ... ... .. 8862 9896 2112 1294 2922 3929 1668 2237 2063 1504
Tienester .. ... . 90644 96354 21918 22699 23755 23911 23469 24743 24231 24544
Samlet anvendelse . .................... 1302027 1375495 318114 327727 334079 333829 345245 344229 352192 354387
Importialt........................... 322470 362209 75550 81022 87746 85977 91493 90865 93874 97294
Tradisjonellevarer. . ................... 223147 242355 53845 56802 58413 56897 60423 60721 64314 65816
Raolje og naturgass . .................. 1059 1235 199 204 462 446 221 317 250 459
Skip og plattformer . .................. 17010 23179 2269 3534 7519 6502 6767 5536 4374 5850
Tienester . ... 81255 95440 19238 20483 21352 22131 24082 24291 24936 25170
Bruttonasjonalprodukt . . ................ 979557 1013286 242563 246704 246333 247852 253752 253364 258318 257093
Fastlands-Norge(markedsverdi). . .. ....... 822300 853090 204312 206005 206414 208315 212957 214362 217455 216157
Oljevirksomhet og utenriks sjgfart. . .. ...... 157257 160196 38251 40699 39919 39537 40795 39002 40863 40936
Fastlands-Norge(basisverdi). . .. ........... 713616 740206 177806 178719 178806 181197 184631 185825 188554 187539
Fastlands-Norge ekskl.off.forvaltning. . .. . .. 561604 584407 139886 140752 140623 142634 145832 146732 149209 147918
Industriog bergverk ... ....... ... .. ... 115478 119000 28323 29115 29031 29073 29557 29883 30487 30137
Andre vareproduserende naeringer. . ... ... 76648 80611 18972 18474 18842 19249 20311 20406 20645 20648
Tjenesteytende naeringer ............... 369478 384796 92591 93164 92750 94312 95964 96443 98077 97133
Offentlig forvaltningsvirksomhet . . ........ 152013 155799 37920 37967 38184 38563 38799 39093 39345 39622
Korr.poster . ............ ... . ... . ... 108684 112883 26507 27286 27608 27118 28326 28538 28902 28617
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Utviklingen i noen makroskonomiske hovedstarrelser
Sesongjustert. Faste 1995 priser. Prosentvis vekst fra forrige periode

Ujsustert Sesongjustert

1996 1997 96.2 96.3 96.4 97.1 97.2 97.3 97.4 98.1

Konsum i husholdninger og ideelle :
0,9 -0,1 2,2 0,7 0,7 -0,3

Organisasjioner. . .. ...........ouovnnnn.. 4,7 34 -0,3 1,5
Konsum i husholdninger. . . .............. 4,9 3,6 -0,3 1,6 1,0 -0,1 2,2 0,8 0,7 -0,3
Varer. . ..o 6,2 3,6 -1,5 1,9 1,5 -0,9 2,4 1,5 0,7 -1,0
Tienester. . ... 2,9 2,8 1,0 0,6 0,4 0,9 1,2 -0,1 0,8 0,4
Husholdningenes kjep i utlandet . . . ....... 4,7 10,0 -2,2 51 -2,4 4,1 8,1 -1,0 0,0 2,0
Utlendingers kjgpiNorge . .............. 0,1 0,9 -7,6 -0,7 -2,1 4,7 0,8 -0,6 -0,1 -0,9
Konsum i ideelle organisasjoner .. ......... 0.3 0,3 -0,8 -0,1 0,1 -0,5 1.8 -0,8 0,1 -0,3
Konsum i offentlig forvaltning . ........... 3,2 3,0 -0,0 0,4 0.4 1,7 0,2 0,6 1.0 0.4
Konsum i statsforvaltningen ............. 3,2 24 -0,0 0,7 0.4 1,7 -0,8 0,7 1,2 -0,2
Konsum i statsforvaltningen, sivilt. . .. ... .. 3,3 1.7 0,0 0.4 0,6 1.1 -1,1 1,0 1.0 -0,5
Konsum i statsforvaltningen, forsvar. . .. ... 3,0 4,4 -0,2 1.4 -0,3 3,4 0,2 0,0 1,6 0,6
Konsum i kommuneforvaltningen. ... .... .. 3,2 33 0,0 0,3 0,5 1,6 0,9 0,5 0,9 0,8
Bruttoinvestering i fast kapital . . . .......... 9,6 12,6 39 2,5 9,7 -1,9 5.8 -0,4 33 -0,7
Oljevirksomhet . .. ......... .. ... ... .... 1,5 15,5 20,5 -0,0 26,2 -16,0 206 -10,6 8,9 1.2
Utenrikssjgfart. .. ......... ... ... . ... 63,8 65,6 -141 44,0 4,7 36,1 -22,0 18,1 -27,6 50,3
Fastlands-Norge . .......... ... ... ...... 11,0 9,7 0,2 2,1 3,4 1,3 3,2 2,2 3,5 -3,6
Fastlands-Norge ekskl. offentlig forvaltning . . 12,9 9,1 -01 1,5 33 -0,4 3,5 4,6 4,4 -6,7
Industriog bergverk . . .......... ... ... 9,4 6,4 -0,7 4.1 0.8 -4,8 173  -119 12,5 -8,2
Annen vareproduksion . . ............... -3,9 1,8 -7,5 2,7 4,6 -2,0 -0,9 6,2 -4,8 3,6
Boligtjenester . .. ........ ... .. -1,2 9,0 -0,9 2,7 0,8 3,6 4,2 0,2 0,6 3,2
Andre tjenesteytende naeringer . ......... 24,7 11,2 1,8 0,3 4,7 -0,6 0,8 10,5 5,6 -11,3
Offentlig forvaltningsvirksomhet . . .. ... ... 3,7 121 14 4,2 3,7 8,4 2,3 -6,5 -0,2 9,6
Lagerendring og statistiske awvik.. ... ....... -19,6 8.5 -52,7 1413 -48,6 -3,5 67,9 -29,9 93,5 19,1
Bruttoinvestering. . . ... ... ... 6,0 12,3 -3,0 10,8 21 -2,0 9,8 -3,3 9,8 1.8
Innenlandsk sluttanvendelse .............. 4,7 5,6 -0,9 3,5 1.1 -0,2 3,7 -0,4 32 0,4
Ettersp. fra Fastlands-Norge. ... ........... 5,4 4,5 -0,1 1,3 1,3 0,6 1.9 1.0 1.3 -0,8
Ettersp. fra off.forvaltningsvirksomhet . . . . . .. 3,3 4,2 0,2 0,9 0,9 2,6 0,5 -0,5 0,8 1,6
Eksportialt............. ... ... . ... ... 9,8 5,8 -2,0 1,9 3,9 0,3 2,8 0,0 0,3 1,1
Tradisjonellevarer .. .......... ... ..... 10,0 8,0 -4,8 2,0 2,7 1,6 5,1 1.8 -0,7 3,7
Rdolieognaturgass. ................... 15,6 2,3 2,5 3,2 -0,0 -4,6 10,6 -7,3 4,0 -0,7
Skip og plattformer .. .......... .. L -16,2 1,7 -16,6 -38,7 125,8 34,4 -57,5 34,1 -7,8 =271
Tienester. .. .. ... 5,2 6,3 -1,6 3,6 4,7 0,7 -1,8 54 -2,1 1.3
Samlet anvendelse. . ........... ... ..... 6,2 5.6 -1,2 3,0 1,9 -0,1 3,4 -0,3 2,3 0,6
Importialt ............. ... ... ... ..., 8,3 12,3 -33 7,2 8,3 -2,0 6,4 -0,7 33 3,6
Tradisjonellevarer . .................... 10,0 8,6 -0,4 5,5 2,8 -2,6 6,2 0,5 5.9 23
Raoljeognaturgass. .. ................. -5,5 16,6 1,9 2,6 126,5 -3,3 -50,5 43,6 -21,1 83,4
Skip eg plattformer . .. ... ... . L. 31,7 36,3 -38,5 55,8 112,8 -13,5 41 -18,2 -21,0 33,7
Tjenester. .. ........ . ..o 0,6 17,5 -4,7 6,5 4,2 3,7 8.8 0.9 2,7 0,9
Bruttonasjonalprodukt. .. ................ 5,5 3,4 -0,6 1,7 -0,2 0,6 2,4 -0,2 2,0 -0,5
Fastlands-Norge (markedsverdi). . ......... 41 3,7 -0,6 0,8 0,2 0,9 2,2 0,7 1,4 -0,6
Oljevirksomhet og utenriks sjgfart . ... ... ... 13,4 1,9 -0,4 6,4 -1,9 -1,0 3,2 -4,4 4,8 0,2
Fastlands-Norge(basisverdi) . .............. 3,1 3,7 -0,3 0,5 0,0 1,3 1.9 0.6 1.5 -0,5
Fastlands-Norge ekskl.off.forvaltning . ... ... 29 4,1 -0,3 0,6 -0,1 1,4 2,2 0,6 1,7 -0,9
Industri og bergverk ....... .. ... oL 2,3 3,1 2,4 2,8 -0,3 0,1 1.7 1.1 2,0 -1
Andre vareproduserende naeringer .. ...... -1,5 52 -6,8 -2,6 2,0 2,2 5,5 0,5 1,2 0,0
Tjenesteytende naeringer. . .............. 4,1 4,1 1.8 0,6 -0,4 1,7 1,8 0,5 1,7 -1,0
Offentlig forvaltningsvirksomhet. . ... ... ... 3,7 2,5 -0,1 0,1 0,6 1,0 0,6 0,8 0,6 0,7
Korr. poster. .. ... 1,3 39 -2,8 29 1,2 -1,8 4,5 0,7 1,3 -1,0
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Utviklingen i noen makroogkonomiske hovedstorrelser
Tabell nr. 1 Sesongjustert. Prisindeks. 1995 = 100

Ujustert Sesongjustert

1996 1997 96.2 96.3 96.4 97.1 97.2 97.3 97.4 98.1
Konsum i husholdninger og ideelle
Organisasjoner .. .............uuuuunnn. 101,4 1039 101,2 101,8 102,5 1032 103,9 1040 1046 1058
Konsum i offentlig forvaltning .. .......... 103,0 105,8 102,4 103,7 104,7 104,4 105,1 106,7 107,0 108,0
Bruttoinvesteringer i fast kapital . .. ........ 102,6 105,1 102,2  102,5 103,7 1014 1061 106,4 106,3 106,7
Fastlands-naeringer . ................... 102,4 103,5 102,17 1023 1034 101,7 1032 1043 1045 1050
Innenlandsk anvendelse . . ............... 102,0 1045 1019 1036 101,99 1039 1046 1049 1046 106,7
Ettersparsel fra Fastlands-Norge . ... ... .. .. 102,0 104,3 101,7 102,4 1032 103,2 1040 1047 1052 106,2
Eksportialt ............ .. .. .. ... .. ... 106,7 109,0 105,1 107,3 11,9 108,3 106,5 11,2 110,0 102,6
Tradisjonellevarer . . ................... 98,8 99,3 99,1 97,9 100,0 97,3 9,9 101,3 101,5 1004
Samletanvendelse . .................... 103,4 105,8 102,8 104,7 1049 1052 1052 1068 106,2 105,5
Importialt.............. ... ... . ... 101,2 102,4 100,6 104,2 100,6 99,7 101,8 1051 103,17  104,1
Tradisjonellevarer . . ................... 100,1 99,0 99,2 104,7 98,1 97,0 979 1016 99,3 100,2
Bruttonasjonalprodukt . . ................ 104,1 107,1 103,5 104,8 1064 1071 106,4 107,4 107,3 106,0
Fastlands-Norge ...................... 101,5 1044 101,3 101,8 102,8 1035 1040 1045 1057 106,9
Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstarrelser
Sesongjustert. Prisindeks. Prosentvis endring fra foregdende kvartal.

Ujustert Sesongjustert

1996 1997 96.2 96.3 96.4 97.1 97.2 97.3 97.4 98.1
Konsum i husholdninger og ideelle
Organisasjoner .. .............oouuunnn.. 1.4 2,5 1.1 0,6 0,7 0,6 0,7 0,1 0,6 1.2
Konsum i offentlig forvaltning . ........... 3,0 2,7 1,2 1,2 1,0 -0,3 0,7 1,5 0,2 1,0
Bruttoinvesteringer i fast kapital . . .. ....... 2,6 2,5 0,5 0,3 1.2 -2,2 4,6 0,2 -0,1 0,4
Fastlands-naeringer .................... 2,4 1,1 0,4 0,2 1,1 -1,7 1,5 1.1 0,2 0,5
Innenlandsk anvendelse .. ............... 2,0 2,4 1,2 1,7 -1,6 2,0 0,7 0,3 -0,3 2,1
Ettersparsel fra Fastlands-Norge . .. ........ 2,0 2,3 1,0 0,7 0,8 -0,0 0,8 0,7 0,4 1.0
Eksportialt .......................... 6,7 2,1 2,7 2,1 4,3 -3,2 -1,6 4,4 =11 -6,7
Tradisjonellevarer . .................... -1,2 0.5 1,0 -1,2 2,2 -2,7 -0,5 4,5 0.3 -1
Samletanvendelse . .................... 34 2,3 1,6 1.8 0,2 0,3 -0,0 1.5 -0,6 -0,6
Importialt........................... 1,2 1,2 1,1 3,6 -3,5 -0,9 2,1 3,3 -1,9 1,0
Tradisjonellevarer .. ................... 0,1 -1 0.8 5,5 -6,3 -1 1,0 3,8 -2,3 1,0
Bruttonasjonalprodukt . .. ............... 41 2,8 1,8 1,3 1,5 0,7 -0,7 1,0 -0,1 -1,2
Fastands-Norge....................... 1,5 2,8 1,1 0,5 0,9 0,7 0.5 0,4 1,2 1.2

Teknisk merknad om kvartalstallene og fotnoter til tabellene

Kvartalsberegningene: Beregningene foretas pa et mindre detaljert niva enn de arlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer
summarisk opplegg.

Basisar og kjeding: | det kvartalsvise nasjonalregnskapet beregnes for tiden alle starrelser i faste priser med basis i prisene i 1993, og med
vekter fra dette aret. Valg av basisar pavirker fastpristallene og dermed de &rlige volumendringsratene (vekstratene). For sammenligningens
skyld er det i alle tabeller gitt vekstrater med 1993 som basisar (felles omregningséar). Prisomregningen er foretatt pa kvartalsregnskapets
naeringsniva.
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Bkonomisk-politisk kalender 1998

Mars
9. LO og NHO innleder forhandlinger om en etter- og
videreutdanning, lrlingeordningen og avtalefestet pensjon.

19. Norges Bank gker med umiddelbar virkning sine signal-
renter overfor bankene med 0,25 prosentpoeng.

22. Saudi-Arabia, Mexico og Venezuela varsler enighet om
4 arbeide for et kutt i verdens oljeproduksjon p4 mellom1,6
og 2 millioner fat pr. dag.

26. EU-kommisjonen fremlegger sin konvergensrapport
der de 11 landene Belgia, Finland, Frankrike, Italia, Irland,
Luxemburg, Nederland, Portugal, Spania, Tyskland og
@sterrike anbefales som deltakere i Den europeiske
monet@re union fra 1. januar 1999.

26. LO og NHO oppnér enighet om en handlingsplan for
etter- og videreutdanning (jf. 9. mars).

27. Regjeringen oppndr aksept fra Arbeiderpartiet pa &
kutte norsk oljeproduksjon med inntil 100 000 fat pr. dag,
under forutsetning av at OPEC gjennomfgrer sine anon-
serte kutt.

31. OPECs 11 oljeministere kommer frem til enighet om et
kutt i oljeproduksjonen pa 1,245 millioner fat pr. dag fra 1.
april.

April
1. Japan starter gjennomfgringen av storstilte reformer av
sitt finansvesen.

14. Det meldes om betydelige oppjusteringer av kostnads-
anslagene for utbyggingen av Asgardfeltet p4 Halten-
banken.

16. Den danske miljg- og energiministeren varsler kvoter
for CO,-utslipp fra danske kullkraftverk.

20. Det blir oppnadd enighet om et anbefalt forslag i lgnns-
oppgjgret mellom Fellesforbundet og Teknologibedriftenes
Landsforening som blant annet innebzrer et lgnnstillegg pa
3 kroner pr. time (tilsvarende 2,8 prosent) fra 1. mai.

20. Arbeiderpartiet signaliserer at det vil g inn for et sys-
tem med omsetlige kvoter for & regulere utslipp av klima-
gasser fra industrien.

21. Handel og kontor og Handels- og servicenringens
Hovedorganisasjon blir enige om en ny tariffavtale som
inneberer et generelt tillegg pd 5 kroner pr. time.

22. Partene i byggfagene blir enige om en avtale som inne-
bzrer et generelt tillegg pa 3 kroner pr. time, samt gkte
satser for minstelgnn.

23. Norsk Hydro lanserer planer om en ny type gasskraft-
verk med injisering av CO2-utslippene pé kontinental-
sokkelen.

23. Gruveselskapet Australian Bulk Minerals varsler inves-
teringer pé over 700 millioner kroner i nytt dagbrudd i
Bjgrnevatn ved Kirkenes.

24. Hotell- og restaurantarbeiderforbundet og Reiselivs-
bedriftenes Landsforening bli enige om en avtale som inne-
berer et generelt tillegg pa 3 kroner pr. time, samt en del
andre tillegg. Inklusive overhenget inn i 1998 anslés av-
talen & resultere i en Ignnsvekst pa 6 1/2 prosent pa arsbasis.

24. Sparebanken NOR og Gjensidige legger frem planer
om sammenslding.

29. Finansministeren hever grensen for forsikringsselskap-
enes plasseringer i aksjer.

30. Operatgrselskapet Amoco og Oljedirektoratet bekrefter
at det er gjort et stort olje- og gassfunn mellom Heidrun og
Norne i Norskehavet.

Mai

3. EUs ministerrdd godkjenner de 11 deltakerne i EUs
monetare union, og utnevner nederlenderen Wim Duisen-
berg som sjef i den nye europeiske sentralbanken fra

1. januar 1999 (jf. 26. mars).

6. Finansminsteren varsler at den norske valutaforskriften
skal viderefgres ogsé etter at deltakerne i EUs monetere
union tar i bruk den nye valutaen “euro” fra 1. januar 1999.
Forskriften palegger Norges Bank 4 holde en stabil valuta-
kurs overfor europeiske valutaer.

12. Odelstinget vedtar gvre grense for stgrrelsen pé
butikker som skal selge dagligvarer pa sgndager.

12. Regjeringspartiene inngér en avtale med Fremskrittspar-
tiet og Hgyre om gjennomfgringen av kontantstgtte til sma-
barnsforeldre

14. 3000 rutebilsjéfgrer tas ut i streik.

15 Regjeringen legger frem Revidert nasjonalbudsjett for
1998, som blant annet inneholder forslag om tiltak for &
redusere nivdet pé investeringene i oljevirksomheten i

1998 og 1999, om en midlertidig konjunkturavgift pa 5 pro-
sent pd investeringer i bygg og anlegg, om en tvungen av-
setningsordning for skattepliktig naringsvirksomhet, om
ekstra arbeidsgiveravgift p lgnnsinntekter over 16 G, om
okt elektrisitetsavgift, om gkt kapitaldekning ved bankenes
utlan til boligformal, og om enkelte endringer i delings-
modellen.
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16. Partene i jordbruksoppgjgret kommer frem til en avtale
med en gkonomisk ramme pé vel 1,4 mrd. kroner.

22. Norges Bank gker sine signalrenter overfor bankene
med 0,5 prosentpoeng med virkning fra 25. mai.

25. Havforskere kommer med klare anbefalinger om
betydelige reduksjoner i kvotene for torskefisket i Barents-
havet innevarende og kommende ar.

27. Streiken i NSBs bussdivisjon avsluttes.

28. Det oppnés enighet om en avtaleskisse for store grup-
per av offentlig ansatte som ser ut til & innebzre en lgnns-
vekst pa arsbasis pa rundt 5 3/4 prosent i gjennomsnitt for
statsansatte og pa 6,1 prosent i gjennomsnitt for kommune-
ansatte. AF godtar ikke skissen, og en del AF-medlemmer
gér demed ut i streik.

Juni
4. Saudi-Arabia, Venezuela og Mexico varsler ytterligere
kutt i sin oljeproduksjon pa 400 000 fat pr. dag.
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Prisfelsomheten i den norske elettersporselen

Hva bestemmer prisfelsomheten i den
norske eletterspgrselen?’

Erling Holmay, @ystein Olsen og Birger Strem

Artikkelen analyser prisfalsomheten i den samlede norske elettersporselen. Ved hjelp av den anvendte likevekts-
modellen MSG-6 anslas elettersparselen 3 falle med ca. 0,3 prosent pr. prosent @kning i elprisen. Artikkelen demon-
strerer ogsa en metode for dekomponering av modellberegningen som gjer det mulig & kvantifisere bidrag fra ulike

tilpasninger til denne prisfalsomheten.

Innledning

I Norge dekkes over 60 prosent av det samlede energifor-
bruket til stasjonzre formal av elektrisitet. Bakgrunnen for
dette er rikelig tilgang til vannkraft, som historisk sett har
vert lavt priset bade i forhold til andre energibarere og
kraftprisene i andre land. Denne situasjonen er i ferd med a
endres. En omfattende kraftutveksling med utlandet trekker
i retning av en utjevning av norske produsentpriser i for-
hold til prisene i vare naboland. Siden kraftproduksjonen
ellers i Nord-Europa i hovedsak er termisk basert, vil nye
avgifter pé fossile brensler eller gjennomfgring av andre til-
tak som gker produksjonskostnadene i kraftverkene, gi
pkte elpriser ogsa i Norge. Stigende marginalkostnader ved
videre vannkraftutbygging trekker i samme retning. I til-
legg til dette har det i det siste fra ulike hold kommet for-
slag om hgyere forbruksavgifter pa elektrisitet innenlands
for & dempe kraftforbruket. Motivasjonen for szrskilte til-
tak rettet mot elforbruket har dels vart et gnske om fa til en
riktigere prising av miljggoder, dels har siktemalet vert &
redusere behovet for kraftimport de nermeste arene.

P4 denne bakgrunn er det av betydelig interesse 4 fa belyst
empirisk hvordan norsk gkonomi vil tilpasse seg gkte kraft-
priser. Formalet med denne artikkelen er & bidra med slik
kunnskap ved & analysere og ansla den totale prisfplsom-
heten i eletterspgrselen. Ved & benytte den generelle like-
vektsmodellen MSG-6, tar analysen hensyn til at den aggre-
gerte etterspgrselen etter elektrisitet avhenger av en lang
rekke tilpasninger i gkonomien, utover den direkte effekten
pa elforbruket av prisendringer som beskrives i tradisjonell
partiell markedsanalyse av en enkelt konsuments eller pro-
dusents adferd. Spesielt vises betydningen av at:

Erling Holmay, forsker ved Seksjon for makrogkonomi.
E-post: erling.holmoy@ssb.no

@ystein Olsen, forskningsdirekter ved Forskningsavdelingen.
E-post: oystein.olsen@ssb.no

Birger Strom, r&dgiver ved Seksjon for makrogkonomi.
E-post: birger.strom@ssb.no

o ectterspgrselsstrukturen varierer betydelig mellom ulike
sektorer i gkonomien, bade nar det gjelder elintensitet og
tilpasningsmuligheter. Effekter pa nzringssammenset-
ningen blir derfor viktige.

e tilpasningene til gkt elpris skjer pa flere beslutningsniva-
er. I tillegg til at elektrisitet for noen formal kan erstattes
av andre energibarere, vil gkte elpriser kunne fgre til
substitusjon bort fra energi i bedriftene og stimulere til et
forbruksmgnster som er mindre energiintensivt.

e substitusjonsvirkningene vil avhenge av endringer i
priser pa andre varer og tjenester enn elektrisitet. Disse
blir pavirket bade av likevektstilpasninger av priser pa
primare produksjonsfaktorer, spesielt lgnn, og av over-
veltningen av prisendringene for elkraft og primar-
faktorer gjennom produktkrysslgpet i gkonomien.

e gkte elpriser gir makropkonomiske inntektsvirkninger
som pévirker etterspgrselen ogsa etter elkraft.

Hvordan elettersporselen tilpasses gkte
elpriser

Partielle og generelle likevektseffekter

En aggregert etterspgrselsfunksjon for elektrisitet ma ta
eksplisitt hensyn til bade substitusjons- og skalaeffekter
som fglge av en endring i elprisen. Substitusjonseffekten i
en bedrift kan vi definere som virkningen pa eletterspgr-
selen av endringer i faktorsammensetningen gitt et bestemt
niva for samlet etterspgrsel etter innsatsfaktorer. Skala-
effekten defineres som virkningen pa eletterspgrselen av
endringer i bedriftens produksjonsniva nar faktorsammen-
setningen holdes uendret. Tilsvarende definerer vi substitu-
sjonseffekten i husholdningenes forbruk som effekten av at
vare- og tjenestesammensetningen endres, mens (en volum-
indeks for) husholdningens totalforbruk holdes uendret.
Skalaeffekten i forbruket defineres som virkningen av at

1 Artikkelen bygger pa et stgrre arbeid av de samme forfattere som vil bli publisert som vedlegg i en kommende offentlig utredning

(NOU) fra det sakalte “Energiutvalget”.
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totalforbruket endres, mens vare- og tjenestesammenset-
ningen holdes konstant.

Skalaeffekten i bedriftene er selvsagt avhengig av hvilke
endringer man far i etterspgrselen etter bedriftens produk-
ter, mens skalaeffekten i konsumet avhenger av hvilke real-
inntektsendringer som genereres av elprisendringen. Substi-
tusjonseffektene vil avhenge av hvordan en gitt endring i
elprisen pavirker de andre prisene i gkonomien, fordi det er
de relative prisendringene som betyr noe for bedriftenes og
husholdningenes adferd. Det er to forskjellige mekanismer
som gjgr at en elprisgkning generelt vil endre prisene pa
andre varer og tjenester. Den ene har & gjgre med den gjen-
sidige avhengigheten i gkonomien. Nar elprisen gker, vil
marginalkostadene i bedriftene gke avhengig av den kost-
nadsandelen elektrisitet har i produksjonen. Deler av denne
kostnadsgkningen vil bli veltet over pa produktprisene.
Leveranser av kapital- og innsatsvarer mellom nringene
fgrer til at prisgkningen forplanter seg til endringer i priser
pé produkter som er direkte eller indirekte produsert med
elektrisitet som innsatsfaktor. Den andre mekanismen skyl-
des at en gkning i elprisen generelt vil pavirke tilbud og
etterspgrsel i alle markeder. Markeder som fgr var i like-
vekt, vil dermed komme ut av balanse, og opprinnelig
spare- og investeringsplaner vil vare uforenlige med lang-
siktig utenriksgkonomisk balanse. For & gjenopprette gene-
rell likevekt i hele gkonomien kreves derfor endringer i
relative priser utover de som fglger av krysslgpsvirkning-
ene av elprisgkningen.

En generell likevektsanalyse av etterspgrselen etter elkraft
bgr vere basert pa en relativt disaggregert beskrivelse av
gkonomien. En grunn til dette er at en detaljert beskrivelse
av nzringsstrukturen gir mulighet for & skille mellom sub-
stitusjon pa mikro- og makroniva. Substitusjonen p& mikro-
niva er drevet av den enkelte bedrifts eller husholdnings
muligheter til & foreta Isnnsomme endringer i faktor- og
forbrukssammensetningen som fglge av at elprisen gker.
For gkonomien totalt, dvs. pd makroniva, vil substitusjonen
ogsé vere pavirket av at den generelle aktiviteten i sektorer
med ulik elintensitet ikke blir endret proporsjonalt. F.eks.
vil nedgangen i eletterspgrselen bli forsterket dersom det er
slik at de kraftkrevende industrinzringene opplever en rela-
tivt sterkere nedgang i produksjonen enn det man opplever
i andre nzringer. Denne typen sammensetningseffekt bgr
vies s@rlig oppmerksombhet i en dpen pkonomi som den
norske, der det er store muligheter til 4 erstatte norsk pro-
duksjon med import.

Ved a benytte en disaggregert representasjon av gkono-
miens virkemate kan en ogsé fa frem at den aggregerte
sammenhengen mellom elpris og samlet etterspgrsel etter
elkraft kan vere lite autonom. Det vil vare tilfelle dersom
ulike etterspgrrere reagerer forskjellig pd en gkning i el-

prisen. Mulighetene for & lage gode anslag pa prisfglsom-
heten under fremtidige forhold som kan avvike betydelig
fra dagens, er bedre desto mer disaggregert informasjon
man har om priselastisisteter og om vridninger i etterspgr-
selens sammensetning.

Modellverktgyet som er benyttet i denne analysen, er den
siste versjonen av MSG (Multi Sectoral Growth), MSG-62.
Et av de viktigste anvendelsesomridene for denne model-
len har nettopp vart analyser av markedene for elektrisitet
og andre energibarere. MSG-modellen fanger spesielt opp
den typen likevektsmekanismer som er nevnt over. I stan-
dardversjonene av MSG-6 er elmarkedet modellert ved at
kraftprisen balanserer tilbud og etterspgrsel, hensyn tatt til
eventuelle eksport- og importmuligheter. For & kunne tall-
feste prisfglsomheten i den aggregerte etterspgrselen etter
elkraft, har vi i denne analysen beregningsteknisk “lukket”
modellen ved a definere elprisen som en eksogen variabel.
Samtidig har vi fjernet kravet om at samlet tilbud skal vere
lik etterspgrselen, inklusive nettoeksport, i kraftmarkedet.
Samlet eletterspgrsel lar seg dermed beregne som en sepa-
rat stgrrelse.

Hyva slags elprisgkning?

Prisen pa elkraft er ikke noe entydig begrep idet den avhen-
ger av pa hvilket punkt i elforsyningen mellom kraftstasjon
og forbruker den méles. Vi har beregnet prisfglsomheten
ved & gke referanseprisen pa elkraft, jf. Johnsen (1991).
Referanseprisen er mélt i et punkt som ligger mellom trans-
misjonsleddet og distribusjonsleddet, hvor man i prinsippet
har korrigert kostnaden knyttet til kraftleveranser til ulike
kjgpere for alle kjgperspesifikke komponenter. I forhold til
kjgperprisen, vil referanseprisen ikke inkludere mottaker-
spesifikke distrubusjonskostnader, elavgifter og moms. En
del av disse tilleggene fglger ikke den prosentvise gknin-
gen i referanseprisen, slik at den relative gkningen i kjgper-
prisene blir lavere enn gkningen i referanseprisen.

En priselastisitet betegner den relative endringen i etter-
spgrselen pr. prosent endring i prisen som etterspgrreren
betaler. Siden det er referanseprisen pa elektrisitet, og ikke
de ulike kjgperprisene som endres i var beregning, vil vi
benytte begrepet prisfplsomhet i stedet for priselastisitet
nér vi analyserer endringen i den samlede norske eletter-
spgrselen. Jo mindre overveltning av gkningen i referanse-
prisen pé kjgperprisen, desto lavere prisfglsomhet i en etter-
spgrselskomponent.

Generelt vil prisfglsomheten vare avhengig av hvor mye
referanseprisen gker, siden modellen inneholder flere
sammenhenger hvor det ikke vil vare konstante forhold
mellom de relative endringene i de stgrrelsene som inngar.
I beregningene som presenteres i det fglgende, er referanse-

2 MSG-modellen ble opprinnelig utviklet av Leif Johansen (1960). Siden slutten av 1960-rene har modellen vart operert og kontinuerlig
utviklet i Statistisk sentralbyrd. For en fyldigere ikke-teknisk beskrivelse av MSG-6 vises det til Holmgy, Olsen og Strgm (1998) og
Holmgy og Strgm (1997). Holmgy (1998a) gir en analytisk drgfting av de sentrale makrogkonomiske mekanismene i modellen.
Detaljert dokumentasjon av konsumentadferden finnes i Bye og Holmgy (1997) og Aasness og Holtsmark (1995). Holmgy og
Hazgeland (1997) analyserer egenskaper ved n@ringenes produksjonsstruktur.
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prisen pa elektrisitet gkt med 10 prosent i alle ar i simule-
ringsperioden i forhold til nivaet langs en referansebane.
Supplerende modellberegninger viser at prisfglsomheten
avtar noe med stgrrelsen pa elprisgkningen. Det er intuitivt
rimelig siden det er de mest elastiske etterspgrselskompo-
nentene som reduseres relativt mest etterhvert som elprisen
pkes.

Makrogkonomiske effekter av en okning
i elprisen

Virkningene i MSG-6 av en gkning i elprisen kan ikke
folges og forklares i detalj. Til det er kompleksiteten i den
simultane modellstrukturen for stor. I det fglgende har vi
valgt & beskrive de viktigste kvalitative virkninger pa
makroniva av gkte elpriser i tre trinn. Fgrst drgftes tilpas-
ningene betinget pa at Ignnssatsen og konsumentenes nytte-
niva holdes konstant. Disse vil lede til ubalanser i henholds-
vis arbeidsmarkedet og i utenriksgkonomien. Det andre
trinnet bestér i & forklare hvilke tilpasninger som kreves i
lgnn og nytteniva for & gjenopprette full sysselsetting og
utenrikspkonomisk balanse. Endelig ser vi pa hvilke juste-
ringer i eletterspgrselen som fglger av disse tilpasningene.
Holmgy (1998a) gir en analytisk gjennomgang av virke-
maten i MSG-6 som svarer til et slikt tre-trinns resonne-
ment. I neste avsnitt vil vi presentere beregninger av den
empiriske betydningen av hva disse ulike effektene betyr
enkeltvis og samlet for den totale prisfglsomheten i den
norske eletterspgrselen.

Trinn 1:

Elprisgkningen forer i fgrste omgang til at bedriftene, of-
fentlig forvaltning og husholdningene erstatter deler av el-
bruken med andre faktorer. Bdde produksjons- og forbruks-
strukturen i gkonomien blir med andre ord mindre elinten-
siv. I denne prosessen inngéar fglgende tilpasninger som pa-
virker eletterspgrselen.

1. Som fglge av elprisgkningen, vil bdde husholdninger og
bedrifter sgke & vri sammensetningen av energibruken
bort fra elektrisitet.

2. Ibedriftene vil substitusjon vekk fra elektrisitet ikke
hindre at elprisgkningen slar ut i hgyere gjennomsnittli-
ge energikostnader. Dette vil motivere til en mindre
energiintensiv faktorbruk.

3. Tilsvarende vil gkte energikostnader veltes over i prisene
pa bruk av energikrevende maskiner og annen faktor-
bruk som er knyttet til elektrisitet.

4. Samlet sett opplever bedriftene positive skift i sine kost-
nader. Skiftet er stgrst for de n@ringene som er mest
elkraftintensive. Kostnadsgkningen slar ut i redusert
produksjon og dermed redusert bruk av elkraft og andre
innsatsfaktorer. Virkningen er sterkest pa eksportmar-
kedet. Dette skyldes at tilbudskurvene er relativt elas-
tiske med hensyn pa forholdet mellom eksportprisen,
som er gitt pd verdensmarkedet, og gjennomsnitts-
kostanden for samlet faktorinnsats. Ogsa norske bedrif-

ters hjemmeleveranser reduseres, fordi den innen-
landske etterspgrselen vil vri seg fra norske produkter
til import der dette er mulig som en fgige av at kost-
nadsgkningen veltes over pa produktprisene pa hjemme-
markedet.

5. Prisgkningene pa norske hjemmeleveranser forplanter
seg videre til gkte priser pa faktorinnsats som direkte
og indirekte er produsert innenlands. Dette modifiserer
substitusjonseffektene i forhold til eletterspgrselen. Det
at maskiner blir dyrere & produsere, svekker f.eks.
incentivet til & velge en mindre energiintensiv maskin-
park, mens incentivet til & erstatte bruk av energi-
krevende maskiner med arbeidskraft forsterkes.

Trinn 2:

Tilpasningene av innenlandsk etterspgrsel, hjemmeleveran-
ser og eksport til nye priser sgrger for at produktmarkedene
klareres. Imidlertid vil de tilpasningene vi har gjennomgatt
hittil etterlate to fundamentale ubalanser. For det fgrste vil
arbeidsmarkedet vare ute av likevekt. For det andre vil
ikke endringene i eksport og import vare forenlig med at
norsk gkonomi er i langsiktig utenriksgkonomisk balanse.
Gjenoppretting av disse balansene krever justeringer i
lgnnssatsen og i husholdningenes nytteniva.

I arbeidsmarkedet er bade tilbud og etterspgrsel blitt en-
dret. Pé tilbudssiden leder gkte priser pd konsumgoder som
fglge av elprisgkningen til lavere reallgnn og dermed iso-
lert sett til lavere arbeidstilbud (substitusjonseffekt). Etter-
spgrselen etter arbeidskraft er pavirket av to hovedmekan-
ismer som trekker i hver sin retning. Elprisgkningen, samt
de induserte prisgkningene pa produserte innsatsfaktorer,
gir en substitusjon i retning av hgyere arbeidsintensitet for
gitte produksjonsnivaer. Derimot innebarer reduksjonen av
innenlandsk produksjon en negativ sysselsettingseffekt. I
MSG-6 vil den negative effekten dominere.

Hvorvidt vi né har endt opp i en situasjon med arbeidsledig-
het eller overskuddssetterspgrsel etter arbeidskraft avhen-
ger av om reduksjonen av arbeidstilbudet er sterkere enn
reduksjonen av etterspgrselen. Elastisitetene som ligger
inne i modellen, impliserer at ledighet blir nettovirkningen.
Litt grovt kan man si at dette skyldes at skalaeffektene som
fglge av svekket internasjonal konkurranseevne virker
sterkere enn substitusjonseffektene i arbeidskraftetterspgr-
selen og arbeidstilbudet. Dersom ledigheten skal elimineres
ved hjelp av Ignnsendring mens nyttenivaet holdes uendret,
er det ngdvendig med en lgnnsreduksjon. Alternativt kan
likevekten i arbeidsmarkedet gjenopprettes ved en gkning i
nyttenivaet. En slik nyttegkning kan realiseres gjennom en
kombinasjon av gkt materielt konsum og lavere arbeidstil-
bud.

Nar det gjelder ubalansen i utenrikspkonomien, fgrer som
nevnt gkte elpriser til redusert eksport og gkte importande-
ler. Denne “konkurranseevneeffekten” bidrar til redusert
eksportoverskudd. I motsatt retning trekker effekten av at
bedriftene har redusert sin etterspgrsel etter innsatsfaktorer
og husholdningene har redusert sin etterspgrsel etter varer
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Figur 1. Generelle likevektstilpasninger av lonns- og
nytteniva i MSG-6 til okt elpris

Lenn

Nytteniva

og tjenester (til fordel for mer fritid). Siden en viss andel av
denne etterspgrselen importeres, gir denne “aktivitetseffek-
ten” et bidrag til gkt eksportoverskudd. De kvantitative ut-
slagene i MSG-6 er slik at konkurranseevneeffekten domi-
nerer. Dersom balansen i utenriksgkonomien skal gjenopp-
rettes gjennom justering av husholdningenes nytteniva
mens lgnningene holdes konstant, ma nyttenivéet reduse-
res, og reduksjon i det materielle konsumet ma vere sterkt
nok til at importen blir tilstrekkelig dempet. For et gitt
nytteniva, ma Ignnssatsen reduseres for & gjenopprette uten-
riksgkonomisk balanse.

Endringene i lgnn og nytteniva virker inn pa balansen i
béade arbeidsmarkedet og i utenriksgkonomien. Likevekts-
tilpasningene ma fglgelig bestemmes simultant. Vi har illu-
strert hvordan disse ma bli i figur 1. I denne figuren males
nyttenivaet langs den horisontale aksen og Ignnssatsen
langs den vertikale. Den stigende kurven LL representerer
de kombinasjoner av Ignn og nytteniva som er konsistente
med likevekt i arbeidsmarkedet. Kurven er stigende da en
partiell gkning i Ignnssatsen gir arbeidsledighet for gitt
nytteniva, mens gkt nytteniva gir gkt overskuddsetter-
spersel i arbeidsmarkedet, jf. resonnementet over. Over
(under) LL-kurven er etterspgrselen etter arbeidskraft
lavere (hgyere) enn arbeidstilbudet. Kurven BB repre-
senterer kombinasjoner av lgnn og nytteniva som er konsis-
tente med langsiktig utenriksgkonomisk balanse. BB-kur-
ven er fallende fordi gkt nytteniva og gkt lgnn, gjennom
svekket internasjonal konkurranseevne, gir lavere nettoeks-
portverdi. Over (under) BB-kurven vil netto gjeld (formue)
overfor utlandet eksplodere pa lang sikt, hvilket er uforene-
lig med modellens krav til langsiktig utenriksgkonomisk
balanse.

Fotskriftene 0 og 1 refererer til henholdsvis situasjonen fgr
og etter elprisgkningen. Virkningene av gkt elpris kan
tegnes inn i figuren som et skift utover i LL-kurven og et
skift innover i BB-kurven. Dette impliserer entydig at
Ignnssatsen gar ned, mens retningen pa nytteendringen ma
avklares empirisk. Simuleringene pd MSG-6 bekrefter at
likevektsendringen i Ignnssatsen er negativ, og at de empi-
riske effektene er av en slik stgrrelsesorden at nyttenivaet
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faller. Det betyr at endringene er slik som vist i figur 1 der
A er den opprinnelige og B den nye likevektslgsningen.

Trinn 3:

Nedgangen i lgnn og nyttenivé pavirker endringene i el-
etterspgrselen. For det fgrste forsterker lgnnsreduksjonen
de negative substitusjonseffektene pa bedriftenes elinten-
sitet, i det bedriftene i stgrre grad erstatter energikrevende
maskiner med arbeidskraft. En tilsvarende negativ substitu-
sjonseffekt gjgr seg ogsa gjeldende pé konsumsiden ved at
husholdningene vrir sammensetningen av sitt materielle
konsum i favgr av mer arbeidsintensive varer og tjenester.
For det andre vil lgnnsnedgangen modifisere den kostnads-
gkningen som fglger av gkte elpriser, og dermed svekke de
negative skalaeffektene pa eletterspgrselen. Spesielt vil
Ignnsreduksjonen komme arbeidsintensiv konkurranse-
utsatt industri til gode. For det tredje vil lavere nytteniva
innebzre lavere innenlandsk etterspgrsel, og dermed pa-
virke den samlede eletterspgrselen negativt.

Tallfesting av bidragene til endret kraft-
ettersporsel

Prisfelsomheten for hovedgrupper pa etterspgr-
selssiden

Simuleringen pd MSG-6 viser at den samlede eletterspgr-
selen faller med 0,31 prosent nar referanseprisen pa elkraft
pker med 1 prosent. Dette forholdstallet er vart mal pa den
aggregerte prisfglsomheten i den innenlandske eletterspgr-
selen. Beregningene viser at denne prisfglsomheten er til-
nazrmet konstant over alle simuleringsperioder, hvilket
viser at dynamikken i MSG-6 har liten innvirkning pé pris-
fglsomheten.

Bidragene til prisfglsomheten fra hovedgrupper av etter-
spgorrere er vist i tabell 1. Reduksjonen i husholdningenes
elforbruk bidrar med bare 0,04 prosentpoeng til den totale
prisfplsomheten. I vurderingen av dette bidraget ma en
huske pa at utslaget i kjgperprisen pa elektrisitet i hushold-
ningssektoren bare er om lag halvparten av den relative gk-
ningen i referanseprisen. En direkte etterspgrselsrespons pa
-0,13 (jf. tabellen) reflekterer fglgelig en direkte priselasti-
sitet i denne sektoren som er om lag det dobbelte i tallver-
di. For & komme frem til bidraget fra husholdningene til
den totale prisfglsomheten ma en i tillegg korrigere for at
husholdningene bare star for rundt en tredjepart av det
totale elforbruket. Innen offentlig forvaltning er tilpasnin-
gene i modellen begrenset til substitusjon mellom elkraft
og oljeprodukter. Denne substitusjonseffekten er negativ,
men av neglisjerbar stgrrelsesorden. Elforbruket i olje-
sektoren og utenriks sjgfart er eksogent i MSG-6 og endres
derfor ikke i beregningen. Det dominerende bidraget til
den samlede prisfglsomheten i eletterspgrslen i MSG-
modellen skyldes dermed tilpasninger som finner sted i
bedriftene i fastlandsgkonomien. I det fglgende vil vi fgrst
analysere nermere hva som ligger bak tilpasningen i denne
delen av forbruket.
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Tabell 1. Dekomponering av prisfolsomheten i samlet
elettersporsel i bidrag fra hovedgrupper av

ettersporrere
Samlet ettersperselsendring=1+2+ 3 -0,31
1. Bidrag fra private produksjonssektorer i
fastlandsgkonomien = 1a*1b -0,27
1a. Andel av samlet etterspgarsel etter elkraft 0,51
1b. Ettersparselsendring -0,53
2. Bidrag fra husholdninger =2a*2b -0,04
2a. Andel av samlet etterspgrsel etter elkraft 0,32
2b. Ettersparselsendring -0,13
3. Bidrag fra andre produksjonssektorer 0,00

Tabell 2. Dekomponering av prisfelsomheten i eletter-
sporselen fra private produksjonssektorer i
fastlandsekonomien

Prisfalsomhet = 1+2+3 -0,53
1. Bidrag fra substitusjonseffekter i de enkelte sektorer -0,39

2. Bidrag fra vekst i samlet faktorinnsats i de enkelte
sektorer (skalaeffekt) -0,01

3. Bidrag fra samvariasjon mellom elintensiteter og
endret naeringsstruktur -0,14

Nermere om tilpasningen til gkte elpriser i private
produksjonssektorer

I hver produksjonssektor kan elintensiteten defineres som
forholdet mellom elinnsatsen og samlet faktorinnsats.
Innen hver sektor vil elintensiteten i vére beregninger bare
endres dersom de relative faktorprisene endres. Den sam-
lede faktorinnsatsen i hver sektor avhenger positivt av pro-
duksjonsnivaet. For en gitt elintensitet gker derfor innsat-
sen av elkraft dersom sektoren gker sine leveranser til eks-
port- eller hjemmemarkedet. De enkelte sektorene har imid-
lertid ulik elintensitet. Fglgelig vil overflytting av ressurser
mellom naringene generelt pavirke den gjennomsnittlige
elintensiteten i gkonomien. Den vil gke dersom det er en
tendens til at de n@ringene som er mest elkraftintensive
opplever den relativt sett sterkeste produksjonsveksten.

I tabell 2 er prisfglsomheten for eletterspgrselen i private
produksjonssektorer i fastlandsgkonomien dekomponert i
bidrag fra substitusjonseffekter pa elintensiteten i de enkel-
te sektorer, endret produksjonsskala i enkeéltsektorene, samt
den nevnte typen sammensetningseffekter. Vi viser til
Holmgy (1998b) for en detaljert utledning av hvordan de
ulike bidragene konkret er beregnet.

Resultatene i tabell 2 viser at mesteparten (vel 75 prosent)
av den direkte prisfglsomheten i bedriftene i fastlandsgko-
nomien skyldes substitusjonseffekter internt i de enkelte
sektorene. I tillegg forsterkes disse substitusjonseffektene
pa (modellens) mikroniva av forskyvninger i sektorenes
andeler av samlet faktorbruk. Figur 2 gir et bilde av hvor-
dan disse forskyvningene av faktorbruk mellom grupper av
enkeltsektorene pévirker den aggregerte elintensiteten.

Figur 2. Dekomponering av bidraget pa 0,14 prosent til
redusert elettersporsel i private produksjons-
sektorer fra forskyvninger i naeringenes andeler
av samlet faktorinnsats

- Privat
: tjenesteyting
] Annen industri

Kraftkrevende
industri

Primarnaringer

-0,16 -0,14 -0,12 -0,10 -0,08 -0,06 -0,04 -0,02 0,00 0,02

Langs den vannrette aksen méles bidraget til samlet end-
ring i eletterspgrselen av at den samlede faktorbruken i sek-
torgruppen endres. Disse bidragene summerer seg til sam-
mensetningseffekten i post 3, tabell 2 Vi ser at det szrlig er
en overflytting av ressurser fra tradisjonell kraftkrevende
eksportindustri (treforedling, kjemiske ravarer og metaller)
til annen konkurranseutsatt industri som bidrar til reduk-
sjonen i den gjennomsnittlige elintensiteten. Dette skyldes
hovedsakelig at gkningen i elprisen har stgrst kostnads-
drivende effekt i de kraftkrevende naringene, og lgnns-
nedgangen er for svak til & motvirke dette. @kte kostnader
slar ut i lavere produksjon serlig til eksportmarkedet, siden
de kraftintensive industrinzringene er blant de mest
eksportorienterte. Det reduserte aktivitetsnivaet disse narin-
gene fgrer i modellen til at arbeidskraft og andre innsatsfak-
torer overfgres til andre n@ringer. Vekst i andre konkur-
ranseutsatte nzringer bidrar til at den utenriksgkonomiske
balansen opprettholdes.

Alti alt indikerer beregningene at prisfglsomheten i bedrif-
tenes eletterspgrsel blir betydelig undervurdert dersom man
neglisjerer vridninger i naringsstrukturen.

Det stgrste bidraget til den samlede prisfglsomheten for
elektrisitet skyldes imidlertid substitusjonsvirkningene inn-
ad i de enkelte sektorene, jf. tabell 2. La oss se n@rmere pa
faktorene bak disse virkningene. Som nevnt foran, er disse
substitusjonseffektene et resultat av bade gkt elpris og end-
ringer i prisene pa de andre faktorene som modellen spesifi-
serer. Den kvantitative betydningen av ulike bidrag til sek-
torinterne substitusjonseffekter er vist i Holmgy (1998b).
Noen hovedresultater er gjengitt i tabell 3. P4 grunnlag av
disse kan vi trekke fglgende konklusjoner:

1. Man vinner lite presisjon ved & ta hensyn til endringer i
andre priser enn elprisen. Av en samiet sektorintern sub-
stitusjonseffekt pa -0,39 kan et bidrag lik -0,37 henfgres
til partiell gkning i elprisen. Dette skyldes sma endrin-
ger i relative faktorpriser utenom elprisen, ikke at tekno-
logien i gjennomsnitt blant sektorene er lite elastisk.
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Tabell 3. Dekomponering av endringene i elintensiteten
i de enkelte produksjonssektorene i bidrag fra
endringer i faktorpriser

Tabell 4. Dekomponering av endringer i husholdning-
enes elettersparsel. Prosentvise endringer
pr. prosent gkning i elprisen

Gjennomsnitt av substitusjonseffekter i de enkelte sektorer -0,390
1. Bidrag til substitusjon fra partiell gkning i
elprisen = 1.1+1.2+1.3+1.4 -0,370
1.1. Substitusjon mellom elkraft og andre energibaerere
(oljeprodukter) -0,030
1.2. Substitusjon mellom energi og maskinkapital -0,200
1.3. Substitusjon mellom energikrevende maskinkapital
og arbeidskraft -0,140
1.4. Substitusjon mellom andre innsatsfaktorer 0,000
2. Bidrag til substitusjon fra endringer i andre priser enn
elprisen = 2.142.2+2.3+2.4 -0,018

2.1. Substitusjon mellom elkraft og andre energibaerere
(oljeprodukter) 0,000

2.2. Substitusjon mellom energi og maskinkapital -0,003
2.3. Substitusjon mellom energikrevende maskinkapital

og arbeidskraft -0,014
2.4. Substitusjon mellom andre innsatsfaktorer -0,001

Lgnnsnedgangen forsterker imidlertid incentivet til &
gjore produksjonen mer arbeidsintensiv.

2. Substitusjon vekk fra elkraft skyldes i hovedsak at sekto-
rene reduserer energiinnholdet i den samlede faktorinn-
satsen, mens sektorene i svart beskjeden grad erstatter
elektrisitet med oljeprodukter og andre fossile brensler
ifglge modellberegningene. Dette har sammenheng
med at det meste av gkningen i kjgperprisen pa elkraft
veltes over i gjennomsnittskostnaden for pa samlet
energiinnsats. Serlig for sektorer hvor hgy elandel gir
tilnzermet lik gkning i elprisen og energikostnaden, vil
incentivet til 4 redusere bruken av elkraft dermed bli
“overfgrt” til beslutningen om hvor energiintensiv
maskinparken skal vere.

3. De gkte energikostnadene vil veltes videre over pé kost-
nadene ved (den energidrevne) maskinparken. Kombi-
nert med fall i Ignnssatsen, gir dette et ytterligere incen-
tiv til & velge en mindre energiintensiv sammensetning
av de tre faktorene energi, maskinkapital og arbeids-
kraft. Mer detaljerte modellresultater viser at for de sek-
torene som betyr mye for den samlede eletterspgrselen,
ligger reduksjonen i maskinutstyrets energiintensitet i
intervallet 0,2-0,3 prosent, med unntak av treforedling
hvor energiintensiteten faller med 0,13 prosent. Bereg-
ningene viser videre at med unntak av metallindustrien
er substitusjonseffekten som reduserer forholdet
mellom energikrevende maskinutstyr og arbeidskraft,
svakere enn substitusjonseffekten pa forholdet mellom
energi og maskinkapital.

Nzrmere om tilpasningen til gkte elpriser i hus-
holdningene

Som nevnt, skyldes den relativt svake prisfglsomheten i
husholdningenes elforbruk delvis at bare vel 50 prosent av
gkningen i referanseprisen veltes over pa kjgperprisen fordi
overfgringskostnader og avgifter hovedsakelig beregnes pa
grunnlag av forbruket malt i fysiske enheter. Tabell 4 viser
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Endring i husholdningenes elettersparsel = 1+2 -0,134
1. Bidrag fra redusert oppvarming = 1.1. * 1.2. -0,076
1.1. Andel av elforbruket til oppvarming 0,490
1.2. Redusert elforbruk til oppvarming -0,157
2. Bidrag fra redusert bruk av elutstyr = 2.1. * 2.2. -0,056
2.1. Andel av elforbruket til drift av elutstyr 0,510
2.2. Redusert elforbruk til drift av elutstyr -0,111

Tabell 5. Dekomponering av endringer i husholdning-
enes elforbruk til oppvarming av bolig og vann.
Prosentvise endringer pr. prosent gkning i

elprisen

Reduksjon i totalt elforbruk til oppvarming = 1+2 -0,157
1. Substitusjonseffekt = -(1.3)*(1.1-1.2) - 0,050
1.1. @kning i kjgperprisen pa elektrisitet 0,537
1.2. @kning i kjgperprisindeksen for energi 0,480

1.3. Substitusjonselastisitet mellom elektrisitet og
fossile brensler 0,878
2. Skalaeffekt: Bidrag fra endret energibruk til oppvarming - 0,107
Endret energibruk til oppvarming (volumindeks) -0,097

at etterspgrselsresponsen er noe sterkere for den delen av
elforbruket som brukes til oppvarming av bolig og vann
enn den er for elforbruket knyttet til elektrisk husholdnings-
utstyr.

Tabell 5 viser at substitusjonsvirkningene mellom elfor-
bruk og alternative energibarere i oppvarming, fgrst og
fremst fossile brensler, er beskjedne fordi den initiale el-
andelen i energibruken til oppvarming er sapass hgy. Det
blir derfor bare en liten endring i forholdet mellom elpris
og prisindeksen pa oppvarmingsenergi nér elprisen gker,
og dermed tilsvarende lite incentiv til substitusjon. Sam-
menlignet med denne substitusjonseffekten, betyr det
ifglge modellberegningen relativt sett mer for eletterspgr-
selen at husholdningene reduserer den samlede energi-
bruken til oppvarming. Bidraget fra denne skalaeffekten
kan beregnes til vel 0,1 prosent pr. prosent gkning i el-
prisen. '

Tabell 6 gir en oversikt over hvilke faktorer som ligger bak
lavere energibruk til oppvarming. Den gkte energikost-
naden gir, sammen med lavere kapitalkostnader, et klart
incentiv til energigkonomisering i form av substitusjon fra
oppvarmingsenergi til boligkapital. Selv om det beregnede
bidraget til redusert energiforbruk til oppvarming fra denne
substitusjonseffekten er savidt lavt som 0,091 prosent-
poeng, star det for nesten hele nedgangen. Den generelle
nedgangen i vare- og tjenestekonsumet fgrer til en reduk-
sjon av det boligrelaterte forbruket pa 0,034 prosent. Dette
gir imidlertid en nesten neglisjerbar skalaeffekt til pris-
fglsomheten i husholdningenes elforbruk, fordi skalaelasti-
siteten mellom energi til oppvarming og boligrelatert kon-
sum er anslatt savidt lav som 0,17.



@konomiske analyser 5/98

Prisfelsomheten i den norske elettersparselen

Tabell 6. Dekomponering av endringer i husholdning-
enes forbruk av energi til oppvarming av bolig
og vann. Prosentvise endringer pr. prosent
okning i elprisen

Endret energibruk til oppvarming (volumindeks) = 1+2 -0,097
1. Substitusjonseffekt = «(1.1-1.2)*(1.3) -0,091
1.1. Relativ gkning i prisindeksen for energi 0,480

1.2. Relativ gkning i prisindeksen for boligrelatert forbruk 0,003
1.3. Substitusjonselastisitet mellom energi og tjenester fra

boligkapitalen 0,191
2. Skalaeffekt: Bidrag fra endret boligrelatert forbruk -0,006
Endret boligrelatert forbruk (volumindeks) -0,034

En dekomponering av nedgangen i elforbruket til hushold-
ningsapparater viser at nedgangen pa 0,11 prosent (jf.
tabell 4) i overveiende grad skyldes substitusjonseffekter.
Substitusjon i retning av mindre elkrevende elutstyr star for
ca. 1/3 av nedgangen. Det resterende bidraget skyldes
hovedsakelig substitusjon fra bruk av elutstyr mot andre
varer og tjenester som fglge av at enhetskostnaden for bruk
av elutstyr gker med 0,25 prosent, mens prisindeksen for
vare- og tjenestekonsumet faller med 0,02 prosent.

Konklusjoner og diskusjon

Av dekomponeringsanalysen av beregningene pa den gene-
relle likevektsmodellen MSG-6 kan vi trekke fglgende kon-
klusjoner om prisfglsomheten i den norske etterspgrselen
etter elkraft:

1. Eletterspgrselen faller med ca. 0,3 prosent pr. prosent
pkning i referanseprisen, dvs. kraftprisen malt ved refe-
ransepunktet mellom transmisjon og distribusjon, fgr
péplussing av overfgringskostnader og avgifter.

2. Tilpasningene i private produksjonssektorer i fastlands-
pgkonomien bidrar med 87 prosent av den beregnede
samlede prisfglsomheten. Redusert elforbruk i hushold-
ningene bidrar med 13 prosent, mens modellberegnin-
gene ikke gir noe bidrag fra offentlig forvaltning eller
offshore n@ringene.

3. For bade bedriftene og husholdningene er den makro-
pkonomiske kontraksjonen for liten til 4 bidra nevne-
verdig til den samlede prisfglsomheten. Det er endrin-
ger i relative priser som er hovedkraften bak nedgangen
i eletterspgrselen.

4. Endringene i relative priser skyldes i hovedsak overvelt-
ning av gkningen i elprisen gjennom gkonomien via
kryssleveranser mellom nzringene. Som en generell
likevektseffekt mé lgnnssatsen falle, men lgnnsreduk-
sjonen er bare 0,04 prosent pr. prosent gkning i el-
prisen. Modifikasjonen av substitusjonsvirkningene
som fglge av Ignnstilpasningen og overveltningen av
denne pa andre priser, er tiln@rmet neglisjerbar.

5. Det stgrste bidraget til redusert elintensitet i produksjo-
nen kommer fra faktorsubstitusjon innad i hver nering
fra elektrisitet til andre faktorer. Den viktigste faktor-
substitusjonen skjer fra energi til arbeidskraft. Av den
samlede eletterspgrselsnedgangen i de private fastlands-
n&ringene pé 0,53 prosent, bidrar den sektorinterne
faktorsubstitusjonen med 0,39 prosentpoeng pr. prosent
pkning i referanseprisen pa elkraft.

6. Bidraget til redusert elintensitet i produksjonen fra endret
naringssammensetning er 0,14 prosentpoeng (26 pro-
sent). Dette skyldes at de mest elintensive naringene
produserer produkter som er mer priselastiske enn gjen-
nomsnittet. Spesielt gar produksjonen relativt sterkest
ned i métallindustrien og de gvrige ekportorienterte
kraftkrevende industrinzringene, der tilbudet er antatt &
vare svart elastisk mhp. endringer i kostnadene.

7. Faktorsubstitusjonen og produksjonsnedgangen i metall-
industrien bidrar med over halvparten av den beregnede
reduksjonen i eletterspgrselen i de private produksjons-
sektorene.

Det kan vare av interesse & sammenligne vére beregninger
av prisfglsomheten med tilsvarende anslag i en beslektet
studie av Longva, Olsen og Strgm (1988). Denne baserte
seg pa en tidligere versjon av MSG modellen, MSG-4. For
produksjonssektorene ga denne studien omtrent den samme
prisfglsomheten som vi har funnet i var dekomponerings-
analyse. I Longva, Olsen og Strgm (1988) spiller imidlertid
den sektorinterne faktorsubstitusjonen en stgrre rolle og
endringer i n@ringssammensetningen en mindre rolle enn i
vare beregninger. Forskjellen nar det gjelder betydningen
av vridninger i n@ringsstrukturen skyldes etter all sannsyn-
lighet at etterspgrselen etter sektorenes produkter er mer
priselastisk i MSG-6 enn i MSG-4, fordi MSG-6 i langt
stgrre grad fanger opp betydningen av internasjonal konkur-
ranse i eksport og import. Reduksjonen i husholdningenes
eletterspgrsel er imidlertid sterkere i Longva, Olsen og
Strgm (1988).

Det kan med en viss rett hevdes at fordelingen av endrin-
gen i den aggregerte elintensiteten pa sektorintern faktor-
substitusjon og naringsvridninger har noe arbitrart ved
seg. Den relative betydningen av de to bidragene vil avhen-
ge av hvilken na@rings- og vareinndeling man har foretatt
av gkonomien i modellbeskrivelsen. En annen gruppering
av sektorene ville gitt andre tall for de ulike bidragene til
samlet prisfglsomhet. Videre er ogsa observert substitusjon
innen hver sektor i virkeligheten en blanding av bedrifts-
intern faktorsubstitusjon og en sammensetningseffekt
mellom bedrifter og prosesser som er analog til den vi
beregner mellom modellens sektorer. I praksis synes det
likevel som om vére resultater er relativt robuste sa lenge
de mest kraftkrevende industrisektorene er skilt ut.
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I denne rapporten analyseres generering av
restmasse i norske produksjonssektorer
fram mot &r 2010. Utgangspunktet for
analysen er en beregning av massebalan-
ser. Masse kan ikke forsvinne, bare foran-
dre form. Derav fglger at masse inn i en
produksjonsprosess ma vare lik den masse
som kommer ut av prosessen. Masse inn er
f.eks. jomfruelige ravarer og mer eller min-
dre bearbeidede varer. Masse ut er ferdige
produkter og utslipp til luft, vann og land,
deriblant fast avfall. Ved hjelp av den
makrogkonomiske modellen MSG-EE, se
Alfsen, Bye og Holmgy (1996), fram-
skrives bruk av vareinnsats og produksjon
i monetare enheter (faste priser). Disse
verdienhetene (kroner) regnes om til vekt-
enheter (tonn) for rivarer og bearbeidede
varer. En ettermodell til MSG-EE bereg-
ner utslipp til luft for de 10 viktigste kom-
ponentene i tonn.

Restmassen bestér av utslipp til vann og
land, eventuelle utslipp til luft som ikke
inngdr i modellen, samt feilmarginer for
vekt-koeffisientene. Restmassen omfatter
dermed mer enn fast avfall, og kan ikke
direkte sammenlignes med tidligere av-
fallsframskrivninger. Utviklingen over tid
i form av vekstrater er imidlertid sammen-
lignbare, forutsatt at det faste avfallet ut-
gjor en konstant andel av restmassen. |
framskrivningene vokser restmassen for
samtlige produksjonssektorer med 69 pro-
sent fra 1988 til 2010. Tidligere framskriv-
ninger av avfall viser utviklingen i indust-
risektorene separat for perioden 1993 til
2010. I var analyse vokser restmassen for
disse sektorene i tilsvarende tidsrom med
83 prosent, sammenlignet med 64 prosent
i tidligere avfallsframskrivninger. Vi har
tatt hensyn til at vareinnsats over tid rela-
tivt sett blir billigere og brukes og brukes i
stgrre mengder i forhold til produksjonen,
noe som ikke var tatt hensyn til i de tidlige-
re beregningene.

Petter Jakob Bjerve og Helge Brunborg:
Befolkningskommisjonen gjennom 50 ar
Reprints no. 117, 1998. Sidetall 30.

Sartrykk fra Tidsskrift for samfunns-
forskning Vol. 39, No. 1, 1998
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1.1. Konjunkturbarometer, industri og bergverk. Sesongjustert og glattet

Faktisk utvikling fra foregaende kvartal og forventet utvikling Faktorer som begrenser produksjonen.
i kommende kvartal. Diffusjonsindeks’ Kapasitets- Prosent av foretakene
Produksjon Sysselsetting utnytting’ . . ;
FaktoK Torveniet FaktoK Forventet Ettersparsel Kapasitet ~ Arbeidskraft Rastoff
Prosent

1995
2.kvartal ... ... 60,7 51,3 55,5 489 82,5 51,5 16,0 1.3 22
3kvartal ............. .. 57,0 50.8 54,0 48,2 82,7 52,6 15.7 17 19
4. kvartal ............... 56.3 51,7 54,0 478 82,2 54,4 124 36 2,1
1996
Tkvartal ............... 55,3 55,9 533 49,1 81,5 54,0 94 6,0 2,5
2.kvartal ... 54,3 59,7 53.3 511 816 50,7 97 77 33
3kvartal ............ ... 55,7 60,9 54,2 52,3 82,0 494 103 87 43
4 kvartal ... 57.8 61,7 55.5 52,5 82,2 483 123 9.0 45
1997
T.kvartal ............... 59,6 62,3 56.2 52,2 826 459 154 89 41
2. kvartal ............... 60,4 60,4 56,1 52,2 82,9 446 15,7 9,5 41
3. kvartal ........ ... .. 59.9 60,2 54,8 53,2 83,0 45,2 138 104 41
4 kvartal ... . 56,9 59,9 52,8 535 83,1 46,7 132 10,5 a1
1998
T.kvartal ............... 55,0 59,6 51,6 53,4 83,5 48,5 13,4 10,5 4,4

! Beregnet som summen av andelen av foretakene som har svart ST@RRE og halvparten av andelen av foretakene som har svart UENDRET. ? Veidd gjennomsnitt for kvartalet.
Kilde: Statistisk sentralbyra

2.1. Ordretilgang. Sesongjusterte og glattede verdiindekser

Ordrebasert industri Bygg og anlegg
1 alt Metaller og Maskiner Transport- Kjemiske | alt Anlegg Bolig- Andre
metallvarer 09 utstyr midler ravarer bygg bygg
1993 ... 79,7 741 929 64,2 100,4 84,9 784 76,5 95.4
1994 ... 92,0 86,3 109,0 81,2 105,4 99,1 77,8 101,7 1181
1995 ... 101,3 100,2 101.,5 100,4 105,4 17,9 100,8 105,4 144,0
1996 .. ... ..., 115 109,5 140,4 1335 109.3 124,2 98,0 105,5 160,2
1997 oo 1258 1215 1624 175,2 1224 136,7 95,7 115,3 1903
1996
2. kvartal ... .. 109,3 1,7 1439 130,5 1071 122,7 98,9 103,6 154,8
3okvartal ............... 131 1104 145,7 143,2 109,3 128,9 1031 108,1 163,0
4. kvartal ............... 119,8 107,2 142,0 154,6 113,0 130,7 97,0 110,2 1796
1997
Tokvartal ............... 126,0 107,7 1439 155,9 1183 1299 83,0 109.6 189,2
2. kvartal ... 126,2 1143 154,1 148,0 121,9 1283 80.4 11<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>