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Perspektiver

1996 ble et gyldent ar for norsk gko-
nomi. Fortsatt konjunkturoppgang

og sterk verdivekst i petroleumssek-
toren ga den starste gkningen i brut-
to disponibel realinntekt for Norge
siden midten av 1980-tallet, hele 7,5
prosent. Utenriksgkonomien og de of-
fentlige finanser styrket seg betydelig
og Norge er na netto fordringshaver
overfor utlandet for fgrste gang pa
50 ar. Nar vi legger til meget hgye
veksttall for sysselsetting og hushold-
ningsinntekter og at konsumprisvek-
sten var den laveste siden 1960, kom-
pletteres bildet av en gkonomi i god-
lage. Vi hgster na fruktene av den
langvarige tilpasningen av norsk gko-
nomi etter tilbakeslagene i andre halv-
del av 1980-tallet, av de enorme in-
vesteringene i Nordsjgen og av en
gunstig oljepris, sett med norske

ayne.

Det er liten tvil om at vi er inne i en
sterkere konjunkturoppgang enn vi
antok for et ar siden. Vekstanslaget
for husholdningenes konsum ble opp-
justert flere ganger gjennom fjoraret,
og er na hele 4,7 prosent. For 1997
ser vekstimpulsene fra offentlig sek-
tor ut til & bli sterkere enn tidligere
lagt til grunn, og anslagene for oljein-
vesteringene er nok en gang oppjus-
tert. Ogsa olje-og gassproduksjonen
vil gke i innevaerende ar. Etter flere ar
med god gkonomisk vekst i fastlands-
gkonomien og et gradvis strammere
arbeidsmarked er det na visse tegn til
kapasitetsproblemer og flaskehalser.
Nettoeffekten av rentenedgangen og
kroneappresieringen er liten for pro-
duksjon og sysselsetting i fastlands-
gkonomien, selv om de endringene vi
har sett sa langt blir gjeldende for
hele 1997. Prisutviklingen vil imidler-
tid bli klart dempet, og fortjenesten i
konkurranseutsatt virksomhet svek-
ket, dersom kronekursen forblir pa
dagens niva.

| vurderingen av styringsproblemene i
norsk gkonomi er det viktig d ta hen-
syn til at de store overskuddene i
utenriksgkonomien og solide offent-
lige finanser i betydelig grad skyldes
uttapping og salg av vare olje- og
gassressurser. Petroleumsvirksom-
heten gir normalt en meravkastning
utover det som oppnas i annen naer-
ingsvirksomhet, ofte omtalt som olje-
renten. Petroleumsressursene har der-
med en formuesverdi lik ndverdien av
denne meravkastningen. En del av
overskuddet pa driftsbalansen overfor
utlandet reflekterer derfor konverter-
ing av petroleumsformuen til finansi-
elle fordringer i utlandet. Avkastnin-
gen pa petroleumsformuen kan be-
traktes som en permanent ekstrainn-
tekt for Norge, en inntekt som ikke er
basert pa bidrag fra norsk arbeids-
kraft og realkapital.

Ekstrainntektene fra oljevirksomheten
har gitt Norge som nasjon muligheter
til et hayere forbruks- og velferdsniva
enn vi ellers kunne ha hatt. De store
inntektene fra salget av olje og gass
har videre gitt staten betydelig hand-
lefrihet til 4 fare en aktiv motkonjunk-
turpolitikk og holde sysselsettingen
oppe i perioder hvor internasjonale
lavkonjunkturer har gitt en sterk opp-
gang i arbeidsledigheten i mange an-
dre land. 1 tillegg har de direkte ring-
virkningene fra aktiviteten i petro-
leumssektoren rettet mot andre
norske leverandgrer over tid gitt bety-
delige impulser til verdiskapingen i
fastlands-Norge. Beregninger som er
foretatt, antyder at den gkte handle-
friheten i den @konomiske politikken
som fglger av petroleumsinntektene,
har gitt oss fordeler som i sum klart
overstiger betydningen av selve olje-
renten.

Samtidig indikerer dette at mye av ge-
vinsten fra oljevirksomheten kan ga
tapt hvis vi setter oss selv i en posisjon

der handlefriheten i den gkonomiske
politikken begrenses. Her kan det
vaere fallgruver bade pa kort og len-
gre sikt. Dersom inntektene tas i bruk
for raskt og i for stort omfang, kan
det oppsta pressproblemer i gkonomi-
en og sterkt tiltakende pris- og kost-
nadsvekst. Dette vil svekke industrien
og gvrige deler av konkurranseutsatt
sektor utover det et langsiktig per-
spektiv pa bruk av oljeinntektene tilsi-
er. Har vi farst lagt oss pa et for hgyt
forbruksniva, far vi vanskeligheter nar
oljeinntektene faller. Dette er en vik-
tig laerdom fra 1970- og 80-drene.

Et hovedformal med den innstram-
mingen i finanspolitikken som har
funnet sted de siste arene, har nett-
opp vaert a unnga en ny periode med
hay pris- og kostnadsvekst med utfa-
sing av konkurranseutsatt virksomhet
som resultat. Faren for overoppheting
av gkonomien er ogsa den viktigste
grunnen til at myndighetene har gatt
inn for a plassere kapitalen i oljefon-
det i utlandet. Samtidig har penge-
og valutapolitikken veert innrettet
mot a stabilisere verdien pa norske
kroner mot europeiske valutaer. De
siste ukers hendelser i valutamarke-
det illustrerer imidlertid det dilemma-
et en her star overfor. Gjennom store
deler av 1996 ble det norske renteni-
vaet holdt over tilsvarende utenlands-
ke renter, for pa den maten a gi et bi-
drag til @ dempe innenlandsk etter-
sparsel. Med stadige oppjusteringer
av anslagene pa norske petroleums-
reserver og pa driftsbalansen kan en i
ettertid slutte at en slik rentepolitikk
over tid var uforenlig med en stabil
valutakurs.

I skrivende stund kan det se ut som
om det “over natten” har skjedd en
markert svekkelse av konkurranseev-
nen til deler av norsk naeringsliv.
Isolert og sett over noe tid vil en en-
gangsappresiering av den nominelle
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valutakursen kun ha sma effekter pa
den reelle vulutakursen og dermed
0gsa pa realgkonomien, fordi virknin-
gene motvirkes av lavere pris-og kost-
nadsvekst. Appresieringen av krone-
kursen vil imidlertid i en periode gi
redusert aktivitetsniva og hgyere
ledighet. Om dette vil etterlate seg
varige spor, er i farste rekke et spars-
mal om hvor fleksibel norsk gkonomi
er og om inntektspolitikken lar seg
viderefare. Tidligere erfaringer kan
tyde pa at det er lettere & ekspandere
skjermede naeringer pa bekostning av
konkurranseutsatte enn omvendt, og
at ledigheten gar lettere opp enn ned.

En laerdom fra de siste ukers begiven-
heter i valutamarkedet er at en har
sma muligheter til a lykkes med en
pengepolitikk som samtidig skal drive
konjunkturregulering og sikre stabile
rammebetingelser for konkurranseut-
satte naeringer. En slik strategi kan
dessuten medvirke til spekulative for-
hold i valutamarkedene. | den gkono-
miske politikken har myndighetene
lagt hovedansvaret for a jevne ut
svingninger i gkonomien pa budsjett-
politikken. Fra et stabiliseringssyns-
punkt ma dette sa langt sies a ha
vaert vellykket. Et problem er imidler-
tid at det dermed legges mange opp-
gaver pa finanspolitikken. Hensynet
til & stabilisere veksten kan lett kom-
me i konflikt med andre oppgaver,
for eksempel gnsket om & pavirke inn-
tektsfordelingen. En viderefaring av
en stram finanspolitikk over flere ar
reiser ogsa viktige spgrsmal angden-
de forholdet mellom privatfinansiert
og offentlig finansiert forbruk. | de
siste drene har det veert klart raskere
vekst i det privatfinansierte enn i det
offentlig finansierte personlige
konsumet, som helse, pleie og under-
visning. Dette er tjenester hvor det
trolig er en sterk underliggende etter-
sparsel. Hvis det her oppstar ubalans-
er mellom behov og tilbud, kan dette
bare lgses ved gkt beskatning eller
ved gkt bruk av egenbetaling.

Spearsmalet om hva som er det lang-
siktige kursleiet for norske kroner har
naer sammenheng med hvilket niva
pa innenlansk ettersparsel som over
tid gir balanse i utenriksekonomien.
Det er ikke mulig & komme frem til
noe entydig svar pa denne problem-
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stillingen. Som en farste tilnaerming
kan det vaere naturlig 4 si at Norge
kan ha et arlig oljebasert forbruk pa
nivd med permanentinntekten fra pe-
troleumsformuen. Dermed reduseres
ikke forbruksmulighetene for frem-
tidige generasjoner. En vurdering av
bruken av oljeinntektene i de senere
ar i norsk gkonomi, i farste rekke
over statsbudsjettet, tyder ikke pa at
det er noen pafallende ubalanse mel-
lom det oljefinansierte forbruket og
permanentinntekten, szerlig nar en
tar hayde for usikkerheten som er
knyttet til petroleumsinntektene. De
store overskuddene i utenrikshandel-
en skapt av olje- og gasseksport vil bli
snudd til underskudd som dekkes av
avkastningen pa utenlandsformuen
nar olje-og gassprodusjonen en gang
avtar. Dagens store overskudd i uten-
riksregnskapet kan derfor ikke uten
videre tas til inntekt for at Norge ma
gjennom en reell appresiering av valu-
taen for & ha balanse i utenriksgkono-
mien pa lang sikt. Bruken av oljeinn-
tekter i dag er pa den annen side tro-
lig heller ikke sa hgy at vi i fremtiden
av den grunn ma ekspandere konkur-
ranseutsatte naeringer pa bekostning
av skjermede.

Denne vurderingen av norsk utenriks-
gkonomi og den statsfinansielle situ-
asjon synes a sta i kontrast til appre-
sieringspresset mot den norske kro-
nen i den senere tid. Det realgkono-
miske motstykket til en styrket reell
valutakurs er at forventede oljeinn-
tekter gir grunnlag for & gke det
innenlandske forbruket — na eller
senere. Dette innebaerer at vi etter-
hvert far en mindre konkurranseut-
satt sektor og en tilsvarende starre
skjermet sektor. Sparsmalet da er om
dette skal skje via gkt innenlandsk in-
flasjon eller kroneappresiering. | en
situasjon der faren for tiltakende kost-
nadsvekst synes liten og med solide
overskudd bade i utenriksgkonomien
og statsfinansene, er det naturlig at
markedsaktarene ser et potensiale for
kroneappresiering.

Dette perspektivet forsterkes av at vi
om noen ar vil oppleve en sterk gk-
ning i antall pensjonister. | lys av at
det blir stadig flere eldre, og med de
forpliktelsene som ligger i Folke-
trygdsystemet, er det vanskelig a se

at vi kan unnga en utvikling fremover
med betydelig vekst i tjenestebasert
forbruk. Dette vil i sa fall kreve omstil-
ling av naeringsstrukturen pa et sene-
re tidspunkt. Ved a bygge opp finansi-
elle reserver i utlandet vil en sta bedre
rustet til & mate disse utfordringene.
Ved a trekke pa formuen vil en kun-
ne opprettholde eller gke importen
samtidig som innenlandsk tjeneste-
produksjon ekspanderes.

Finansielle reserver i utlandet vil felge-
lig veere gode a ha nar befolkningen
“eldes”. Dette betyr imidlertid ikke at
vi ber innstille oss pa en fremtidig til-
veerelse der vi lever som rentenister
pa inntektene av et oljefond. Erfaring-
ene hittil har vist at det avgjgrende
for var fremtidige velferd er om vi
makter & bruke den gkonomiske
handlefriheten til & sikre en stabil gko-
nomisk utvikling, med en godt utdan-
net arbeidskraft, som forener arbeids-
tilknytning med omstillingsevne. | en
situasjon der demografiske forhold
trekker i retning av redusert arbeids-
styrke, vil det vaere spesielt viktig &
legge forholdene til rette for & stimu-
lere til gkt yrkesdeltaking. A kanali-
sere oljeinntektene utover det vi bruk-
er lgpende inn i et pensjonsfond, slik
det har veert foreslatt, er i denne sam-
menheng ingen lgsning. Snarere kan
en slik gremerking av midler redusere
handlefriheten og forsterke omstil-
lingsproblemene, ved at det ytterlig-
ere binder oss til & gke bruken av olje-
inntektene betydelig nar eldrebglgen
kommer om 10-15 ar. Dersom vi tap-
per av fondet for a finansiere toppen
av en pensjonsbglge, etterlater vi en
ensidig tjenesteorientert og skjermet
gkonomi til fremtidige generasjoner.

Gjennom var tilgang til rike naturres-
surser har Norge som nasjon flere og
bedre muligheter enn de fleste andre
land. Haye og voksende oljeinntekter
de naermeste arene gir oss betydelig
handlefrihet i den gkonomiske politik-
ken, bade pa kort sikt og i et lengre
tidsperspektiv. Utfordringen bestar i a
forvalte rikdommen pa en fornuftig
mate. De sentrale problemstillingene
er nar pengene skal anvendes, hva de
skal ga til og hvem som skal fa glede
av dem.
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Internasjonal gkonomi

Fjoraret ble konjunkturmessig sett svakt for Norges han-
delspartnere. Det var spesielt utviklingen i de kontinental-
europeiske landene som trakk ned. Etter at det ved arsskift-
et 1994/1995 14 til rette for en markert oppgang i produk-
sjonen, viste nasjonalregnskapstallene gjennom 1995 at
den gkonomiske utviklingen i Europa ble betydelig svake-
re enn ventet. Denne tendensen fortsatte inn i 1996, og de
store EU-landene hadde lav gkonomisk aktivitet, serlig i
fgrste halvér i fjor. Utover hgsten kom det imidlertid visse
tegn til gkning i veksttakten, og det ser na ut til at en mode-
rat oppgang vil befestes i 1997 og videre inn i 1998. De
engelsktalende industrilandene har i denne perioden vert i
en gunstigere konjunkturmessig fase med vekstrater rundt
2 - 2 1/2 prosent. I USA ligger det an til fortsatt moderat
vekst, mens Storbritannia ser ut til & fa et markert oppsving
i BNP i innevarende ar. Etter flere &r med svak gkonomisk
utvikling i Japan viser forelgpige nasjonalregnskapstall for
1996 en kraftig gkning i produksjonen. Veksttakten vil
imidlertid trolig avta betydelig i r som fglge av finanspoli-
tiske innstramminger.

Bruttonasjonalproduktet i Tyskland gkte med 1,4 prosent
fra 1995 til 1996, viser forelgpige nasjonalregnskapstall.
Det er fgrst og fremst hgyere nettoeksport, serlig til USA,
Asia og @st-Europa, som har bidratt positivt. I fgrste halv-
ar bidro ogsa hgyere privat forbruk, stimulert av skattelet-
telser, til & gke BNP, men husholdningenes konsum utvik-
let seg svakt mot slutten av fjoraret. Enkelte korttidsindika-
torer peker i retning av at en tysk oppgang er i ferd med &
befestes. Industriproduksjonen har vist en oppadgéende
trend siden i fjor var, noe som serlig gjenspeiler den gun-
stige effekten av svekket valutakurs pa eksporten. Ordretil-
gangen for industrien for 4. kvartal 1996 ser ut til & bli om
lag 1 prosent hgyere enn foregiende kvartal. Samlet sett er
det imidlertid ventet moderat BNP-vekst pa i overkant av 2
prosent i innevarende ar. Produksjonsoppgangen er ikke
antatt 4 fgre til gkning i sysselsettingen, og det ligger an til
en arbeidsledighet i 1997 pa opp mot 11 prosent. Ogsé i

BNP-vekstanslag for Norges handelspartnere for
drene 1994 - 1997 gitt pa ulike tidspunkter
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Makrogkonomiske hovedstarrelser for Norges viktigste
handelspartnere
Arlig endring i prosent

1995 1996 1997 1998
USA
Bruttonasjonalprodukt 2,0 2,5 2,7 2,5
Konsumdeflator 2,3 2,4 2,5 2,7
Kortsiktig rente (niva) 59 54 5,6 5,7
Offentlig budsjettbalanse” -1,9 -1,4 -1,5 -1,7
Japan
Bruttonasjonalprodukt 0,9 3,6 1,7 29
Konsumdeflator -0,4 0,0 0,5 1,0
Kortsiktig rente (niva) 1,2 0,5 0,7 1,0
Offentlig budsjettbalanse” 4,3 7.4 63  -52
Tyskland
Bruttonasjonalprodukt 1,9 1.4 2,1 2,5
Konsumdeflator 1.9 1,7 1,8 1,8
Kortsiktig rente (niva) 4,5 3,2 3,1 3,5
Offentlig budsjettbalanse” -3,6 -3,9 -3,3 -2,7
Frankrike
Bruttonasjonalprodukt 2,2 1.3 2,3 2,6
Konsumdeflator 1,6 1.8 1.5 1.4
Kortsiktig rente (niva) 6,5 3,9 3,3 3,6
Offentlig budsjettbalanse” -5.3 -4,2 -3,2 -2,9
Storbritannia
Bruttonasjonalprodukt 2,4 2,3 3,0 2,7
Konsumdeflator 3,4 2,8 2,5 2,5
Kortsiktig rente (niva) 6,7 6,0 6,0 6,1
Offentlig budsjettbalanse” -5,5 -4,4 -3,5 -3,0
Italia
Bruttonasjonalprodukt 3,0 0,7 1,5 2,1
Konsumdeflator 5,4 4.6 3,0 2,8
Kortsiktig rente (niva) 10,3 8,7 6,7 6,4
Offentlig budsjettbalanse” 7,9 7,5 44  -35
Sverige
Bruttonasjonalprodukt 3,6 11 2,4 2,2
Konsumdeflator 2,4 1.3 1,8 2,2
Kortsiktig rente (niva) 8,7 5,9 4,7 4,9
Offentlig budsjettbalanse” -8,1 -4,9 -2,7 -0,5
Danmark
Bruttonasjonalprodukt 2,8 2,0 3,0 3,1
Konsumdeflator 2,1 2,1 2,3 2,6
Kortsiktig rente (niva) 6,1 3,9 3,5 4,0
Offentlig budsjettbalanse” -1,7 -1,5 -0,3 0,2
Nederland
Bruttonasjonalprodukt 2,1 2,6 2,6 2,9
Konsumdeflator 2,0 1,9 2,2 2,3
Kortsiktig rente (niva) 4,4 3,0 3,0 3,4
Offentlig budsjettbalanse” -3,5 -2,9 22 2,0
Memo
BNP handelspartnere 2,4 1,9 2,4 2,7
Konsumpris handelspartnere 2,1 1,9 1,9 2,1
Ecu-rente 5,9 4,4 4,0 4,2

" prosent av BNP
Kilde: NIESR og Statistisk sentralbyr&s egne anslag. For Sverige og Danmark,
nasjonale kilder.
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Frankrike var den gkonomiske utviklingen svak i fjor; fore-
lgpige anslag viser en gkning i BNP pa rundt 1 1/4 prosent.
Det var i fgrste rekke husholdningenes konsum som bidro
til & trekke veksten opp, noe som ma ses i lys av myndig-
hetenes midlertidige politikkstimulanser til hgyere bilkjgp.
Tiltakene ble avsluttet ved utgangen av 3. kvartal, og fore-
lgpige tall for 4. kvartal peker i retning av svak utvikling i
privat forbruk mot slutten av aret. Ogsa gkt nettoeksport
har gitt oppgang i produksjonen, og ordrestatistikken for
eksportsektoren peker i retning av at denne utviklingen
fortsetter. Bedret inntjening i bedriftene den senere tiden
vil trolig fere til en oppgang i private investeringer i inne-
verende ar. Konsumbarometeret tyder dessuten pa gkende
optimisme hos franske forbrukere, og rentenedgangen gjen-
nom fjoraret ventes & ha en stimulerende effekt pa boligin-

vesteringene. Pa denne bakgrunn ligger det derfor til rette
for en noe hgyere BNP-vekst i 1997 og 1998 enn i 1996.

I Italia viser forelgpige nasjonalregnskapstall at BNP gkte
med 0,6 prosent fra 2. til 3. kvartal, etter fall i produksjo-
nen i fgrste halvar i fjor. For aret sett under ett ligger det
an til en produksjonsgkning pa rundt 3/4 prosent. Tilgjen-
gelig korttidsstatistikk tyder pa at en moderat gkonomisk
oppgang er i emning. Innenlandsk etterspgrsel er ventet &
fa drahjelp fra stimuleringstiltak, blant annet i form av en
gunstig innbytteordning for biler som er eldre enn ti ar,
samt avgiftsnedsettelser pa bygge- og matvarer. Ogsé be-
budete skattelettelser for naringslivet er ventet a bidra til
hgyere gkonomisk aktivitet i tiden fremover. I motsatt ret-
ning trekker imidlertid en meget stram finanspolitikk for
1997. Prognosene antyder derfor svak BNP-vekst i inne-

EUs vei mot pengepolitisk union

Ifglge Maastricht-traktaten skal EU i begynnelsen av 1998
avgjere hvilke medlemsland som er kvalifisert for deltagelse
i den gkonomiske og monetaere union (EMU) fra starten 1.
januar 1999. Beslutningen skal tas med utgangspunkt i om
landene oppfyller kriteriene som ble fastlagt i traktaten.
Kriteriene innebaerer bl.a. at det offentlige budsjettunder-
skuddet ikke skal overstige 3 prosent av BNP og at den stat-
lige bruttogjelden maksimalt skal utgjere 60 prosent av
BNP. Videre skal prisstigningen ikke vaere mer enn 1,5 pro-
sentpoeng hgyere enn gjennomsnittet for de tre landene
med lavest inflasjon, mens det langsiktige rentenivaet ikke
ma vaere mer enn 2 prosent hgyere enn i lavinflasjonsland-
ene. Det er uklart hvor strengt en vil tolke kriteriene, men
trolig vil land med for hgy gjeld bli akseptert dersom de an-
dre kriteriene er innfridd.

Ifglge prognosene til EU-kommisjonen fra desember i fjor,
vil de fleste landene oppfylle budsjettkriteriet. Kommisjonen
forventer at bare Hellas, Italia og Storbritannia ikke vil n3
malet pd 3 prosent og for hele 7 av landene anslé&s under-
skuddet til 2,9 eller 3 prosent. Ifglge prognosene til OECD,
ogsa fra desember 1996, vil i tillegg viktige land som Tysk-
land, Frankrike og Spania ha underskudd pa noe over 3 pro-
sent ved utgangen av innevaerende &r. Dersom den gkono-
miske veksten i ar skulle bli lavere enn lagt til grunn, vil de
offentlige finansene forverres og enda flere land vil kunne
fa problemer med underskuddsgrensen pé 3 prosent.

Blant landene som ligger an til & oppfylle budsjettkriteriet er
det bare Luxembourg som ogsa vil innfri gjeldskriteriet.
Frankrike og muligens Storbritannia ligger ifglge prognose-
ne 0gsa an til & fa bruttogjelden ned under 60 prosent av
BNP, mens Tyskland trolig vil havne like over grensen. Forav-
rig ser det ut til at en rekke land vil ende opp med et offent-
lig gjeldsnivé pd mellom 60 og 80 prosent av BNP. Hellas,
Belgia og ltalia skiller seg ut med anslatte gjeldsandeler p&
over 100 prosent. Til tross for at Belgia har det hgyeste
gjeldsnivaet av alle landene, skal det antakelig mye til for at
landet vil bli nektet medlemskap i pengeunionen. | sa fall vil
en trolig 0gsa matte vaere lempelig med dette kriteriet over-
for andre land.

Prognosene viser forgvrig at prisstigningskriteriet ser ut til &
bli oppfylt av alle land utenom Hellas. Landene med lavest
inflasjon vil vaere Frankrike, Tyskland og Finland eller Neder-

Offentlig budsjettunderskudd og bruttogjeld for EU-
landene. Prognoser for 1997

Offentlig

Budsjettunder-
bruttogjeld”

skudd"

OECD  EU-komm. OECD  EU-komm.

Belgia 3,0 29 127,2 127,0
Danmark 0,4 0,3 70,4 61,9
Finland 1,7 2,2 60,2 61,5
Frankrike 3,2 3,0 56,6 58,1
Hellas 5,7 6,5 104,5 109,3
Irland 1.1 0,9 76,0 70,0
Italia 3,7 3,3 122,9 122,3
Luxembourg . -0,5 . 8,8
Nederland 2,3 2,5 76,0 76,8
Portugal 2,9 2,9 67,6 69,0
Spania 3,4 3,0 68,9 67,1
Storbritannia 3,7 3,5 62,0 57,0
Sverige 2,5 2,9 78,5 77,6
Tyskland 3,2 2,9 63,2 61,9
Dsterrike 3,0 3,0 73,3 72,2

1) I prosent av BNP.
Kilde: EU-kommisjonen. European Economy, Desember 1996 og OECD Econo-
mic Outlook 60, Desember 1996, tabell 30 og 61.

land, og den maksimalt tillatte prisveksten vil trolig bli rundt
3 prosent. Konsumprisveksten har avtatt betydelig i flere sgr-
europeiske land det siste aret, slik at ogsa land som lItalia,
Portugal og Spania vil kunne innfri dette kriteriet. Rentekri-
teriet vil ogsa bli oppfylt av alle land ifglge anslagene fra
OECD, som riktignok ikke omfatter Portugal, Hellas og
Luxembourg. De lange rentene har naermet seg hverandre i
Izpet av de siste drene. Dette indikerer at finansmarkedene
forventer at det dannes en monetaer union.

Dersom kriteriene (i stgrre eller mindre grad) er tilfredsstilt,
kan det enkelte land velge a tre inn i en pengeunion, noe
som bl.a. innebaerer overgang til den felles myntenheten
«euro». Storbritannia og Danmark tok allerede ved utarbeid-
elsen av Maastricht-traktaken forbehold om at en ikke gn-
sket en felles myntenhet. Hverken Hellas, Storbritannia eller
Sverige er i dag medlem av ERM-samarbeidet, mens f.eks.
Finland og Italia signaliserte sin interesse for pengeunionen
ved 4 tre inn i ERM i fjor hgst. Det ser dermed ut til at noen
land vil velge & ikke ga inn i unionen fra starten i 1999.
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verende ar pa rundt 1 1/2 prosent, mens veksten kan
komme opp i overkant av 2 prosent neste ar. Blant de store
EU-landene har Storbritannia de siste &rene hatt en atypisk
konjunkturmessig utvikling sett i forhold til de kontinenta-
le landene. Forelgpige nasjonalregnskapstall viser at BNP
gkte med 2,3 prosent fra 1995 til 1996. Det var szrlig hus-
holdningenes forbruk, men ogsa private investeringer som
bidro positivt. Den kraftige gkningen i konsumet er ventet
4 fortsette, blant annet med bakgrunn i en sterkere Ignn-
svekst og bedret formuesituasjon for husholdningene. BNP-
veksten forventes & bli rundt 3 prosent i inneverende ar.
Arbeidsledigheten er avtakende, og anslas & komme under
7 prosent i ar. Det antydes at konjunkturtoppen vil passeres
i 1997, og prognosene for 1998 peker mot at veksttakten
blir redusert til om lag 2 3/4 prosent.

I Sverige viser forelgpige nasjonalregnskapstall at BNP
gkte med 1 prosent fra de tre fgrste kvartalene i 1995 til
samme periode i 1996. For fjoréret sett under ett ligger det
dermed an til en gkning i den gkonomisk aktiviteten pa i
overkant av 1 prosent, noe som innebarer en markert ned-
gang i veksttakten fra aret fgr. I fgrste halvar i fjor var det
fgrst og fremst offentlig og privat konsum som utviklet seg
svakt, mens nettoeksporten og private investeringer ga
positive bidrag. Utover hgsten tok imidlertid husholdning-
enes forbruk seg noe opp, stimulert av en betydelig rente-
nedgang gjennom fjoraret. En sterkere krone og hgy kost-
nadsvekst i industrien trekker i retning av svakere eksport-
utvikling fremover, mens en oppgang i den gkonomiske
aktiviteten i EU trekker i motsatt retning. Det er ventet at
hgye nominelle lgnnstillegg kombinert med lav prisstig-
ning vil stimulere innenlandsk etterspgrsel og gi sterkere
vekstimpulser i innevarende &r. Prognosene antyder en
oppgang i BNP pa rundt 2 1/2 prosent i 1997. I Danmark
viser forelgpige nasjonalregnskapstall at BNP gkte med 2
prosent i de tre fgrste kvartalene av 1996 sett i forhold til
samme periode aret fgr, og veksttakten for hele fjoréret er
ventet & bli om lag tilsvarende. Det var sarlig innenlandsk
etterspgrsel som bidro med vekstimpulser, mens utvikling-
en i nettoeksporten hadde en dempende effekt pa den gko-
nomiske aktiviteten. Som fglge av sterk reallgnnsvekst og
fallende arbeidsledighet, ventes oppgangen i forbruket &
fortsette i innevearende &r. Pkende kapasitetsutnyttelse og
lave renter er ogsd antatt 4 ha en stimulerende effekt pé in-
vesteringene. Med hgyere aktivitet i olje- og gassektoren
kan BNP-veksten komme opp i rundt 3 prosent béade i
1997 og 1998.

Forelgpige nasjonalregnskapstall viser at BNP i USA gkte
med 2,5 prosent i fjor. Veksten var forholdsvis svak i 1. og
3. kvartal, mens produksjonen gkte kraftig i 2. og 4. kvar-
tal. For éret sett under ett var det fgrst og fremst hushold-
ningenes konsum og private investeringer, serlig i informa-
sjonsteknologisk utstyr, som bidro til veksten i den gkono-
miske aktiviteten. I 4. kvartal var det imidlertid netto-
eksporten som sto for det stgrste vekstbidraget. Tallene vi-
ser at USA na er inne i sitt sjette &r med moderat til hgy
vekst samtidig som prisstigningen fortsatt er lav. BNP-
deflatoren steg med 1,4 prosent i 4. kvartal i fjor, den
laveste gkningen pa mer enn tretti ar. Arbeidsmarkedet ut-

3 maneders Ecu-rente, BNP-vekst og vekst i
konsumprisene for Norges handelspartnere.
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

viklet seg ogsé gunstig i fjor og ledigheten utgjorde 5,3
prosent av arbeidsstyrken i desember. Den viktigste driv-
kraften i amerikansk gkonomi fremover vil vare det priva-
te forbruket, og konsumbarometeret viser at husholdning-
enes optimisme med hensyn til fremtiden er stor. Det kan
ligge an til en BNP-vekst opp mot 2 3/4 prosent i inne-
varende ar, mens det kan ventes noe svakere oppgang
neste ar.

Etter en BNP-vekst pa 12,2 prosent (sesongjustert arlig
rate) i 1. kvartal og fall pa 1,1 prosent i 2. kvartal, viser
forelgpige nasjonalregnskapstall for Japan at produksjon-
en gkte med 0,4 prosent i 3. kvartal. Privat forbruk utviklet
seg svakt, mens private investeringer bidro positivt til vek-
sten. Samlet BNP-vekst i 1996 ligger an til & bli rundt

3 1/2 prosent. Det er lite trolig at privat innenlandsk etter-
spgrsel vil kunne kompensere for bortfallet av impulser fra
offentlig sektor nar de store offentlige stimuleringspakkene
myndighetene har iverksatt i Igpet av lavkonjunkturen,
trappes ned. I tillegg legger regjeringen opp til skatte- og
avgiftsgkninger neste ar som vil dempe utviklingen i hus-
holdningenes forbruk. For 1997 peker prognosene i retning
av en BNP-vekst pa vel 1 1/2 prosent.

Prognosene antyder en prisstigning for Norges viktigste
handelspartnere pa opp mot 2 prosent i 1997, om lag pa
linje med fjorarets prisvekst. For de europeiske landene lig-
ger anslagene for konsumprisveksten i &r mellom 1,5 og
2,5 prosent for de fleste av landene. I Italia har prisstignin-
gen lenge vart hgy. Inflasjonstakten mélt som 12-maneder-
svekst har imidlertid avtatt med rundt 2 1/2 prosentpoeng i
Igpet av innevearende ér, til 2,6 prosent i desember. Den
gjennomsnittlige prisveksten i Italia ble derved 3,9 prosent
i 1996 og en videre nedgang ventes for innevarende ar. Et
usikkerhetsmoment er likevel lgnnsveksten, som kan ta seg
noe opp etter to r med fallende reallgnn. I Sverige ble mat-
momsen redusert fra 21 til 12 prosent med virkning fra 1.
januar 1996. Lavere renter og fallende importpriser som
fglge av styrking av kronen har bidratt til ytterligere ned-
gang i konsumprisene, slik at 12-manedersveksten i desem-
ber viste nedgang pa 0,2 prosent. I gjennomsnitt gkte kon-
sumprisindeksen med 0,7 prosent i 1996. En gkning i indi-
rekte skatter, deriblant eiendomsskatten, kan trekke pris-
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stigningstakten opp mot 2 prosent i ar. I USA er det fort-
satt fa tegn til oppgang i inflasjonen. Med den historisk
sett lave arbeidsledigheten (5,3 prosent i desember) har
mange analytikere fryktet tiltakende lgnnsvekst. Tilgjenge-
lig statistikk for 1996 antyder imidlertid at de totale ar-
beidskraftskostnadene bare gkte med i underkant av 3 pro-
sent fra 1995. Den gjennomsnittlige gkningen i konsum-
prisene i 1996 var pa 3,3 prosent. Hovedfaktorene bak stig-
ningen var hgyere mat- og energipriser. Det er ventet noe
pkende prisvekst neste ar med bakgrunn i fortsatt oppgang
i den gkonomiske aktiviteten. Japan har vert gjennom en
periode med fallende prisniva, og i fjor var det nullvekst i
konsumprisene i gjennomsnitt. Den planlagte momsopp-
gangen i april 1997 vil trolig bidra til at prisstigningen vil
tilta noe i innevarende Ar.

Som fglge av lavere gkonomisk aktivitet i kontinental-
Europa, ble pengepolitikken gradvis mer ekspansiv gjen-
nom fjoraret. I Tyskland reduserte Bundesbank bade dis-
kontoen og Lombardrenten med 0,5 prosentpoeng i april
1996, til henholdsvis 2,5 og 4,5 prosent. Reporenten ble
imidlertid fgrst satt ned i august, fra 3,3 til 3,0 prosent.
Den siste rentenedsettelsen kom til tross for at gkningen i
pengemengden var hgyere enn det méalsonen tilsa. Imidler-
tid var pengemengdeveksten avtakende samtidig som pris-
stigningen var lav og det gkonomiske oppsvinget nglende.
Den franske sentralbanken fulgte raskt etter med en nedset-
telse av intervensjonsrenten med 0,2 prosentpoeng til 3,35
prosent. Frankrike har fortsatt sin strategi med skrittvis a
kutte de offisielle rentene, sist i januar i ar til 3,1 prosent.
De lange rentene har ogsa falt og er na i underkant av de
tyske. I Italia ble sentralbankrenten holdt konstant fra april
1995 til august 1996 da gunstige inflasjonstall fgrte til en
senking av diskontoen med 0,75 prosentpoeng til 8,25 pro-
sent. Ytterligere reduksjoner fulgte gjennom fjoraret, og
diskontoen ble sist senket til 6,75 prosent i januar 1997.
Gjennom det siste 1 1/2 aret har de korte markedsrentene i
Italia falt med 3,8 prosentpoeng. Sentralbanken i Sverige
har senket reporenten en rekke ganger siden begynnelsen
av 1996, sist 14. januar i ar til 4,1 prosent. Rentesenkning-
ene ma ses pa bakgrunn av sentralbankens inflasjonsmaél-
setting (pé 1-3 prosent) og den betydelige nedgangen i
inflasjonstakten siden hgsten 1995. De svenske pengemar-
kedsrentene falt med om lag 4 1/4 prosentpoeng i fjor. I
Storbritannia ble basisrenten satt ned fire ganger (hver
gang med 0,25 prosentpoeng) fra desember 1995 til juni
1996, da renten kom ned i 5,75 prosent. I trad med opp-
gangen i prisstigningstakten utover hgsten i fjor, ble
imidlertid basisrenten hevet til 6 prosent ved utgangen av
oktober. Selv om de nominelle rentene na er lave i Europa,
bidrar den lave inflasjonen til at realrentene (spesielt de
langsiktige) fortsatt ligger pa et hgyt niva historisk sett.

Siden juli 1995 er den amerikanske fondsrenten senket tre
ganger, sist i januar 1996 til 5,25 prosent. Med utsikter til
videre oppgang i den gkonomisk aktiviteten vil sentralban-
ken trolig fgre en strammere pengepolitikk fremover, og
det ligger derfor an til moderat gkning i fondsrenten i Igpet
av 1997. I Japan har de siste arenes lavkonjunktur blitt
mgtt med en gradvis senking av diskontoen, siste gang til

rekordlave 0,5 prosent i september 1995. Oppsvinget i fjor
var i forste rekke drevet av offentlige stimuleringstiltak, og
det er ventet at sentralbanken fgrst vil sette opp rentene
etter at oppgangen i privat sektor er befestet.

Finanspolitikken i EU-landene er i stor grad innrettet mot a
oppné kriteriene i Maastrict-avtalen, og derved legge
grunnlaget for en gkonomisk og monetzr union. Den
svake gkonomiske utviklingen det siste aret har fgrt til at
det blir vanskeligere enn forventet & innfri budsjettkravet
innen tidsfristen og flere land har derfor lansert nye inn-
strammingstiltak. I Tyskland viser forelgpige tall at det
offentlige underskuddet i 1996 utgjorde 3,9 prosent av
BNP. Dette var en svekkelse av den statsfinansielle situ-
asjonen fra 1995 og skyldes lavere skatteinntekter og gken-
de trygdeutbetalinger som fglge av stigende arbeidsledig-
het. Regjeringens budsjettforslag for 1997 inneholdt en
rekke forslag til innstramminger, med en samlet reduksjon
av utgiftene pa 66,5 milliarder mark. Tilsammen vil inn-
strammingen utgjgre 1,8 prosent av BNP. Tiltakene er ved-
tatt i Forbundsdagen, men det er knyttet usikkerhet til om
kuttene pa delstatsniva vil bli gjennomfgrt. I Frankrike ble
budsjettunderskuddet i 1995 5 prosent av BNP, mens det
ligger an til en nedgang til rundt 4 prosent for fjoréret. Fi-
nanspolitikken har siden sommeren 1995 blitt strammet til,
bade i form av skattegkninger og reduserte utgifter. I bud-
sjettet for 1997 foreslas ytterligere innstrammingstiltak,
blant annet i form av hgyere trygdeavgifter og gkning i
bensin-, tobakk- og alkoholavgiftene. For & gke budsjettets
inntektsside er det dessuten overfgrt pensjonsfond til staten
fra statsbedrifter som skal privatiseres. Disse engangsover-
fgringene er anslatt a utgjgre rundt 0,5 prosent av BNP.
Prognosene peker likevel i retning av at Frankrike vil fa et
underskudd i offentlig sektor pa i overkant av 3 prosent av
BNP i 1997. Ogsa i Storbritannia viser forelgpige anslag at
budsjettunderskuddet ble betydelig redusert i fjor, til tross
for at skatteinntektene har blitt lavere enn forventet. I det
nylig fremlagte budsjettet for 1997 legges det opp til en re-
duksjon i offentlige utgifter pa rundt 70 milliarder kroner.
Det er ventet at underskuddet vil komme ned i 3 prosent av
BNP neste ér. Storbritannia har imidlertid reservert seg
mot EMU-deltakelse. I Italia viser forelgpige tall at det of-
fentlige budsjettunderskuddet i 1996 blir n@r 7,5 prosent
av BNP, adskillig hgyere enn budsjettert. For 1997 har ad-
ministrasjonen fremmet et ambisigst budsjett der det tas
sikte pa innstramminger pa 62,5 trillioner lire. Hvis alle til-
takene iverksettes, anslas budsjettunderskuddet til rundt 3
prosent av BNP. Om lag to tredjedeler av innstrammingen
er ventet & komme fra reduserte utgifter, blant annet ved
kutt i overfgringene til lokale myndigheter. Budsjettstyrkin-
gen bestar forgvrig av hgyere statlige inntekter i form av
en midlertidig «Europaskatt» samt «regnskapstiltak». Det
er imidlertid reist spgrsmaél ved om opplegget lar seg gjen-
nomfgre, da planene for «Europaskatten» har skapt strid
innad i koalisjonsregjeringen. I Sverige har myndighetenes
innstrammingspolitikk pagatt i flere ar, og bidratt til en be-
tydelig bedring av de offentlige finansene. Budsjettunder-
skuddet ventes & ga ned fra rundt 4 prosent av BNP i fjor
til under 2 prosent i 1997. Selv om den offentlige brutto-
gjelden fortsatt er hgy (om lag 85 prosent av BNP i ér), be-
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tyr dette at Sverige trolig vil veere kvalifisert til & delta i
den planlagte monetzre unionen, dersom landet skulle
gnske det.

Som fglge av hgyere skatteinntekter enn antatt, blant annet
pé grunn av en markert vekst i kapitalskatten, ble det of-
fentlige underskuddet i USA for budsjettaret 1996 pa 107
milliarder dollar eller om lag 1,4 prosent av BNP. For inne-
vaerende budsjettdr peker prognosene i retning av noe hgy-
ere underskudd, slik at ytterligere nedskjeringer er ngdven-
dige dersom maélsettingen om balansert budsjett i ar 2002
skal nés. Japan har svekket sin budsjettbalanse kraftig som
fglge av de mange offentlige stimuleringspakkene gjen-
nom den lange nedgangsperioden. Myndighetene er ventet
a iverksette finanspolitiske innstramminger og har bebudet
momsheving fra 3 til 5 prosent i april 1997 samtidig som
det spesielle inntektsskattefradraget (innfgrt i 1994) fjer-
nes. Tiltak utover de som allerede er planlagt, er trolig ngd-
vendig for & hindre Japans offentlige nettogjeld (pa om lag
10 prosent av BNP), i & gke pé lengre sikt.

Oljemarkedet

Oljeprisene fluktuerte mye gjennom 1996. Tidlig pa vinter-
en falt spotprisen pa Brent Blend ned til under 17 dollar pr.
fat etter mildveer og forventninger om et begrenset oljesalg
fra Irak. Oljeprisen steg deretter markert fra februar til
midten av april, med priser pa over 23 dollar pr. fat. Lave
lagre kombinert med kaldt veer bidro til & forklare denne
oppgangen. Da Irak og FN i begynnelsen av mai under-
tegnet avtalen om begrenset eksport av olje fra Irak, falt
spotprisen pa Brent Blend igjen ned mot 18 dollar pr. fat.
Ettersom uroligheter i Midtgsten bygget seg opp, ble det
imidlertid klart at avtalen ikke ville bli iverksatt med det
fgrste. Oljeprisen begynte derfor 4 stige, og gkte markert
etter den amerikanske bombingen av Irak. Brent Blend
nadde et niva pé i underkant av 25 dollar pr. fat i slutten av
oktober, det hgyeste registrerte niva siden Golf-krigen. @kt
produksjon fra OPEC og tidligere sovjetrepublikker fgrte
oljeprisen noe ned etter toppnoteringen, men prisene holdt
seg pa et hgyt niva ut aret. Gjennomsnittlig spotpris pa

Spotprisen pa Brent Blend 1994-1996
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Brent Blend for 1996 ble 20,6 dollar fatet, 3,6 dollar hgy-
ere enn i 1995.

Den globale etterspgrselen etter olje gkte med 1,7 milli-
oner fat pr. dag fra 1995 til 1996. @kningen i OECD-omra-
det var pa 0,8 millioner fat pr. dag, med sterkest vekst i
Nord-Amerika. Asia fortsetter den kraftige gkningen i
etterspgrsel etter olje, mens etterspgrselen fra det tidligere
Sovjetunionen fortsatt synker noe. IEAs prognose for 1997
indikerer samme vekst for land i OECD-omréadet som i
1996, mens etterspgrselen ventes & gke betydelig i land
utenfor OECD.

OPEC produserte i 1996 gjennomsnittlig om lag 28,4 milli-
oner fat olje pr. dag. Dette representerer en gkning pé 0,9
millioner fat pr. dag fra ret fgr. Produksjonen gkte pa
tross av at kvotene 14 fast gjennom aret. Det var serlig
Venezuela, SaudiArabia, Kuwait og Nigeria som bidro til
veksten, mens de gvrige medlemslandene i OPEC generelt
hadde en meget svak produksjonsutvikling i 1996. I slutten
av november ble det klart at Irak fikk gjenoppta en
begrenset oljeeksport fra desember, etter & ha gitt etter for
FN-krav. Avtalen gir Irak mulighet til & eksportere olje for
2 mrd. dollar over en halvarsperiode, noe som betyr en dag-
lig eksport pa 0,6-0,8 millioner fat. Meldingen kom like i
forkant av OPEC-ministrenes 101. ordin@re medlemsmgte
i Wien. Mgtet vedtok at OPEC skal viderefgre sine selvpa-
lagte kvoter pa i overkant av 25 millioner fat pr. dag. Det
antas at oljeeksport fra Irak vil kunne virke skjerpende pa
de gvrige medlemslandenes vilje til 4 holde seg innenfor
kvotene.

Nordsjgen har siden 1993 vzrt den regionen i verden som
har statt for den stgrste gkningen i oljeproduksjonen.
Denne utviklingen fortsatte gjennom 1996, ifglge tall fra
IEA. Det tidligere Sovjetunionen har opplevd fall bade i
innenlandsk etterspgrsel og tilbud gjennom flere ar. Den
nedadgdende tendensen flatet imidlertid ut gjennom 1996.
I prognosene for 1997 antar IEA at innenlands etterspgrsel
stabiliserer seg pa 1996-niva, mens det for fgrste gang pa
10 ar forventes en gkning i tilbudet.

IEA anslér at verdens samlede etterspgrsel etter olje vil
vokse med 1,9 millioner fat pr. dag fra 1996 til 1997, til
73,7 millioner fat pr. dag. Samtidig forventes produk-
sjonen utenfor OPEC a vokse med 2,0 millioner fat pr. dag
i samme periode. Mye av gkningen vil skje i Europa og
Latin-Amerika. Hvis OPEc opprettholder produksjonen pa
1996-niva, vil dette fgre til et samlet tilbud pa 74,0 milli-
oner fat pr. dag i 1997, altsd en oppbygning av lagre pa
gjennomsnittlig 0,3 millioner fat pr. dag. Dersom markeds-
situasjonen utvikler seg i trad med IEAs anslag for 1997,
vil oljeprisene likevel kunne falle noe utover aret. De na-
varende oljelagrene er lave, slik at det kan vare behov for
a bygge opp lagrene igjen.

Andre ravaremarkeder

Prisene pa ravarer utenom energirastoffer nadde en topp
sommeren 1995, men har siden vert for nedadgéende. Det-
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te ma bl.a. ses i sammenheng med den svake konjunkturut-
viklingen i Europa. Ifglge Institut fur Wirtschaftsforschung
i Hamburg (HWWA), falt ravareprisene (eksklusive energi-
rastoffer) med 8,6 prosent fra 1995 til 1996. I de siste
manedene av fjoraret flatet prisene noe ut, og metallpris-
ene steg markert. AIECE (Foreningen av Europeiske kon-
junkturinstitutter) anslar relativt stabile priser for de fleste
ravarer i 1997, men med prisoppgang for jern og stal, og
nedgang for mat og drikkevarer.

Uregelmessighetene som ble avslgrt i det japanske firmaet
Sumitomo tvang frem et betydelig salg av kopper pé for-
sommeren i fjor. Dette utlgste et kraftig prisfall. Den store
nedgangen i kopperprisen ble imidlertid etterfulgt av en
relativt stabil periode og prisene viste klare tendenser til
oppgang igjen mot slutten av fjoraret. Aluminiumsmarked-
et ble ogsa pavirket av Sumitomo-skandalen og prisen pé
aluminium falt betydelig fra mai til juni i fjor. Nedgangen
fortsatte frem til oktober fgr prisutviklingen snudde. Mar-
kedsbalansen ser né relativt positiv ut for aluminium, med
utsikter til gkt etterspgrsel i Europa. AIECE venter pa den-
ne bakgrunn en moderat prisoppgang i 1997. Svakere etter-
sporsel etter stilprodukter, bade i Japan og i Vest-Europa,
bidro til at prisen pé nikkel falt gjennom mesteparten av
fjoraret. Forventninger om gkt forbruk i innevarende ar
kan imidlertid bringe prisene oppover igjen. Blyprisen gkte
betydelig i begynnelsen av fjoraret som fglge av stor etter-
spgrsel etter batterier, men avtok igjen mot slutten av

1996. Den kalde vinteren i ar vil trolig pke behovet for bat-
terier igjen og stimulere til ny prisoppgang for bly. Tinn-
og spesielt sinkprisen holdt seg stabil gjennom 1996. Blant
annet som fglge av svak produksjonsutvikling i Kina, er
markedsbalansen god for begge metallene og AIECE ven-
ter oppgang i prisene gjennom 1997.

Sterk gkning i stalproduksjonen i 1995, uten tilsvarende
vekst i etterspgrselen, resulterte i en relativt svak prisutvik-
ling pa stal. I begynnelsen av fjoréret tok prisene seg noe
opp, men falt igjen i 3. kvartal. Produksjonen avtok noe fra
1995 til 1996, samtidig som det er utsikter til gkende etter-
spgrsel bade i Europa og Kina. Det synes derfor & vare
muligheter for en viss prisoppgang i &r. Prisen pa skrapjern

Indekser for ravarepriser pa verdensmarkedet
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Kilde: HWWA-Institut fur Wirtschaftsforschung.
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gikk betydelig opp i 1996, noe som reflekterer vedvarende
overskuddsetterspgrsel etter denne ravaren. Pa bakgrunn
av forventninger om gkt stalproduksjon anslér AIECE en
moderat prisoppgang béde for jernmalm og magnesium i
ar.

Prisene pa landbruksbaserte industrirastoffer gikk ned gjen-
nom hele fjoraret. Fra desember 1995 til desember 1996
var nedgangen 17,8 prosent. Etter at prisen pa tremasse
nadde en topp pa 1000 dollar pr. tonn hgsten 1995, falt den
med 50 prosent i lgpet av noe f& maneder. Nedgangen ma
ses i sammenheng med store lagerbeholdninger og sterk
konkurranse i bransjen. I andre halvar 1996 var imidlertid
prisene stabile. Europeiske produsenter forsgker na & fa ak-
sept hos kundene for a sette prisene noe opp, stimulert av
gkende etterspgrsel etter papir i Europa. Det har ogsa vert
en betydelig nedgang i prisen pa trevarer de siste to érene,
vesentlig som fglge av lav byggeaktivitet i Tyskland, Stor-
britannia og Frankrike. Det britiske markedet ser na ut til &
ta seg opp, mens etterspgrselen fra kontinental-Europa tro-
lig blir svak ogsé i innevarende ar. AIECE legger til grunn
en moderat prisvekst pa trevarer i 1997.

Etter en oppgang frem til mai i fjor, avtok prisene pé ne-
rings- og nytelsesmidler med narmere 18 prosent gjennom
resten av aret. Dette reflekterer serlig utviklingen i korn-
prisene, som gkte betydelig i fgrste halvar som fglge av
vanskelige varforhold, bl.a. tgrke i USA. Etter at versitua-
sjonen bedret seg, falt prisene igjen, bade pa bygg, mais og
hvete. AIECE legger til grunn at gkt produksjon, sarlig i
Europa og USA, vil presse prisene ytterligere ned gjennom
1997. Kaffeprisen falt kraftig i fjor som fglge av gkt tilbud.
Usikkerhet omkring érets produksjon i Brasil og havne-
streik i Colombia har bidratt til en betydelig gkning i kaffe-
prisen siden siste arsskifte. Prisen gikk ytterligere opp etter
at sammenslutningen av kaffeproduserende land nylig ble
enige om & redusere eksportkvotene. Sukkerprisen falt en
del gjennom siste del av 1996 og denne utviklingen ventes
a fortsette i ar som fglge av overskuddstilbud og store
lagre.

Indeks for aluminiumspriser
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Norsk gkonomi

Utviklingen i 1996

Forelgpige tall fra det kvartalsvise nasjonalregnskapet
(KNR) viser at bruttonasjonalproduktet (BNP) gkte med
4,8 prosent i fjor. Dette er nesten pa linje med veksten i
1994 og klart sterkere enn i 1995. Bidraget til veksten fra
petroleumsvirksomheten var imidlertid betydelig stgrre i
1996 enn i de to foregiende édrene. Produksjon og etter-
spgrsel fra fastlandsgkonomien gkte dermed bare moderat
sterkere i 1996 enn i 1995, som hadde en vekst om lag lik
gjennomsnittet for de siste 25 arene. Sysselsettingen gikk
likevel mer opp i fjor enn i de to foregdende arene og siden
tidlig pa 1960-tallet er det bare i 1976 og 1986 at veksten i
sysselsettingen har vert klart stgrre enn i 1996. Veksten i
arbeidstyrken var imidlertid ogsé betydelig, og arbeidsle-
digheten gikk bare ned med 1/2 prosentpoeng pa &rsbasis.
Lgnnsveksten var hgyere i fjor enn i de foregaende fire ar-
ene - 4,4 prosent regnet pr. normalarsverk. Med en prisstig-
ning pa 1,3 prosent resulterte dette i den sterkeste real-
lgnnsoppgangen pa 10 ar. Den sterke veksten i petroleums-
produksjonen og hgye oljepriser bidro til et overskudd pa
driftsbalansen pa 75,4 mrd. kroner i 1996, tilsvarende 7,5
prosent av BNP. I 1995 var overskuddet 28,4 mrd. kroner.

Ifglge forelgpige anslag gkte husholdningenes konsum
med 4,7 prosent i fjor, den sterkeste veksten siden
1985/86. Fjorarets konsumoppgang ma ses i sammenheng
med at veksten i disponibel realinntekt ble klart sterkere
enn i de to foregdende arene, fgrst og fremst som fglge av
den sterke reallgnnsoppgangen og markert gkning i syssel-
settingen. Nedgangen i bilavgiftene fra arsskiftet 1995/96
og den midlertidige gkningen i vrakpanten for 1996 bidro
til sterk vekst i kjgpene av egne transportmidler. Blant
annet som fglge av dette gikk spareraten ifglge forelgpige
anslag ned med 1,3 prosentpoeng, til 5,7 prosent. Det ser
imidlertid ut til at husholdningene ogsé i 1996 gkte sin
netto finansformue.

Investeringene i fastlandsgkonomien ga klart svakere
vekstimpulser til norsk gkonomi i fjor enn i de to forega-
ende drene. Etter to-sifrede vekstrater bade i 1994 og 1995,
pkte disse investeringene kun med vel 4 prosent i fjor.
Utviklingen i industriinvesteringene og i investeringene i
private tjenesteytende naringer utenom bolig trakk gjen-
nomsnittet opp, mens investeringene i vareproduserende
n@ringer utenom industri gikk ned. Investeringene i offent-
lig forvaltning gkte mer moderat enn anslétt i offentlige
budsjettdokumenter; blant annet kan det se ut til at deler av
de kommunale investeringene i forbindelse med grunn-
skolereformen har blitt forskjgvet fra 1996 til 1997. Bolig-
investeringene avtok i fjor, etter meget sterk vekst i 1994
og 1995. Tallene for igangsetting av nye boliger pekte
imidlertid svakt oppover gjennom fjoréret, og prisutvikling-
en i1 annenhandsmarkedet trekker i retning av at denne ten-
densen kan fortsette fremover. Ifglge SSBs prisstatistikk 1a
prisene pa brukte boliger reelt sett rundt 7 prosent hgyere i
gjennomsnitt for perioden 1. til 3. kvartal i fjor enn i sam-

me tidsrom aret fgr. Kvadratmeterprisen pa boliger omsatt
gjennom eiendomsmeglere, viste en noe sterkere oppgang
pa érsbasis. Til sammenligning gkte prisene i annenhénds-
markedet reelt sett med rundt 5 prosent i 1995 og vel 11
prosent i 1994.

Investeringene i petroleumsvirksomheten ble noe redusert
fra 1995 til 1996, etter klar nedgang i de to foregaende &r-
ene. Anslagene fra SSBs investeringsundersgkelse for 4.
kvartal i fjor tyder pa ny oppgang i petroleumsinvestering-
ene innevarende ar.

Samlet etterspgrsel fra offentlig forvaltning gkte med rundt
2 prosent i fjor, dvs. klart mindre enn BNP for fastlands-
Norge. En stram utgiftspolitikk, bred oppgang i gkonomi-
en og en betydelig gkning i statens inntekter fra petroleum-
virksomheten bidro til et anslatt overskudd for offentlig
forvaltning tilsvarende om lag 5,9 prosent av BNP i 1996,
mot 3,5 prosent i 1995.

Eksporten av tradisjonelle varer gikk opp med narmere

9,5 prosent i volum i fjor, etter meget sterk veksti 1. kvar-
tal. Eksporten av verkstedsprodukter gkte med godt over
10 prosent for tredje &r pa rad, og bidro - sammen med eks-
porten av fisk og fiskeprodukter - til 4 trekke gjennomsnit-
tet opp. Ogsa metalleksporten viste god vekst, mens utvik-
lingen for kjemiske ravarer og treforedlingsprodukter var
relativt svak. Prisene pa tradisjonelle eksportvarer gikk noe
ned fra 1995 til 1996, etter sterk vekst aret fgr. Det var sar-
lig prisutviklingen for metaller, treforedlingsprodukter,
kjemiske ravarer og fisk som trakk gjennomsnittet ned.

Ifglge forelgpige tall fra utenrikshandelsstatistikken gkte
eksporten av tradisjonelle varer til Norges 12 viktigste han-
delspartnere med vel 4 prosent i fjor. Det var en klar sam-
menheng mellom utviklingen i norsk eksport og den gko-
nomiske veksten i mottakerlandene. Eksporten til Tysk-
land og Italia gikk ned med mer enn 5 prosent i verdi, og
det var ogsa svak utviklingen i eksporten til Sverige og
Frankrike. Pa den annen side var det markert oppgang i
eksportleveransene til noen land i Asia og @st-Europa
samt til Storbritannia, USA og Japan, som alle hadde vekst
over gjennomsnittet for Norges viktigste handelspartnere 1
fjor.

Importvolumet gkte med beskjedne 2,5 prosent i fjor, klart
mindre enn i de tre foregiende arene. Utviklingen i tjenes-
teimporten og i importen av skip og plattformer trakk ned,
mens importen av tradisjonelle varer gkte med 6,5 prosent.
Importen av verkstedsprodukter, som utgjgr om lag 38 pro-
sent av samlet tradisjonell vareimport, vokste klart svakere
i fjor enn i de to foregéende drene, da den bidro med hen-
holdsvis 40 og 70 prosent til den samlede veksten i import-
en av tradisjonelle varer. Prisene pa tradisjonelle import-
varer gikk opp med 0,4 prosent i fjor, etter en vekst pa 0,7
prosent aret fgr. Industrielle ravarer hadde betydelig ned-
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Konjunkturtendensene i hovedtrekk?
Vekst fra forrige periode der ikke annet fremgdr. Prosent

Sesongjustert

1995 1996 96.1 96.2 96.3 96.4
Realgkonomi
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner 2,6 4,7 2,5 0,1 1.7 1,1
Konsum i offentlig forvaltning 0,2 1,6 0,6 0,5 -0,3 0,2
Bruttoinvesteringer i fast kapital 4,5 3,1 -5,0 1,5 2,3 52
- fastlands-Norge 13,5 4,4 1,1 -0,1 1,6 3,5
- oljevirksomhet -13.1 -1,2 -19,4 7.4 -0,4 17.4
Ettersparsel fra fastlands-Norge? 3,8 3,9 1,8 0,2 1,2 1,3
Eksport 38 8.2 4,2 -0,2 1,6 2,0
- rdolje og naturgass 8,4 15,8 2,1 2,5 3,2 1,5
- tradisjonelle varer 41 9,4 10,0 -2,6 1,6 -0,2
Import 5.1 2,5 -1,3 -1,2 4,5 -0,9
- tradisjonelle varer 9,1 6,5 2,7 -0,1 3,3 1,2
Bruttonasjonalprodukt 3,3 4,8 1.6 0,5 1,8 -0,3
- fastlands-Norge 2,7 3,2 1.1 0,3 1.3 0,2
Arbeidsmarkedet
Utfarte timeverk 1,2 2,1
Sysselsatte personer 2,1 2,6
Arbeidsstyrke 1,6 2,2
Arbeidsledighetsrate, niva> 5,4 49
Priser
Konsumprisindeksen® 2.4 1,3 0.9 1,0 1,4 1,8
Eksportpriser tradisjonelle varer 7.1 -1,3 -0,9 0,5 -1,0 2,3
Importpriser tradisjonelle varer 0,7 0,4 0,1 0,3 -0,2 0,7
Utenriksregnskap
Driftsbalansen, milliarder kroner 28,4 75,4 19,5 17,8 18,2 20,0
MEMO (ujusterte nivatall)
Pengemarkedsrente (3mnd. NIBOR) 54 4,8 5.1 4,7 4,9 4,4
Gjennomsnittlig lanerente® 7.5 6.9 7,2 7,0 6.8 6.7
Réoljepris i kroner® 107,5 133,1 119,1 1271 1341 151,6
Importveid kronekurs” 101,0 101,2 101,3 101,5 101,4 100,7
Norges Banks Ecu-indeks”) 103,6 102,5 103,3 102,6 102,6 101,6

1) Tallene for 1995 kan awvike noe fra tidligere publiserte anslag, som fglge av innarbeiding av ny informasjon.
2) Konsum i husholdninger og idelle organisasjoner + konsum i offentlig forvaltning + bruttoinvesteringer i fastlands-Norge.
3) I falge AKU. Tallet for 1995 er korrigert for omleggingen av AKU fra arskiftet 1995/96 og justert opp med 0,5 prosentpoeng i forhold til tidligere publisert anslag.

4) Prosentvis vekst fra samme periode aret for.

5) Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner. Anslag.
6) Gjennomsnittlig spotpris Brent Blend.

7) Hoayere indeksverdi innebaerer svakere krone.

Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges Bank.

gang i prisene fra 1995 til 1996, mens det var markert opp-
gang i prisene pa biler og energi.

Industriproduksjonen gkte med 2,8 prosent i fjor, om lag
som dret fgr. Det ser ut til at industriens leveranser til hjem-
memarkedet utviklet seg klart svakere enn aret fgr, og at
det dermed var den sterke oppgangen i eksporten som i
1996 bidro mest til veksten i industriproduksjonen. Verk-
stedsindustrien hadde ogsa i fjor sterkere produksjonsvekst
enn industrien totalt, mens produksjonen i treforedling
viste klar nedgang. Ogsé i private tjenesteytende naringer
var det sterk oppgang i produksjonen i fjor, mens aktivitet-
en ser ut til a ha utviklet seg svakere i bygge- og anleggs-
virksomheten enn for gjennomsnittet av fastlandsnaring-
ene. En kraftig nedgang i elektrisitetsproduksjonen som
fglge av lite tilsig til magasinene, bidro ogsa negativt til

12

veksten i BNP for fastlands-Norge i fjor, anslagsvis med
0,5 prosentpoeng.

Lagerinvesteringene viste nedgang fra 1995 til 1996. I
nasjonalregnskapet beregnes disse investeringene som for-
skjellen mellom tilgang og anvendelse, dvs. som differans-
en mellom produksjon og import pa den ene siden, og leve-
ransene til produktinnsats, eksport, konsum og investering-
er pa den annen. Gjennom perioden 1993 - 1995 var det
sterk gkning i lagerinvesteringene. Selv om det er grunn til
a regne med en viss lageroppbygging etter lavkonjunktur-
en gjennom de foregdende érene, kan stgrrelsen pa tallene
tyde pa at nasjonalregnskapstallene for denne perioden i
noen grad overvurderte veksten i tilgangen og/eller under-
vurderte veksten p& anvendelsessiden. Utviklingen i lager-
investeringene fra 1995 til 1996 tyder ikke pé at dette var
tilfelle i fjor.
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Ifglge forelgpige anslag fra arbeidskraftregnskapet gkte
antall sysselsatte personer med 55 000 eller 2,6 prosent i
fjor, etter en vekst pa henholdsvis 1,2 og 2,1 prosent de to
foregéende arene. Offentlig forvaltning hadde for tredje ar
pé rad en noe svakere vekst i sysselsettingen enn gjennom-
snittet for fastlandsgkonomien. Som fglge av gkt fraveer og
flere pa deltid, gikk tallet pa utfgrte timeverk noe mindre
opp enn sysselsettingen, anslagsvis med 2,1 prosent for
fastlands-Norge.

Arbeidsstyrken gkte med anslagsvis 49 000 personer i fjor,
vesentlig mer enn det veksten i befolkningen i yrkesaktive
aldre skulle tilsi. Dette henger dels sammen med en vrid-
ning i befolkningens alderssammensetning i retning av re-
lativt sterk vekst i de aldersklassene som har hgyest yrkes-
aktivitet, mens det var nedgang i de yngste og eldste alders-
klassene. Arbeidsledighetsraten ifglge Statistisk sentral-
byrés arbeidskraftsundersgkelse (AKU) gikk dermed ned
med vel 1/2 prosentpoeng i fjor, om lag som i de to forega-
ende drene. Som gjennomsnitt over aret gir dette en ledig-
hetsrate pa 4,9 prosent. AKU ble lagt om fra arskiftet
1995/96, slik at resultatene fra undersgkelsen na er klart
mer sammenlignbare med tilsvarende resultater for andre
land. For 4 kunne sammenligne med ledighetstallene for
Norge som er publisert for tidligere ar, ma en korrigere for
brudd i AKU som fglge av omleggingen av undersgkelsen.
Justert for slike brudd kan ledigheten anslés til 5,4 prosent
11995, 0,5 prosentpoeng over det tidligere publiserte niva-
et. Bide AKU-tallene for arbeidsledige og Arbeidsdirekto-
ratets tall for summen av registrerte ledige og personer pa
arbeidsmarkedstiltak utenom attfgring viste nedgang gjen-
nom fjoraret.

Konsumprisindeksen gkte med 1,3 prosent i fjor, i under-
kant av gjennomsnittet for vare viktigste handelspartnere.
Malt pa 12 méneders basis var det gkende prisvekst gjen-
nom 4ret, blant annet som fglge av fjerningen av moms-
kompensasjonen pa melk, ost og kjgtt fra 1. juli og opp-
gang i elektrisitetsprisene i andre halvar. Prisutviklingen
pé importerte konsumvarer bidro til & trekke den gjennom-
snittlige prisveksten ned. Noe av forklaringen pa dette er &
finne i reduksjonen i bilavgiftene fra 1. januar, i det biler
har betydelig vekt i denne konsumgruppen. Gjennom 1995
og det meste av 1996 var det en viss svekkelse av norske
kroner mot en importveid kurv av valutaene til vare viktig-
ste handelspartnere. Dette kan isolert sett ha bidratt til &
trekke prisveksten opp i Norge. Styrkingen av kronen gjen-
nom de siste manedene vil — hvis den ikke reverseres —
etterhvert virke i motsatt retning.

Ifglge forelgpige anslag gkte lgnn pr. normalarsverk med
4,4 prosent i fjor, klart hgyere enn i de foregaende tre
arene. Lgnnsveksten i industrien sett under ett var neer
gjennomsnittet for hele gkonomien, men ravareproduser-
ende industrinzringer 12 klart hgyere. Det er nerliggende &
se dette i sammenheng med den gunstige utviklingen i
lgnnsomheten i de siste arene, blant annet som fglge av
sterk vekst i industriens eksportpriser fra 1994 til 1995.
Ogsa i offentlig forvaltning var lgnnsveksten i fjor lik gjen-
nomsnittet for hele gkonomien. En del av tilleggene ved

Bruttonasjonalprodukt
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Konsum i husholdninger m.v.
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Investeringer i fastlands-Norge
Sesongjusterte volumindekser, 1992=100
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oppgjaret i 1996 ble fgrst gjort gjeldende forholdsvis sent
pa aret, og Det tekniske beregningsutvalget for inntekts-
oppgj¢rene har anslatt det gjennomsnittlige overhenget inn
i 1997 til rundt 2 prosent.

Fra starten av fjordret og frem til begynnelser av november
styrket norske kroner seg overfor Ecu, samtidig som
Norges Bank kjgpte valuta for store belgp. Presset mot
kronen vedvarte ogsa etter at Norges Bank to ganger
senket sine signalrenter overfor bankene med 0,5 prosent-
poeng, fgrst den 5. november i fjor, og sé igjen den 9. janu-
ar i ar. Den 10. januar senket Norges Bank igjen signal-
rentene, denne gangen med 0,25 prosentpoeng, og varslet
at det i en periode ikke ville bli foretatt vesentlige interven-
sjoner i valutamarkedet. I praksis innebarer dette at kron-
en inntil videre flyter. Etter dette har kronen styrket seg
markert mot Ecu, til et niva ved manedskiftet januar/febru-
ar rundt 5,5 prosent under gjennomsnittet for fjoraret
(lavere kurs innebzrer sterkere krone). Den importveide
kronekursen har vist en lignende utvikling i denne siste
perioden, etter tendens til svekkelse gjennom 1995 og
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1996. I kjplvannet av Norges Banks rentenedsettelser gikk
3 maneders norsk eurorente ned med om lag 1,5 prosent-
poeng fra oktober i fjor til januar i &r, til et niva rundt 0,6
prosentpoeng under tilsvarende Ecu-rente. Nedgangen i
pengemarkedsrenten tilsier at finansinstitusjonenes renter —
som ved utgangen av 3. kvartal i fjor 14 om lag 1/2 prosent-
poeng lavere enn ett ar tidligere — kan anslés & ha gétt ned
med ytterligere 1/2 prosentpoeng fra 3. til 4. kvartal i fjor.

Overskuddet pa driftsregnskapet overfor utlandet er fore-
lgpig anslatt til 75,4 mrd. kroner i fjor, tilsvarende 7,5 pro-
sent av BNP, og 47 mrd. kroner mer enn i 1995. Verdien
av olje- og gasseksporten gikk opp med 42 mrd. kroner,
mens eksporten utenom olje og gass steg med vel 10 mrd.
kroner i verdi. Importen i alt gkte med 11 milliarder, hvor-
av vel 3 milliarder kan fgres tilbake til gkt innfgrsel av
elektrisk kraft. Underskuddet pa rente- og stgnadsbalansen
ble redusert med 5,5 mrd. kroner i samme periode. Dispo-
nibel realinntekt for Norge gkte med anslagsvis 7,5 prosent
i fjor. Over halvparten av denne inntektsveksten kan fgres
tilbake til gkt petroleumsproduksjon og til oppgang i pris-
en pé olje og gass.

Utsiktene for 1997 og 1998

Konjunkturoppgangen i norsk gkonomi fortsatte i 1996 og
det er ikke tegn til at det vil skje noen vesentlig avmatning
i lppet av 1997. Hgykonjunkturen vil siledes fortsette i
1997, og anslaget pd BNP-veksten i 1997 er noe oppjus-
tert. Finanspolitikken ser ut til & bli noe mer ekspansiv i ar
enn tidligere lagt til grunn. I tillegg er oljeinvesteringene
ytterligere oppjustert for badde 1997 og 1998. Ogsa olje- og
gassproduksjonen ser ut til & gke sterkere enn tidligere an-
tatt.

Den kanskje viktigste endringen i forutsetninger for vare
anslag siden konjunkturoversikten i desember, er rentened-
gangen og det forholdet at kronekursen né (4.februar) har
appresiert med vel 5 prosent i forhold til nivaet i begynn-
elsen av januar. I vart hovedalternativ for utviklingen i
norsk gkonomi er det forutsatt at den importveide krone-
kursen vil ligge 5 prosent hgyere i 1997 og 1998 enn gjen-
nomsnittet for 1996. Rentenedgangen pé knapt 1 prosent-
poeng i forhold til 1996 vil virke aktivitetsstimulerende pa
gkonomien i 1997 og 1998, mens kroneappresieringen
virker dempende pé aktiviteten. Nettoeffekten av rentened-
gangen og appresieringen er liten for BNP i fastlandsgko-
nomien hvis de endringene vi sa langt har sett, om lag blir
gjeldende for hele 1997. Nér vare anslag for den gkono-
miske veksten er oppjustert for 1997, henger det derfor i
hovedsak sammen med virkningene av en mer ekspansiv
oljesektor og finanspolitikk.

Selv om de oppjusterte vekstanslagene isolert sett gker
presstendensene i norsk gkonomi i tiden fremover, vil ut-
slagene pa pris- og lgnnsveksten som fglge av dette bli
langt mindre enn de pris- og kostnadsdempende virkning-
ene av rentenedgangen og kroneappresieringen. Til tross
for avgiftsgkninger i forbindelse med salderingen av stats-
budsjettet for 1997, er derfor vart anslag pa konsumpris-
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veksten i 1997 nedjustert i forhold til vart desemberanslag.
Det samme gjelder anslaget for prisveksten i 1998. I trad
med dette er ogsa anslagene for Ignnsveksten 1 1998 ned-
justert. Det ligger an til bare moderate nominelle justering-
er av lgnningene gjennom 1997 pga. det store overhenget
fra 1996.

Sterk vekst i olje- og gassproduksjonen og forholdsvis
hgye oljepriser har gitt store overskudd i utenriksgkonomi-
en og offentlige budsjetter. Den sterke veksten i norsk gko-
nomi sammen med en viss innstramming av finanspolitik-
ken, har ogsa bidratt til 4 styrke budsjettbalansen. Med fort-
satt hgy vekst i gkonomien ligger det an til ytterligere bed-
ring av budsjettbalansen i 1997 og 1998. Overskuddet pa
driftsbalansen i innevarende ar antas a synke svakt fra
rekordnivaet i 1996, dels som fglge av kroneappresiering-
en, men i hovedsak som fglge av at oljeprisen er antatt &
falle fra dagens nivé pa om lag 23 dollar pr. fat til 18 dollar
i lgpet av denne vinteren.

Hgyere vekst for handelspartnerne i arene frem-
over

Det er tegn til noe hgyere gkonomisk vekst i EU-landene i
1997 etter sveert lav vekst i 1996. Det er imidlertid neppe
aktuelt med gkninger i rentenivaet i EU i 1997. Hvis
veksten tiltar i styrke gjennom 1998, kan rentegkninger bli
aktuelt. Fortsatt stram finanspolitikk i de fleste EU-landene
tilsier at pengepolitikken vil vare ekspansiv ogsa et stykke
ut i 1998. Veksten i USA fortsetter i jevnt tempo. I trad
med tidligere antakelser, kan en ikke se bort fra en mode-
rat gkning i de amerikanske rentene fra 1997 til 1998. P4
den annen side avhenger dette av hvor stramt det finans-
politiske opplegget i USA blir i kommende budsjettar. I
trdd med en forventet innstramming av finanspolitikken i
begynnelsen av en ny presidentperiode, og pa bakgrunn av
den hgye veksten i en arrekke uten klare tegn til gkende in-
flasjon, kan en ikke utelukke at rentenivéet ogsa i USA blir
om lag uendret fremover.

Inflasjonen internasjonalt er lav og til dels synkende. I EU
er inflasjonstakten pa vei nedover i de fleste land. I de nor-
diske landene er det ventet gkt inflasjon, men fra et niva
som er lavere enn pa kontinentet. I s méate forventes infla-
sjonstakten i EU-landene & konvergere. Dette er samtidig
en forutsetning for gjennomfgringen av den monetere
unionen. Den moderate prisutviklingen styrker sannsynlig-
heten for at det ikke vil bli noen gkning av pengemarkeds-
rentene i tiden fremover. En skal imidlertid ikke undervur-
dere muligheten for gkende turbulens i internasjonale og
serlig de europeiske finansmarkedene i lgpet av de ner-
meste to arene knyttet til fastleggingen av kursene som
skal gjelde ved overgangen til den monetzre unionen.

Hgye og gkende vekstimpulser fra petroleumsvirk-
somheten

Som omtalt i forrige konjunkturoversikt, har bildet for ut-
viklingen i petroleumsinvesteringene endret seg noe den
senere tid. Investeringene i 1996 ble lavere enn antatt for

Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstarrelser
Prosentvis endring fra aret for der ikke annet fremgar

Regnskap Fremskrivning

1996 1997 1998
Realgkonomi
Konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner 4,7 3.1 2,7
Konsum i offentlig forvaltning 1,6 2,6 1,7
Bruttoinvesteringer i fast kapital 3,1 54 3,7
-fastlands-Norge 4,4 2,7 3,8
-oljeutvinning og rgrtransport -1,2 15,2 3,8
Etterspersel fra fastlands-Norge" 3,9 2,9 2,6
Lagerendring? 0,9 0,0 0,0
Eksport 8,2 5,0 4,0
- rdolje og naturgass 15,8 5,6 4,8
- tradisjonelle varer 9,4 5,5 5,0
Import 2,5 6,5 3,4
- tradisjonelle varer 6,5 4,5 3,1
Bruttonasjonalprodukt 4,8 3,1 3,0
- fastlands-Norge 3,2 2,7 2,7
Arbeidsmarked
Sysselsatte personer 2,6 1.9 1.4
Arbeidsledighetsrate (niva) 49 4,5 4,3
Priser og lanninger
Lenn pr. normaldrsverk 4,4 3,6 2,7
Konsumprisindeksen 1,3 1,8 1,2
Eksportpris tradisjonelle varer -1,3 -0,3 0,4
Importpris tradisjonelle varer 0,4 -2,3 -1,2
Realpris, bolig 6,9 10,9 9,9
Utenriksekonomi
Driftsbalansen, mrd. kroner 75,4 73,9 76,5
Driftsbalansen i prosent av BNP 7.5 7.1 7.0
MEMO:
Husholdningenes sparerate (niva) 5,8 6,1 6,4
Pengemarkedsrente (niva) 4,8 3,6 4,0
Gjennomsnittlig lanerente (niva)® 6.9 6,0 5,7
Raoljepris i kroner (niva)® 131 118 115
Internasjonal markedsvekst 2,4 6,3 5,3
Importveid kronekurs® 0,2 -5,0 0,0

1) Konsum i husholdninger og idelle organisasjoner + konsum i offentlig
forvaltning + bruttoinvesteringer i fast kapital i fastlands-Norge.

2) Endring i lagerendring i prosent av BNP.

3) Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.

4) Gjennomsnitt norsk oljeproduksjon.

5) Positivt fortegn innebaerer depresiering.

en tid tilbake, mens anslagene for 1997 ble gkt og justeres
ytterligere opp i de anslagene vi na presenterer. Ogsa inves-
teringsnivaet i 1998 er justert opp i forhold til tidligere
anslag.

Fra 1993 og frem til 1996 har realinvesteringene i petro-
leumssektoren sunket selv om endringen fra 1995 til 1996
er svaert beskjeden. I en periode med betydelige vekstim-
pulser for fastlandsgkonomien, har denne nedgangen i
petroleumsinvesteringene bidratt til & dempe konjunktur-
oppgangen i norsk gkonomi. Ifglge anslagene gar vi imid-
lertid na inn i en periode hvor oppgangen i fastlandsgkono-
mien igjen blir stimulert av gkte oljeinvesteringer. Den an-
tatte oppstartingen av byggingen av et gasskraftverk bade i

15
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3 maneders eurorente 1981 - 1998
Prosent. Anslag for 1997 og 1998
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Konsum, investering og eksport 1981 - 1998
Prosentvis vekst. Anslag for 1997 og 1998
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BNP for fastlands-Norge, USA og EU 1981-1998
Prosentvis vekst. Anslag for 1997 og 1998
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1997 og i 1998, forsterker etterspgrselsimpulsene fra petro-
leumsrelatert virksombhet.

Olje- og gassproduksjonen har gkt kraftig de siste &rene og
veksten fortsatte i 1996. Inntil nylig regnet en med at olje-
produksjonen skulle nd en topp i 2000. Nye anslag fra Olje-
direktoratet tyder né pa at oljeproduksjonen vil gke sterkt
de nzrmeste arene og ogsé kunne holde seg pé et hgyere
nivé i lengre tid fremover enn tidligere antatt. Dette henger
primart sammen med antakelser om gkt utvinningsgrad fra
eksisterende oljefelt. De umiddelbare virkningene pé norsk
gkonomi av disse oppjusterte anslagene er moderate. An-
takelig vil ikke dette fgre til noen vesentlig gkning i vare-
innsats og sysselsetting i utvinningssektoren. Eventuelle
virkninger pa gkonomien vil derfor i hovedsak komme via
effektene fra utenriksgkonomien og de statlige budsjetter.
Oljedirektoratet har imidlertid antydet at ogsé petroleums-
investeringene vil kunne holde seg pa et hgyt niva i lengre
tid enn tidligere antatt. S langt har anslagene pekt mot en
betydelig nedgang i disse investeringene allerede om tre

ar. Nedgangen ser na ut til 4 kunne bli langt mindre enn tid-
ligere antatt.

Sterkere vekstbidrag fra finanspolitikken

Sluttbehandlingen av statsbudsjettet i Stortinget tilsier at
veksten i offentlig kjgp av varer og tjenester vil gke sterk-
ere i 1997 enn tidligere antatt. Dette gjelder spesielt kom-
munene som en né regner med far en hgyere inntektsvekst
enn tidligere lagt til grunn. Kommuneforvaltningen, som i
motsetning til statsforvaltningen har stgrre finansiell gjeld
enn fordringer, vil ogsa tjene pa rentenedsettelsen som har
funnet sted i januar 1997. En viss forskyvning av offent-
lige investeringer fra 1996 til 1997 pavirker ogsa utvikling-
en.

For & motvirke de ekspansive virkningene av gkt kommu-
nal etterspgrsel, ble utgiftene i statsforvaltningen noe redu-
sert og det ble lagt opp til realvekst for en del szravgifter.
I tillegg ble budsjettet styrket ved & gke formuesinntektene
gjennom overfgringer fra statlige selskap og fond. De real-
gkonomiske virkningene av de sistnevnte tiltakene er imid-
lertid begrensede.

Kroneappresieringen vil redusere prisveksten pa varer og
tjenester kjgpt av offentlig forvaltning og kan med uend-
rede nominelle budsjettrammer, fgre til gkt realvekst i
offentlig forvaltnings kjgp av varer og tjenester. Vi har
imidlertid antatt at regjeringen i forbindelse med revidert
nasjonalbudsjett vil inndra denne kjgpekraften, slik at real-
veksten blir upavirket.

Til tross for at budsjettbalansen er noe svekket i forhold til
regjeringens opprinnelige forslag, innebarer vedtaket at
finanspolitikken fortsatt strammes noe inn i forhold til et
konjunkturngytralt budsjettopplegg. I s& mate fortsetter
den finanspolitiske innstrammingen som startet i 1994,
ogsa i 1997. Vi legger til grunn at den stramme finanspoli-
tikken viderefgres ogsa i 1998 ved at bl.a. veksten i offent-
lig kjgp av varer og tjenester forutsettes & bli om lag en
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prosent lavere enn veksten i BNP for fastlands-Norge. Det
er ikke lagt til grunn noen endringer i skatte- og avgifts-
politikken i 1998, med unntak av inflasjonsjustering av
nominelle satser.

Rente- og valutakursforutsetninger

Det er na stor usikkerhet mht. kursutviklingen pé norske
kroner fremover og vi presenterer derfor to sett av bereg-
ninger. I alternativ A er det lagt til grunn at importveid
kronekurs appresierer med 5 prosent fra 1996 til 1997, og
er uforandret i 1998. Dette tilsvarer om lag appresieringen
fra 1996 til utgangen av januar i &r. I alternativ B antas det
at kronekursen i andre kvartal 1997 vender tilbake til et
nivé lik gjennomsnittet for 1996. Det nominelle renteniva-
et er imidlertid antatt & vere det samme i de to alternative-
ne. En mulig tolkning av alternativ B er at nir konsumpris-
veksten i Norge klart overstiger veksten i EU begynnelsen
av 1997, samtidig som oljeprisen faller til 18 dollar pr. fat i
Igpet av noen uker, slik vi har antatt i begge alternativene,
vil tiltroen til kronen svekkes og kursen ganske raskt
vende tilbake til 1996-nivaet. I denne prosessen antas det
at myndighetene vil legge stgrst vekt pa 4 bringe valuta-
kursen opp igjen, fremfor & heve rentenivaet. Fglgelig blir
rentenivéet i alternativ B varende pa dagens lave niva.
Uansett hvilken tiltro man métte ha til en slik «historie», il-
lustrerer forskjellen mellom alternativ A og B noen virk-
ninger pa norsk gkonomi av en appresiering.

Hgy vekst i produksjon og etterspgrsel ogsa i 1997

Mens den hgye produksjonsveksten i 1996 ble drevet frem
av hgy privat konsumvekst og eksportvekst kombinert med
en overraskende svak importvekst, vil vekstbidragene i
1997 i stgrre grad komme fra oljeinvesteringer og offentlig
konsum. Veksten i investeringene i fastlands-Norge antas a
bli om lag den samme i 1997 som i 1996, men med stgrre
vekstbidrag fra boliginvesteringer og svakere impulser fra
industriinvesteringer. Det siste forholdet ma ses pa bak-
grunn av at boliginvesteringene falt i 1996. Sterk inntekts-
vekst, lavere renter og sterk prisvekst i annenhdndsmarked-
et for boliger, antas a fgre til gkende igangsetting i tiden
fremover og gi betydelig sterkere investeringsvekst i 1998
enn tidligere lagt til grunn. Svakere investeringsutvikling i
industrien mé ses pa bakgrunn av den sterke veksten de
foregaende arene. Samlet sett vil investeringene i fastlands-
gkonomien vris i retning av bygningsinvesteringer med et
lavere importinnhold enn investeringer ialt. Unntaket fra
dette er gkte flykjgp i 1998 som utelukkende retter seg mot
import.

Veksten i konsum i husholdninger mv. som né er anslatt til
4,7 prosent i 1996, ventes & komme ned mot 3 prosent i
1997. Det innebzrer at spareraten blir om lag uendret fra
1996 til 1997, etter at den falt med over ett prosentpoeng
fra 1995 til 1996. Fallet i spareraten i 1996 hadde imidler-
tid sitt motstykke i en kraftig vekst i husholdningenes kjgp
av biler. Vi forventer en svak nedgang i bilkjgpene i 1997
sammenlignet med aret fgr. Nar spareraten likevel ikke er
forventet & gke noe av betydning, skyldes det bade rente-

Sysselsetting 1981 - 1998
Prosentvis vekst. Anslag for 1997 og 1998
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nedgangen fra 1996 til 1997 og den sterke veksten i hus-
holdningenes realformue, som begge virker konsummotive-
rende.

Oljeinvesteringene antas som nevnt & vokse kraftig i 1997.
Samtidig vris sammensetningen i retning av gkt importinn-
hold. Videre forventes det en klar gkning i investeringene i
utenriks sjgfart som ogsa bidrar til en sterk gkning av im-
porten av skip. Disse to forholdene er en viktig forklaring
pé at importen vokser sévidt kraftig fra 1996 til 1997 sam-
menlignet med innenlands etterspgrsel. I 1998 regner vi
med langt mindre vekst i investeringene i olje og sjgfart,
og dermed langt mindre importvekst. I 1998 vil ogsa im-
porten av elektrisk kraft falle tilbake til et mer normalt
niva sammenlignet med tallene i 1996 og 1997, som er
preget av hgy etterspgrsel og lav norsk vannkraftproduk-
sjon.

Produksjonsveksten i fastlandsgkonomien er na beregnet &
ville bli nesten like hgy i 1997 og 1998 som i 1996. Her er
det imidlertid viktig & vare klar over at nedgangen i brutto-
produktet i kraftforsyning fra 1995 til 1996, reduserte
veksten 1 1996 med om lag 0,5 prosentpoeng. Med uendret
produksjon i kraftsektoren ville veksten i fastlands-Norges
BNP 1996 dermed ha vert 3,7 prosent og ikke 3,2 som de
faktiske tallene viser. I Igpet av 1997 og 1998 antas pro-
duksjonen i kraftforsyning a bli normalisert, noe som gir
ekstra vekstbidrag i disse to drene. Korrigerer vi for disse
spesielle tilbudssideforholdene, synker den «underliggen-
de» veksten fra 3,7 prosent i 1996 til om lag 2,5 prosent i
1997 og 1998 i fglge vare beregninger i alternativ A (med
kroneappresiering).

Produksjonsutviklingen er beregnet & bli ganske jevnt for-
delt pé neeringer i tiden fremover. BNP i alt vokser bare
svakt sterkere enn fastlandsgkonomien fordi olje og gass-
produksjonen samlet ikke forventes & gke sa sterkt som

den har gjort de siste drene. En ny oppgang i tradisjonell
eksport sammen med hgye oljeinvesteringer gir klare vekst-
impulser til industrien som er antatt 4 ville vokse med om
lag 2,5 prosent bade i 1997 og 1998.

Fortsatt lavere ledighet

Sysselsettingveksten dempes noe i rene fremover ifglge
beregningene, men veksten vil fortsatt vere betydelig og
tilstrekkelig til & bringe arbeidsledigheten ytterligere ned
til tross for hgy vekst i arbeidsstyrken. Vi regner fortsatt
med noe gkning i yrkesdeltagingen fremover. En noe
sterkere vekst i sysselsettingen i offentlig sektor og spesielt
i kommunesektoren i 1997 sammenliknet med i 1996, bi-
drar til et strammere arbeidsmarked. I trdd med tidligere
anslag, regner vi med en mindre nedgang i ledigheten fra
1997 til 1998 enn det som har vert vanlig de senere arene.
Ledigheten har sunket med om lag 0,5 prosentpoeng hvert
ar siden 1993. Det er imidlertid si langt ikke tegn til at ned-
gangen i ledigheten skal stoppe opp.
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Noe hgyere prisvekst i 1997

Prisstigningstakten mélt ved konsumprisindeksen gkte
gjennom fjoraret slik at tolvmanedersveksten var 1,8 pro-
sent i desember. I 1997 bidrar gkte avgifter i motsetning til
avgiftsreduksjoner fra 1995 til 1996, til at prisstigningen
vil gke med 3/4 prosentpoeng i fgrste halvér. I andre halv-
ar vil virkningen pé arsvekstraten av bortfallet av moms-
kompensasjon pa en del matvarer fra 1. juli 1996 forsvinne
og prisveksten vil synke. I tillegg pavirkes prisutviklingen
ved at gkningen i strgmprisene gjennom 1996 antas a bli
reversert i lgpet av 1997. De fgrste meldingene om pris-
reduksjoner til véren har allerede blitt sendt ut fra elektrisi-
tetsverkene.

Prisutviklingen fremover vil avhenge av forutsetninger om
kronekursen. I tillegg er det av betydning hvor raskt valuta-
kursendringer pavirker norske importpriser. For en na&rme-
re redegjgrelse av forutsetningene for beregningene pé
dette punktet, vises det til omtalen i en egen boks om pris-
utviklingen.

Med en appresiering av kronekursen pa 5 prosent, er pris-
stigningstakten na anslétt til 1,8 prosent i 1997 (alternativ
A). Dersom kronekursen vender tilbake til 1996-niva i
lgpet av fgrste kvartal 1997 (alternativ B), vil prisveksten i
1997 bli 2,4 prosent ifglge vare beregninger.

Hgy reallgnnsvekst ogsa i 1997

1996 var et r med hgy reallgnnsvekst for brede grupper i
arbeidslivet, og lgnnsoverhenget inn i 1997 er uvanlig
stort. Selv uten noen nominelle lgnnstillegg gjennom 1997,
vil reallgnnen vaere uendret eller gke for de fleste grupper
av lgnnstakere. Vi legger til grunn en svakere lgnnsvekst
gjennom 1997 enn det som var tilfellet i 1996. Et stramme-
re arbeidsmarked i tiden fremover trekker i retning av hgy-
ere reallgnnsvekst i 1997 enn aret fgr, mens svakere lgnn-
somhetsutvikling i industrien trekker i motsatt retning. I
flere industribransjer ble det i 1996 utbetalt store bonuser
knyttet til den hgye lgnnsomheten aret fgr. Dette vil neppe
skje i tilsvarende grad i 1997.

I beregningsalternativ A, hvor kronen appresierer, vil indu-
striens lgnnsomhet svekkes betydelig i 1997 som fglge av
gkt konkurranse fra import og lavere priser pa produktene,
mens det norske kostnadsnivaet ikke justeres tilsvarende. I
forhold til tidligere anslag vil dessuten konsumprisveksten
bli klart lavere i 1997 enn tidligere lagt til grunn, hvis ap-
presieringen varer ved. Som det fremgér av hovedtabellen
og figurene, regner vi ikke med at lgnnsveksten i 1997 blir
serlig pavirket av kroneappresieringen. Det fgrer derfor til
at vart anslag pa reallgnnsveksten i 1997 er hgyere enn tid-
ligere. Derimot vil lgnnsveksten bli vesentlig lavere i 1998
dersom kroneappresieringen ikke reverseres. Forskjellen i
lgnnsvekstanslaget i de to beregningsalternativene er hele

1 prosentpoeng i 1998. Men siden ogsé konsumprisveksten
neste &r blir lavere som fglge av appresieringen, blir det en
klar reallgnnsvekst ogsa i 1998 i fglge alternativ A.
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Det er imidlertid verd & minne om at tilpasningen av det
nominelle kostnadsnivéet i Norge til kroneappresieringen,
ikke vil veere gjennomfgrt i 1998. Ifglge modellberegning-
er vil det nominelle forlgpet bli lavere i flere ar etter 1998
som fglge av en engangsappresiering. Véare modeller er ba-
sert pa at det innenlandske pris- og kostnadsniva pa lang
sikt fullt ut vil tilpasse seg, slik at nzringslivet ikke taper
konkurranseevne pé lang sikt som fglge av en isolert (en-
gangs-) kroneappresiering. For at industriens konkurranse-
evne skal forverres pa lang sikt, mé det fglgelig skje andre
ting i gkonomien enn en kroneappresiering, f.eks. et perma-
nent lavere rentenivé, en permanent mer ekspansiv finans-
politikk, permanent hgyere oljeinvesteringer, eller lavere
arbeidstilbud, for 4 nevne noen aktuelle muligheter.

Store overskudd i utenriksgkonomien tross appre-
siering og oljeprisfall

Til tross for en forventet nedgang i oljeprisen pa nesten 10
prosent fra 1996 til 1997 og ytterligere svak prisnedgang
til 1998 (oljeprisen antas da a vare vel 18 dollar pr. fat),
anslar vi et overskudd pa driftsbalansen overfor utlandet pa
om lag samme niva i 1997 og 1998 som i 1996, dvs. om
lag 75 mrd. kroner. Handelsbalansen svekkes noe fra 1996
til 1997 pga. det forventede oljeprisfallet, men dette mot-
virkes av en bedring i rente- og stgnadsbalansen som skyl-
des gkningen i nettofordringene pa utlandet gjennom 1996.
Ved utgangen av 1996 regner vi med at Norge hadde netto-
fordringer overfor utlandet pa knapt 80 mrd. kroner eller
knapt 8 prosent av BNP. De overskuddene i utenriksgkono-
mien som er anslatt i alternativ A, innebzrer at nettofor-
dringene pé utlandet vil bli om lag 20 prosent av BNP ved
utgangen av 1998. Overskuddene i utenriksgkonomien blir
isolert sett redusert som fglge av appresieringen, ndr vi reg-
ner i norske kroner. Eksportvolumet synker og import-
volumet gker som fglge av appresieringen. Nettoeksporten
er 3 mrd. kroner lavere i faste priser i 1998 i alternativ A
sammenliknet med i alternativ B. Den moderate reduksjon-
en ma ses pa bakgrunn av at det er forutsatt at volumet av
viktige eksportvarer som olje- og gass, er upavirket av
appresieringen.

Appresieringen av kronen virker kontraktivt

Som omtalt ovenfor, bidrar appresieringen til lavere pris-
vekst bade i 1997 og 1998. For en n@rmere omtalte av
virkningen av kroneappresieringen for utviklingen i kon-
sumprisindeksen i 1997 og 1998 vises til egen boks. Ne-
denfor skal vi fokusere pa hvordan vare vekstanslag for
1997 og 1998 vil pavirkes dersom styrkingen av kronen i
alternativ A reverseres slik at importveid kronekurs er til-
bake pa gjennomsnittsnivéet fra ifjor i andre kvartal 1997
(alternativ B). Det er da verd & minne om at vi har forutsatt
samme nominelle renteutvikling i de to alternativene. Det
innebarer at realrenten er hgyere i alternativ A i bade 1997
og 1998 enn i alternativ B. Det trekker isolert sett i retning
av hgyere konsum og investeringer i alternativ B. Nar det
gjelder husholdningskonsumet, motvirkes imidlertid denne
virkningen av at reallgnnsnivaet er lavere i 1997 i alterna-
tiv B fordi lgnningene (og dermed stgnader til husholdning-

Virkninger av tilbakevending til opprinnelig kursleie
(alternativ B) pa vekstrater i prosentpoeng

1997 1998
Husholdningers konsum mv. -0,2 0,4
Investering i fastlands-Norge 0,0 0,7
Tradisjonell eksport 0.2 -0,1
Import -04 0,1
BNP, fastlands-Norge 0,1 0,3
- industriprod. 0,7 0,5
Arbeidsledighet (prosent, niva) -0,1 -0,1
Importpriser 2,4 1.7
Eksportpriser tradisjonelle varer 1,5 2,0
Konsumpriser 0,6 0,6
Lenninger 0,2 1,0
Driftsbalanse (niva, mrd.kr) 3,2 4,2
Pengemarkedsrente 0 0

ene) antas a justere seg tregere enn prisene ved en endring

i valutakursene. Som det fremgér av tabellen over, vil der-
for konsumveksten bli litt lavere i 1997 dersom kronekur-
sen ikke varig appresierer. I 1998 skjer det imidlertid en til-
pasning av reallgnnsnivaet. Dette aret er det en lavere real-
rente som forklarer det noe hgyere konsumet i tilfellet hvor -
kronekursen vender tilbake.

Kroneappresieringen pévirker industrien i sterkere grad
enn andre naringer. Av tabellen fremgar det at ved en til-
bakevending av kronekursen vil veksten i bruttoproduktet i
industrien bli 0,7 prosent hgyere i 1997 og 0,5 prosent
hgyere i 1998 slik at nivéet pa industriproduksjonen er 1,2
prosent hgyere i 1998. For produksjonen i fastlandsgkono-
mien samlet, er virkningene kvalitativt de samme, men ut-
slagene er mindre. Produksjonsnivéet i 1998 ville ha vert
om lag en halv prosent hgyere uten varig appresiering av
kronen. Ogsé investeringene pavirkes negativt av krone-
appresieringen, og bade bolig- og industriinvesteringene
ville ha blitt hgyere uten appresiering. Virkningene pa akti-
vitetsnivaet av appresieringen gir noe hgyere arbeidsledig-
het enn det en ellers hadde hatt.

Samlet sett fgrer fglgelig kroneappresieringen til redusert
vekst i norsk gkonomi bade i 1997, men sarlig i 1998. Slik
sett virker appresieringen kontraktivt. Det er imidlertid
verd & merke seg at vi her har forutsatt samme nominelle
renteniva i alternativ A og B og fglgelig hgyere realrenter i
alternativ A. Dette er en viktig forklaring pa hvorfor en far
lavere vekst 1 A. Hvis en i alternativ B istedet hadde lagt til
grunn et hgyere nominelt renteniva enn i alternativ A, ville
forskjellene i utslag pa realgkonomien ha blitt mindre enn
tabellen viser, mens utslaget pa det nominelle forlgpet ville
ha blitt om lag det samme.
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Konsumprisutviklingen i 1997 og 1998

| det alt vesentlige kan endringene i prisstigningstakten gjen-
nom 1996 tilskrives spesielle forhold i 1996: | januar 1a vekst-
takten pa 12-manedersbasis pa 1,2 prosent, men kom blant
annet pa grunn av et unormalt langvarig og kraftig sesong-
salg pa kleer ned i 0,7 prosent i mars. Bortfallet av moms-
kompensasjonen pa matvarer fra 1. juli bidro til at vekst-
raten denne méneden gkte med knappe 0,3 prosentpoeng
og kom opp i 1,3 prosent denne maneden. Dkte elektrisi-
tetspriser gjennom annet halvar i fjor bidro til at 12-maned-
ersprisveksten kom opp i 1,8 prosent mot slutten av fjorar-
et. Alle disse spesielle forholdene vil pavirke 12-maneders-
veksten i 1997, men med motsatt fortegn.

@kningene i elektrisitetsprisene ser ut til & ha fortsatt i janu-
ar som fglge av at en del energiverk ikke gkte prisene til hus-
holdningene gjennom 1996 i trdd med den kraftige pris-
gkningen i spotmarkedet for elektrisk kraft. | manedsskifte
januar/februar 18 spotprisen og terminprisene for resten av
aret imidlertid langt under den kraftprisen mange store ener-
giverk opererte med i januar. Flere har nd ogsa varslet reduk-
sjoner i elektrisitetsprisen i mars og april og det er ogsa anty-
det en videre nedgang utover aret. P4 grunn av betydelig
positivt overheng inn i 1997 og gkning ved arsskiftet anslar
vi at elektrisitetsprisene som arsgjennomsnitt gker med 7
prosent fra 1996 til 1997. Isolert sett gir elektrisitetsprisene i
safall et bidrag p& 0,3 prosentpoeng til konsumprisveksten i
1997.

Konsumprisindeksen
Prosentvis vekst fra samme kvartal aret far

3.0
25t
20t
15

1.0}

I}

L n L " n i n " n L s 1
1995 1996 1997 1998
— Kronekurs, 5 pst. appresiering. Alternativ A
Kronekurs: 96-niva fra 97.2. Alternativ B

Kilde: Statistisk sentralbyra.

Reduserte utlansrenter i Husbanken og i private banker gjen-
nom 1996 og inn i 1997, trekker i retning av lavere vekst i
husleiene. Denne rentenedgangen kan anslas a bidra til en
reduksjon i konsumprisveksten med 0,1 prosentpoeng i
1997 og 1998.

Som utgangspunkt for modellberegningene har vi forutsatt
at verdien av norske kroner, malt med importen som vekter,
holder seg forholdsvis stabil giennom 1997 og ut 1998 pa
et nivd om lag 5 prosent under gjennomsnittet i 1996 (alter-
nativ A). P4 bakgrunn av empiriske studier har vi anslatt et
gjennomslag fra valutakursendring til endret importpris, pa
0,3 i innevaerende kvartal, 0,65 i andre stigende med 0,05 i
de pafglgende kvartaler til et fullt gjennomslag etter to ar.
P& bakgrunn av dette og antagelser om en forholdsvis stabil
prisvekst hos vare handelspartnere, har vi anslatt at prisen
pé tradisjonelle importvarer reduseres med 2,3 prosent i
1997 og 1,2 prosent i 1998. Sammen med utsiktene til
lavere elektrisitetspriser utover aret og de spesielle forhold-
ene i 1996, trekker dette i retning av en sterk nedgang i 12-
manedersveksten i konsumprisindeksen gjennom 1997.

Avgiftsendringer i 1996 og 1997 er anslatt & gi et bidrag til
konsumprisveksten pa 0,5 prosentpoeng. | 1998 er det an-
tatt at avgiftene gjennomgaende justeres i trdd med prisvek-
sten for gvrig.

Forutsatt en 5 prosents appresiering av den importveide
kronekursen, gir modellberegningene en vekst i konsum-
prisindeksen pa 1,8 prosent i 1997 og 1,2 prosent i 1998.
Veksten fra samme kvartal dret reduseres gradvis gjennom
1997 fra 2,8 prosent i 1. kvartal til 0,8 prosent i 4. kvartal.

For & illustrere fglsomheten overfor endringer i valutakurs-
ene, har vi gjort en beregning der en gradvis depresiering av
norske kroner gjennom andre halvdel av 1. kvartal i ar ferer
den importveide kroneverdien tilbake til gjiennomsnittet for
1996 fra og med 2. kvartal 1997 (alternativ B). | denne be-
regningen svekkes kronens verdi med 2 prosent i 1. kvartal
1997 og 5 prosent deretter i forhold til alternativ A. Med
disse forutsetningene blir konsumprisveksten 2,4 prosent i
1997 og 1,9 prosent i 1998. Malt i forhold til samme kvartal
aret far synker veksten i konsumprisindeksen gjennom 1997
0gsé i denne beregningen, fra 2,9 prosent i 1. kvartal til 1,7
prosent i 4. kvartal.
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Hvordan traff SSBs prognoser 1996?

| SSBs konjunkturoversikter er det gjennom de to forega-
ende arene presentert anslag for den makrogkonomiske ut-
viklingen i 1996 atte ganger; ferste gang i @konomisk utsyn
over aret 1994 i @konomiske analyser nr. 2/95, og deretter i
hver kvartalsoversikt. | tabellen under er det vist hvordan
SSBs prognoser for 1996 har endret seg over tid etterhvert
som ny informasjon og nye forutsetninger er innarbeidet.

Hvor godt prognosene for 1996 har truffet er i en viss grad
pavirket av hovedrevisjonen av nasjonalregnskapet ettersom
regnskapstall etter ny internasjonal standard for nasjonal-
regnskap fgrste gang ble publisert sommeren 1995. SSBs
modeller ble farst tilpasset den nye standarden hgsten 1995
slik at de farste anslagene for 1996, ble lagd med utgangs-
punkt i gammelt nasjonalregnskapssystem og modeller ba-
sert pa dette systemet. Vare anslag for 1996 selv etter at
modellene var tilpasset til nye nasjonalregnskapstall, er imid-
lertid pavirket av hovedrevisjonen, idet de gkonometriske
relasjonene fortsatt i hovedsak er basert pa gamle nasjonal-
regnskapstall. En annen datarevisjon som har vanskeliggjort
prognosearbeidet i 1996, er omleggingen og forbedringen
av AKU fra januar 1996. Den har fert til brudd i tallseriene
bade for sysselsetting, arbeidsstyrke og arbeidsledighet. |
tallene for den faktiske veksten i 1996 som gjengis i tabel-
len under, er det forsgkt a justere for disse bruddene. Den
faktiske AKU-ledighetsraten i 1996 er 4,9 prosent og ikke
4,4 prosent som de justerte tallene viser.

Som det fremgar av tabellen, har anslagene pa de ulike
komponentene av BNP variert til dels betydelig gjennom
prognoseperioden. Szerlig merkbar er oppjustering av an-
slaget for husholdningenes konsum mv. varen 1996. Dette
henger dels sammen med innarbeidingen av vedtaket om
reduserte bilavgifter og hgyere vrakpant som ogsa farte til
at anslaget pa konsumprisveksten ble nedjustert. Av andre
kraftige oppjusteringer i lepet av perioden kan en merke
seg endring i anslaget pa veksten i tradisjonell vareeksport
varen 1996 som hadde bakgrunn i sterk vekst i observerte

SSBs ulike prognoser for 1996. Vekstrater i prosent

tall for 1. kvartal, en utvikling som fortsatt ikke lar seg forkla-
re ved modellene.

Anslaget pa produksjonsutviklingen har derimot vaert
ganske godt i hele prognoseperioden. Anslaget for veksten i
BNP ialt er oppjustert pga. hgyere olje- og gassproduksjon
enn opprinnelig antatt. For BNP fastlands-Norge startet an-
slaget perfekt, men med reduserte vekstanslag gjennom det
meste av 1995 i trdd med nedjustering av anslagene for
bruttoinvesteringer i fastlandsgkonomien. BNP-anslagene
ble imidlertid ogsa redusert pga. oppjustering av importvek-
sten som senere viste seg a veere feil. Anslaget pa arbeidsle-
digheten ble gradvis nedjustert i 1995 og har stort sett vaert
korrekt siden hgsten 1995.

Prisveksten var opprinnelig anslatt for hgyt og ble sammen
med lgnnsveksten justert ned gjennom bade 1995 og i
begynnelsen av 1996 og har stort sett vaert korrekt siden
@konomisk utsyn over 1995 (JA 1/96). Anslagene for lgnns-
veksten i 1996 ble undervurdert i 1995 og frem til lznnsopp-
gjeret i 1996 i hovedsak ble kjent.

Anslagene for nominelle renter har vaert for hgyt frem til for
om lag ett &r siden da anslagene ble nedjustert i takt med
lavere prisvekstanslag. Realrentene har derfor stort sett veert
korrekt anslatt. Undervurderingen av konsumveksten skyl-
des derfor ikke s& mye gale renteanslag som for lave anslag
pa reallgnns- og sysselsettingsveksten samt den sterke
veksten i bilkjgpene som fulgte av avgiftsnedsettelsen ved
forrige drsskifte.

Overskuddet pa driftsbalansen er klart blitt undervurdert. En
viktig arsak er at oljeprisen ble hgyere enn det man antok.
Dessuten ble eksportveksten noe sterkere enn opprinnelig
anslatt. Nedjustering av overskuddet pa driftsbalansen gjen-
nom 1995 skyldes ogsa den feilaktige oppjusteringen av im-
portveksten.

@A2/95" DA5/95 DA6/95 DA9/95 DA1/96 DA5/96 PA6/96 @A9/96  BA1/972
Husholdningers konsum mv. 21 1,9 1.9 2,3 2,5 3,3 2,5 4,3 4,7
Konsum i offentlig forvaltning 2,0 2,0 1,6 1,5 1,3 1,7 1.7 2,3 1,6
Bruttoinvesteringer fastl.-Norge 11,2 10,0 2,8 6,8 3,6 5,3 5,6 3,9 4,4
Eksport 6,8 6,5 6,3 6,7 7.1 8,0 7.2 8,7 8,2
-Tradisjonelle varer 4,1 3,8 4,5 1,2 3,4 6,3 7,4 8,8 9,4
Import 2,6 0,9 4,5 4,0 3,9 6,6 58 4,8 2,5
-Tradisjonelle varer 54 29 2,2 3,8 3,5 59 6,4 53 6,5
BNP 41 3,7 3,7 3,8 3,7 4,3 4,3 4,8 4,8
BNP fastlands-Norge 3,2 2,7 2,7 2,3 2,2 3,0 3,0 3,1 3.2
Sysselsatte personer 1,5 1.1 1.3 1.5 1,5 - 1.4 1,5 2,7 2,6
AKU-ledighet (niva)3 46 4,8 48 4,5 4,5 4,5 4,5 4.4 4,4
Timelgnn 4,3 3,5 3,5 3,1 3,4 4,0 4,3 4,2 4,4
Konsumpriser 2,7 2,4 2,2 1,8 1,6 1,4 1.4 1,3 1,3
Eksportpris tradisjonelle varer 2,6 0,9 0,3 -1,5 1,8 -1,7 -1,7 -1,8 -1,3
3 mnd. eurorente (niva) 6,3 5,5 5,5 5.0 4,7 4,5 5.0 4,7 4,8
Utlansrente (niva) 8,1 8,0 8,0 7,4 7,2 7.2 7.4 6,9 6,9
Driftsbal. (mrd.kr.) 48,8 534 41,3 38,8 39,7 44,0 52,0 64,6 75.4
MEMO:
Markedsvekst 5.1 5,2 5,8 5,0 34 4,3 4,0 4,0 2,4
Raoljepris 1134 116,6 110,0 106,0 107,3 120,0 126,0 132,0 131,0

1) @konomiske analyser nr. 2/95.
2) Forelgpige regnskapstall for 1996.
3) Basert pa det tidligere AKU-opplegget.
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstorrelser

Faste 1993 priser. Millioner kroner

Ujustert Sesongjustert

1995 1996 95.1 95.2 95.3 95.4 96.1 96.2 96.3 96.4

Konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner. . .................. 439735 460362 107590 109771 111473 110901 113679 113821 115792 117069
Nordmenns konsum i utlandet . . ........... 17298 18447 3960 4374 4589 4375 4345 4563 4741 4798
- Utlendingers konsum iNorge............ -14700 -14969 -3990 -3532 -3548 -3630 -3753 -3754 -3669 -3793
Konsum i offentlig forvaltning ............. 181182 184075 44880 45177 45501 45625 45916 46124 45978 46057
Bruttoinvesteringer i fast kapital . . . ......... 187837 193656 46657 47050 44965 49165 46699 47421 48518 51018
Oljevirksomhet . . ....................... 46014 45473 10803 11081 11311 12819 10338 11101 11056 12979
Sigfart .. ... 3373 3665 1681 1595  -1067 1164 793 795 1372 704
Fastlands-Norge . ...................... 138449 144518 34173 34374 34720 35182 35568 35525 36089 37336
Industriog bergverk ............ .. ... .. 15158 16519 3426 3881 3915 3935 4083 4118 4031 4287
Annen vareproduksjon . ................. 11731 11641 3046 2948 2831 2859 3024 2808 2787 2977
Offentlig tienesteyting. . . ................ 27562 28920 6983 6847 7077 6654 7305 7253 7293 7069
Boliger ........ ... ... 26510 25605 6787 6722 6507 6493 6384 6375 6491 6355
Annen tjenesteyting .................... 57488 61834 13930 13976 14389 15239 14773 14971 15487 16648
Lager . ..o 23997 15722 3493 6320 7689 6497 4670 4039 7024 -1
Bruttoinvesteringerialt .................. 211834 209378 50150 53369 52654 55662 51368 51460 55542 51008
Innenlandsk anvendelse .. ................ 832751 853815 202619 208317 209627 212188 210964 211405 217312 214134
Ettersp. fra fastlands-Norge .............. 759366 788956 186643 189321 191694 191708 195164 195470 197860 200463
Eksport. ... 354689 383863 87768 86248 89646 91000 94852 94644 96202 98113
Tradisjonellevarer. .. ................... 132372 144872 33803 31973 33424 33346 36694 35754 36334 36253
Réolje og naturgass .. .................. 125818 145655 30232 30098 31165 34324 35042 35917 37077 37618
Skip og plattformer . ........ ... . ... 10954 6842 2042 3030 3721 2135 1928 1658 898 2306
Tienester .. ... ... 85544 86495 21691 21147 21337 21195 21187 21316 21892 21937
Samletanvendelse . .................... 1187439 1237679 290387 294565 299274 303188 305816 306050 313514 312247
Import .. ... 294127 301372 71241 73924 73444 75518 74524 73616 76951 76280
Tradisjonellevarer. .. ................... 200845 213922 48745 50234 50932 51135 52510 52478 54214 54876
Rdolje. . ... 1244 1124 349 382 328 185 214 219 226 465
Skip og plattformer .. ........ ... ... .. .. 13250 9600 3198 2566 2425 5061 3083 2112 2792 1614
Tienester . ... ... 78787 76726 18949 20742 19759 19137 18718 18807 19719 19325
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . ............. 893312 936307 219147 220641 225830 227670 231291 232434 236563 235967
Fastlands-Norge . . ..................... 745023 768900 183269 184802 188456 188471 190562 191048 193472 193766
Oljevirksomhet og utr. sjgfart . . .. .......... 148290 167406 35878 35839 37374 39199 40729 41386 43091 42201
Fastlands-naeringer. .. ................... 666373 683621 164035 165670 168444 168226 169731 170329 171976 171586
Industriog bergverk . . ............ ... ... 104322 107253 26133 26189 25948 26053 26873 26177 27130 27073
Annen vareproduksjon . .. ................ 75588 73022 18423 18709 18869 19533 19218 18211 17585 17954
Offentlig tj. produksjon ................. 135321 138155 33370 33659 34008 34285 34313 34470 34628 34745
Privat tjenesteproduksjon . . ... ........... 351141 365191 86109 87113 89619 88355 89327 91470 92634 91814
Korreksjonsposter .. ..................... 78649 85280 19234 19132 20013 20245 20832 20719 21496 22181
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Utviklingen i noen makrogkonomiske hovedstarrelser

Faste 1993 priser. Prosentvis vekst fra forrige periode

1995 1996 95.1 95.2 95.3 95.4 96.1 96.2 96.3 96.4
Konsum i husholdninger og

ideelle organisasjoner . ........... ... ... . ... 2,6 4,7 -0,6 2,0 1,5 -0,5 2,5 0,1 1,7 1.1
Nordmenns konsum i utlandet. . . ............. 0,1 6,6 -8,3 10,5 49 -4,7 -0,7 5,0 3,9 1,2
- Utlendingers konsum iNorge . ............. -5,8 1,8 13,6 -11,5 0,5 2,3 3,4 0,0 -2,3 3,4
Konsum i offentlig forvaltning. ... ............. 0,2 1,6 -0,5 0,7 0,7 0,3 0,6 0,5 -0,3 0,2
Bruttoinvesteringer i fast kapital. . . ............. 4,5 3,1 59 0,8 -4,4 9,3 -5,0 1,5 2,3 5,2
Oljevirksomhet . ........................ -13,1 -1,2 -4,5 2,6 2,1 13,3 -19,4 7,4 -0,4 17,4
SIBfart. .. -30,1 8,6 . . . . . . . .
Fastlands-Norge. .. ........ ... ... .. ... ... 13,5 4,4 3,5 0,6 1,0 1,3 1.1 -0,1 1,6 3,5
Industriog bergverk . ........ ... ... . 41,7 9,0 12,9 13,3 0,9 0,5 3,7 0,9 -2,1 6,4
Annen vareproduksjon . .......... ... .. .. 4,3 -0,8 9,7 -3,2 -3,9 1.0 58 -7,2 -0,7 6,8
Offentlig tienesteyting. .. ................. -0,5 4,9 -3,0 -1,9 3,4 -6,0 9,8 -0,7 0,6 -3,1
Boliger .......... .. 12,7 -3,4 3,9 -1,0 -3,2 -0,2 -1,7 -0,1 1.8 -2,1
Annen tjenesteyting .. ................... 17,8 7,6 3,3 0,3 3,0 59 -3,1 1.3 3,4 7,5

Lager. . ... 77,7 -34,5 . . . . .
Bruttoinvesteringerialt...................... 9,6 -1,2 4,9 6,4 -1,3 57 -7,7 0,2 7.9 -8,2
Innenlandsk anvendelse. . .................... 3,7 2,5 0,7 2,8 0,6 1.2 -0,6 0,2 2,8 -1,5
Ettersp. fra fastlands-Norge . . ... ............. 3,8 3,9 0,1 1,4 1,3 0,0 1.8 0,2 1.2 3
Eksport .. ... 3,8 8,2 -2,9 -1,7 39 1,5 4,2 -0,2 1,6 2,0
Tradisjonellevarer . ........... ... .. ... .... 4,1 9,4 0,0 -5,4 4,5 -0,2 10,0 -2,6 1,6 -0,2
Raoljeog naturgass. . ...................... 8,4 15,8 -3,0 -0,4 3,5 10,1 2,1 2,5 3,2 1,5
Skip og plattformer............ . ... ... ..., 5,2 -37,5 . . . . . . .
Tjenester. . ... -3,0 1,1 2,1 -2,5 0,9 -0,7 -0,0 0,6 2,7 0,2
Samletanvendelse. . ........................ 3,7 4,2 -0,4 1.4 1,6 1,3 0,9 0,1 2,4 -0,4
Import. . ... 5.1 2,5 1.7 3,8 -0,6 2,8 -1,3 -1,2 4,5 -0,9
Tradisjonellevarer .. ....................... 9,1 6,5 2,8 3.1 1.4 0,4 2,7 -0,1 3.3 1.2
Rdolie ...... ... .. 32,0 -9,7 53,1 9,5 -14,1 -43,7 15,6 2,2 3,6 105,4
Skip og plattformer. ............ ... ... ... 6,5 -27,5 36,0 -19,8 -5,5 108,7 -39,1 -31,5 32,2 -42,2
Tienester. . ... . -4,3 -2,6 -5,5 9,5 -4,7 -3,1 -2,2 0,5 4,8 -2,0
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . .. ............... 3,3 4,8 -1,1 0.7 2,4 0,8 , 0,5 1.8 -0,3
Fastlands-Norge. . ......................... 2,7 32 -0,9 0,8 2,0 0,0 1.1 0,3 1,3 0,2
Oljevirksomhet og utr. sjgfart . ................ 6,3 12,9 -1,7 -0,1 4,3 4,9 3,9 1,6 4.1 -2,1
Fastlands-naeringer . ......... ... ... ... . ..., 2,4 2,6 -1,0 1,0 1,7 -0.1 0,9 0,4 1.0 -0,2
Industriog bergverk . ........ ... ... ... ..., 2,9 2,8 0,4 0,2 -09 0,4 3,1 -2,6 3,6 -0,2
Annen vareproduksjon . ............ ... ... 8,8 -3,4 2,4 1,6 0,9 3,5 -1,6 -5,2 -3,4 2,1
Offentlig tj. produksjon . .. .................. 0,6 2,1 -1,3 0,9 1,0 0,8 0,1 0,5 0,5 0,3
Privat tjenesteproduksjon. . ... ... ... .. ... 1,6 4,0 -1.9 1.2 2,9 -1.4 1.1 2,4 1,3 -0,9
Korreksjonsposter. . ........................ 6,0 8,4 -0,7 -0,5 4,6 1.2 2,9 -0,5 3,8 3,2
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Prisindekser for makrogkonomiske hovedstorrelser

Prosentvis endring fra samme Prosentvekst fra foregdende kvartal
periode aret far Sesongjustert )

1996 96.1 96.2 96.3 96.4 96.1 96.2 96.3 96.4

Konsum i husholdninger og ideelle

OrganiSaSiONer . .. oo v ve e 1,5 0,6 1.4 1,7 2,2 -0,3 0.9 0,6
Konsum i offentlig forvaltning . ................ 3,9 2,8 34 4,0 5,5 1,6 0,8 1,2
Bruttoinvesteringer i fast kapital . . . ............. 2,8 3,3 2,5 2,1 3,1 0,7 0.4 0.8
-fastlands-Norge .. ........... ... .. ... .. ..., 2,8 3,1 1.9 3,2 2,9 0,6 0,3 1,2
Innenlandsk anvendelse . . .................... 2,4 1,8 2,3 2,1 3,2 1,0 0,7 1,0
-ettersparsel fra fastlands-Norge. .. ............. 2,3 1.6 2,0 2,5 3,0 0,3 0,7 0.9
Eksport. . ..o 6,1 1,4 3,8 7.1 11,8 3,3 2,4 0,6
- tradisjonell vareeksport. . . ....... ... ... ..., -1,3 -3,0 -1,0 -2,6 1,2 -0,9 0,5 -1,0
Samletanvendelse .. ............... .. ... .... 3,4 1.7 2,7 3,5 5,7 1.6 1.2 0.9
IMPOrt .. oo 1,2 0,3 1,3 0,9 2,2 0,1 0,6 -0,2
- tradisjonell vareimport . ... ... ... L 0,4 0,4 -0,1 0,2 0.9 0,1 0,3 -0,2
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . ................. 4,2 2.1 3,1 4,4 6,8 2,1 1.4 1,3
-fastlands-Norge . ............. ... ... ... ... 1,9 1,1 2,0 1,6 3,0 0,0 1.1 0,5

*) Se Teknisk merknad

Teknisk merknad om kvartalstallene og fotnoter til tabellene
Statistisk sentralbyrd er i gang med en omfattende revisjon av nasjonalregnskapet. Nye reviderte tall for &rene 1988-1995 er senest publisert i
gaven av Jkonomiske analyser.

Kvartalsberegningene: Beregningene foretas pa et mindre detaljert niva enn de arlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer
summarisk opplegg.

Basisdr og kjeding: | det kvartalsvise nasjonalregnskapet beregnes for tiden alle stgrrelser i faste priser med basis i prisene i 1993, og med
vekter fra dette dret. Valg av basisar pévirker fastpristallene og dermed de &rlige volumendringsratene (vekstratene). For sammenligningens
skyld er det i alle tabeller gitt vekstrater med 1993 som basisér (felles omregningsér). Prisomregningen er foretatt pa kvartalsregnskapets
sektorniva.

Tallene fra det nye kvartalsvise nasjonalregnskapet (KNR) gér forelgpig bare tilbake til 1. kvartal 1993. Dette er en for kort periode for sesong-
justering. Med utgangspunkt i de nye arstallene for perioden 1988 - 1993 er det derfor blitt utarbeidet provisoriske kvartalstall p& aggrege-
ringsnivaet til SSBs makrogkonometriske modell MODAG. Disse tallene er kjedet bakover med kvartalstall fra det gamle nasjonalregnskapet,

lene. De nye sesongjusterte seriene er mer aggregerte enn tallene i det kvartalsvise nasjonalregnskapet. | denne utgaven av @A har det derfor

konkurranseinndelingen innenfor industrien og den gamle fordelingen av privat konsum pa varer og tjenester.

Ukens statistikk nr 18 1996 og i @konomiske analyser 4/96, mens tall tilbake til 1980 offentliggjeres i Ukens statistikk nr. 5 1997 og denne ut-

og fremover med de nye kvartalsvise tallene fra KNR, for sesongjustering. Denne kjedingen bidrar til 8 gke usikkerheten i de sesongjusterte tal-

ikke vaert mulig & gi sesongjusterte anslag for alle stgrrelser som tidligere ble presentert pd denne maten. Dette gjelder blant annet den gamle
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Konjunkturutviklingen i Norge

Offentlig forvaltning og skonomisk politikk

Finanspolitikken

I perioden 1989-1993 ble finanspolitikken brukt aktivt for
a motvirke fallet i innenlandsk etterspgrsel. Den underlig-
gende veksten i statsbudsjettets utgifter (utgiftene korrigert
for statens utgifter i forbindelse med oljevirksomheten,
renteutgifter, dagpenger og regnskapsmessige forhold) 1a i
disse arene klart over veksten i BNP for fastlands-Norge,
se figur nedenfor. P4 bakgrunn av det sterke oppsvinget i
norsk gkonomi som startet hgsten 1993, ble finanspolitik-
ken strammet til i 1994, og denne politikken ble viderefgrt
i 1995 og 1996. Statsbudsjettets underliggende reelle ut-
giftsvekst i disse arene kan anslés til 1/4 prosent i gjennom-
snitt. Til sammenligning var den gjennomsnittlige veksten
i fastlands-Norges BNP i perioden 1993-1996 3,4 prosent.

En stram utgiftspolitikk, den sterke oppgangen i gkonomi-
en og en betydelig gkning i statens inntekter fra petro-
leumsvirksomheten har fgrt til kraftig styrking av budsjett-
balansen, fra et underskudd pé statsbudsjettet pa om lag 44
mrd. kroner i 1993 til et anslatt overskudd pa 45,6 mrd.
kroner i 1996, nar en ser statsbudsjettet og Statens petro-
leumsfond under ett.

I henhold til retningslinjene for petroleumsfondet (se egen
boks) skal statens netto inntekter fra petroleumsvirksomhe-
ten overfgres fra statsbudsjettet til fondet. Tilbakefgringen
fra fondet til statsbudsjettett skjer etter vedtak i Stortinget.
I henhold til regelverket for fondet skal tilbakefgringen
dekke det oljekorrigerte underskuddet. Statsbudsjettet bade
for 1996 og 1997 blir etter dette gjort opp akkurat i balan-
se. For & sammenligne statsbudsjettets stilling med tidlige-

Statsbudsjettets reelle underliggende utgifts-
vekst og vekst i BNP for fastlands-Norge
Prosentvis endring fra aret for

o\

o . =, . .
1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996

— BNP, fastlands-Norge
Underliggende reell utgiftsvekst

Kilde: Statistisk sentralbyra og Finansdepartementet.

re ar ma en derfor se balansen pa statsbudsjettet og Statens
petroleumsfond under ett.

Statsbudsjettet for 1996

Anslag pa regnskap viser na et overskudd pa statsbudsjet-
tet fgr avsetning til Statens petroleumsfond pa 45,5 mrd.
kroner i 1996. Hele dette overskuddet vil bli avsatt pa pe-
troleumsfondet. Mesteparten av bedringen i budsjettbalan-
sen fra 1995 til 1996 skyldes en gkning i statens netto kon-
tantstrgm fra petroleumsvirksomheten pa neer 33 mrd. kro-
ner. Korrigert for statens netto petroleumsinntekter anslas
na et underskudd pé statsbudsjettet pa 25,7 mrd. kroner i
1996, dvs. 8,7 mrd. kroner lavere enn éret fgr.

Reduksjonen i det oljekorrigerte underskuddet fra 1995 til

1996 skyldes bl.a. fglgende forhold:

¢ Konjunkturoppgangen i norsk gkonomi fgrte til at skat-
ter og avgifter fra fastlands-Norge gkte med over 16
mrd. kroner. Kombinert med lav reell utgiftsvekst bidro
dette til redusert underskudd.

e Som fglge av gkt sats for fellesskatten bade i 1995 og
1996 gikk overfgringene fra Skattefordelingsfondet til
statsbudsjettet opp med vel 7 mrd. kroner.

e Ekstraordinare bevilgninger i budsjettet for 1995 for &
dekke akkumulerte tap i Statens lanekasse for utdanning
pé rundt 2 mrd. kroner ble ikke viderefgrt i 1996.

I motsatt retning trakk lavere renteinntekter og reduserte

overfgringer fra Norges Bank. Overfgringene fra Norges

Bank til statsbudsjettet er knyttet til tidligere ars bokfgrte
overskudd i sentralbanken, og reflekterer bl.a. avkastning
pé valutareservene.

Statsbudsjettet for 1997

I Nasjonalbudsjettet for 1997 understreket Regjeringen be-
hovet for a viderefgre en stram finanspolitikk. Det ble lagt
opp til en vekst i statsbudsjettets underliggende utgifter pa
1/4 prosent fra 1996 til 1997, mens skatte- og avgiftsniva-
et ble foreslatt holdt om lag uendret. Malt ved Finansdepar-
tementets budsjettindikator (den olje-, rente og aktivitets-
korrigerte indikatoren) innebar budsjettopplegget for 1997
en innstramming pa om lag 1 prosent av BNP for fastlands-
Norge, om lag pa linje med innstrammingen &ret fgr. I
Salderingsproposisjonen for 1997 foreslo Regjeringen en
viss gkning i skatte- og avgiftsnivaet. Utgiftsveksten fra
1996 til 1997 ble anslatt om lag som i Gul Bok, slik at det
finanspolitiske opplegget i Salderingsproposisjonen alt i alt
fremsto som noe strammere enn i Nasjonalbudsjettet.

Salderingen av 1997-budsjettet i Stortinget fgrte til en gk-

ning i statsbudsjettets totale utgifter pa rundt 1,8 mrd. kro-
ner og til en viss svekkelse av budsjettbalansen. Det ble
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Overskudd pa statsbudsjettet og Statens
petroleumsfond
Mrd. kroner
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—— Oversk. pa statsbudsj. og petroleumst.

[ statsbudsiettets oljekarrigerte overskudd
Kilde: Finansdepartementet.

ikke flertall for nedsettelsen av det kommunale skattegret
for forskuddspliktige med tilhgrende gkning av fellesskat-
ten, slik Regjeringen hadde foreslatt. I forhold til oppleg-
get i Salderingsproposisjonen innebzrer dette gkte inntek-
ter for kommunene pa rundt 2 1/4 mrd. kroner og en til-
svarende reduksjon av fellesskatten pa inntektssiden i stats-
budsjettet. I tillegg vedtok Stortinget gkte rammeoverfgr-
inger til kommunene pa vel 1 mrd. kroner. Deler av denne
svekkelsen av budsjettbalansen blir dekket inn igjen ved at
Stortinget vedtok & gke overfgringene fra Banksikringsfon-
det og fondskapitalen i Kommunalbanken pé tilsammen
1,5 mrd. kroner. I tillegg ble det flertall for a gke aksjeut-
byttet fra selskaper med statlige eierinteresser, blant annet
Statkorn og Telenor. Bkte overfgringer av fondskapital til
statsbudsjettet virker ikke begrensende pa samlet etterspgr-
sel pd samme mate som skatter og avgifter. Det vedtatte
budsjettet for 1997 er dermed noe mindre stramt enn
Regjeringens finanspolitiske opplegg slik dette ble presen-
tert i Nasjonalbudsjettet og i Salderingsproposisjonen.

Vedtatt budsjett for 1997 viser et anslatt overskudd pa
statsbudsjettet fgr overfgring til Statens petroleumsfond pa
54,6 mrd. kroner, som er en gkning pa om lag 9 mrd.
kroner fra aret fgr. Statens netto kontantstrgm fra petro-
leumsvirksomheten er anslatt til 77,7 mrd. kroner. Dette
anslaget er basert pa en gjennomsnittlig réoljepris for inne-
varende ar pa 125 kroner pr. fat. Gjennomsnittsprisen pa
rdolje i 1996 var 133 kroner pr. fat. Det oljekorrigerte un-
derskuddet i 1997 anslés til 23,1 mrd. kroner. Dette under-
skuddet skal dekkes av en overfgring fra Statens petro-
leumsfond til statsbudsjettet, slik at hele overskuddet pa
54,6 mrd. kroner avsettes i Statens petroleumsfond. I til-
legg anslas Statens petroleumsfond a fa renteinntekter (av-
kastning pé fondskapitalen) i 1997 pé 2,8 mrd. kroner.
Med disse forutsetningene blir den samlede formuesopp-
byggingen i petroleumsfondet i innevarende ar 57,3 mrd.
kroner.

Skatte- og avgiftsendringene som ble vedtatt i forbindelse
med salderingen av budsjettet, sammen med fortsatt vekst i

norsk gkonomi, fgrer til en betydelig gkning i skatter og av-
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Hovedtall for statsbudsjettet og Statens petroleums-
fond. Mrd. kroner

1995 1996 1997"

Totale inntekter 372,4 402,0 4300
Inntekter fra petroleumsvirksomhet 50,2 60,4 69,1
Inntekter ekskl. petroleumsinntekter 322,2 341,6 360,9
Skatter fra fastlands-Norge? 263,7 2873 3192
Andre inntekter 58,4 54,3 41,7
Totale utgifter 368,3 356,5 3754
Utgifter til petroleumsvirksomhet3) 11,7 -10,8 -8,6

Utgifter utenom petroleumsvirksomhetz) 356,6 367,3 384,0

Overskudd fer overfering til Statens

petroleumsfond 41 45,5 54,6
- Kontantstrem fra petroleumsvirksomheten 38,5 71,2 77,7
= Oljekorrigert overskudd -34,4 -25,7  -231
+ Tilbakefart fra Statens petroleumsfond 36,5 25,7 231
= Overskudd pé statsbudsjettet 2,1 0,0 0,0
+ Netto avsatt i Statens petroleumsfond 2,0 45,5 54,6
+ Renteinntekter i Statens petroleumsfond 0,0 0,1 2,8

= Samlet overskudd pa statsbudsjettet
og Statens petroleumsfond 41 456 57,3

1) Vedtatt budsjett.

2) Teknisk omlegging vedragrende Skattefordelingsfondet gker statsbudsjettets
skatteinntekter og statsbudsjettets overferinger med 12,5 mrd. kroner i 1997.
3) Fratrukket driftsresultat i statlig petroleumsvirksomhet.

Kilde: Finansdepartementet.

gifter fra fastlands-Norge ogsa fra 1996 til 1997. Det hgye
anslaget pa veksten i skatte- og avgiftsinntekter for inne-
verende ar i tabellen ma imidlertid korrigeres for at Skatte-
fordelingsfondet avvikles fra og med 1997. Provenyet fra
fellesskatten vil nd i sin helhet bli inntektsfgrt pa statsbud-
sjettet. Samtidig blir tilskuddene til kommunesektoren,
som tidligere ble finansiert over Skattefordelingsfondet,
bevilget direkte over statsbudsjettet. Regnskapsteknisk
pker dette bade statens inntekter og utgifter med rundt 12,5
mrd. kroner i 1997.

Kombinert med mer moderat gkning i utgiftene bidrar skat-
teinngangen i 1997 til nedgangen i det oljekorrigerte under-
skuddet. I motsatt retning trekker lavere overfgringer fra
Norges Bank, Kommunalbanken og Statens Banksikrings-
fond. Videre fgrer rentenedgangen fra 1996 til 1997 til
reduserte netto renteinntekter.

Offentlig forvaltning

Offentlig forvaltning hadde ifglge forelgpige anslag samlet
sett et overskudd pa om lag 60 milliarder kroner i 1996,
regnet som pdlgpte nettofinansinvesteringer. De bokfgrte
nettofinansinvesteringene for statsforvaltningen er anslatt
til 53,3 milliarder kroner i 1996, en gkning péa ner 24 milli-
arder fra foregdende &r. Kommuneforvaltningens bokfgrte
nettofinansinvesteringer i 1996 er forelgpig anslatt til -2,3
milliarder kroner. Dette representerer en reduksjon pa 1,7
milliarder kroner fra foregaende ar.
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Statens petroleumsfond

Formalet med Statens petroleumsfond er a synliggjere bru-
ken av petroleumsinntekter over statsbudsjettet. Petroleums-
fondet er helt integrert i den ordinaere budsjettprosessen. Et
sentralt element er at det ikke skal kunne avsettes midler pa
fondet sa lenge statsbudsjettet gjgres opp med underskudd.
| statsregnskapet for 1995 ble det for fgrste gang foretatt
en netto avsetning til Statens petroleumsfond.

Fondets inntekter er statens netto kontantstrgm fra petro-
leumsvirksomheten. Regnskapsmessig overfgres disse inn-
tektene i sin helhet til petroleumsfondet, etter farst 4 ha
blitt inntektsfart i statsbudsjettet. Avkastningen pa fondets
midler inntektsfares direkte i petroleumsfondet. Dette betyr
at renteinntektene pa denne delen av statens formue holdes
utenom statsbudsjettet. Anslagene pa inntektene til petro-
leumsfondet revideres lgpende helt frem til endelig stats-
regnskap for det aktuelle aret.

Fondets utgifter bestar av en overfgring fra fondet til stats-
budsjettet. Dette skjer etter vedtak i Stortinget, men loven
og retningslinjene for petroleumsfondet legger klare fering-
er pa hvordan starrelsen pa overfgringen skal fastlegges. |
henhold til dette regelverket skal overferingen dekke det
oljekorrigerte underskuddet. | tillegg &pnes det for at inntil
halvparten av statens utldnsgkning til statsbankene skal
kunne dekkes ved trekk pa fondet. Myndighetene har imid-
lertid s& langt valgt & ikke benytte seg av denne muligheten.
Forutsatt at det er tilstrekkelige midler i fondet til & dekke
det oljekorrigerte underskuddet, vil statsbudsjettet etter
denne overfgringen ga akkurat i balanse. Fondsmekanismen
fungerer derfor i praksis slik at et overskudd pa statsbud-
sjettet inklusive petroleumsinntektene overferes til Statens
petroleumsfond. Revisjoner og endringer i anslag gjennom
budsjettaret vil fgre til revisjoner i anslag pa det oljekorriger-

te underskuddet og dermed i hvor mye som trekkes p& fon-
det. Endringer i overfgringer fra fondet krever imidlertid nye
vedtak i Stortinget. Dette vil kunne skje helt frem til bud-
sjettet nysalderes mot slutten av dret. Da settes det endelig
«strek» for hvor store midler som skal overfgres fra petro-
leumsfondet til statsbudsjettet. Den faktiske overfaringen
fra statens foliokonto i Norges Bank til petroleumsfondet
finner sted ved utgangen av aret.

Statens inntekter og utgifter «utenom olje» kan endre seg
etter at Stortinget har vedtatt en endelig overfgring fra pe-
troleumsfondet ved nysalderingen. Dette vil sld ut i det olje-
korrigerte underskuddet og dermed fare til at statsregn-
skapet til slutt blir gjort opp med et overskudd eller under-
skudd. Dette forklarer at statsregnskapet for 1995 viser et
overskudd, mens statsbudsjettet er gjort opp i balanse i an-
slagene pa regnskap for 1996 og 1997.

Norges Bank skal st for den operative forvaltningen av pe-
troleumsfondet, basert pa retningslinjer gitt av Finansdepar-
tementet. Myndighetene har gatt inn for at fondets midler
skal plasseres som statlige fordringer pa utlandet. | den for-
stand kan petroleumsfondet i realiteten betraktes som en
del av valutareservene. Utviklingen i fondets kapital skal
rapporteres i norske kroner, og rent praktisk vil petroleums-
fondet bestd av en separat «kronekonto» i Norges Bank. Av-
kastningen pa petroleumsfondets midler vil vaere pavirket av
utviklingen i valutakurser, i tillegg til avkastningen pa uten-
landske verdipapirer. | Salderingsproposisjonen for 1997 ut-
talte Regjeringen at det legges opp til & presentere petro-
leumsfondets resultater i en egen omtale i Statsregnskapet.
Sa langt er det ikke anledning til & investere i utenlandske
aksjer, men Regjeringen har sagt at den vil komme tilbake
til dette spagrsmalet nar fondet har nddd en viss starrelse.

Ifglge forelgpige anslag steg konsumet i offentlig forvalt-
ning, malt i faste priser, med 1,6 prosent fra 1995 til 1996.
Dette er klart under veksten i BNP for fastlands-Norge.
Totale utgifter i offentlig forvaltning, inkludert utgifter til
investeringsformal, gkte nominelt med 4,4 prosent. Utgift-
er i offentlig forvaltning utgjorde dermed 45,8 prosent av
BNP i 1996. De offentlige utgiftenes andel av BNP har
vist en markert nedadgéende tendens etter 1992, da utgift-
ene utgjorde 52,1 prosent. Den sterke nedgangen i utgifts-
andelen har sammenheng med kraftig vekst i oljeproduk-
sjonen, oppgang i oljeprisene (fra 1995 til 1996), i tillegg
til reduserte dagpengeutbetalinger og lavere renteutgifter i
offentlig forvaltning.

Antall utfgrte timeverk i offentlig forvaltning gkte i 1996
med 1,9 prosent. Offentlig forvaltnings andel av utfgrte
timeverk i alt utgjorde 26,7 prosent i 1996, om lag som
aret fgr. Over perioden 1980-1996 har det blitt 201 300
flere sysselsatte i offentlig forvaltning, tilsvarende 157 800
nye arsverk.

Offentlig forvaltnings bruttoinvesteringer i fast realkapital
gikk opp med 4,9 prosent i volum i fjor. I statsforvaltnin-
gen var det bygging av nytt Rikshospital som trakk inves-
teringene opp. I kommuneforvaltningen gkte investering-

ene med hele 6,9 prosent, bl.a. som fglge av utbygging
knyttet til grunnskolereformen.

Statsforvaltningen

Det statlige konsumet viste ifglge forelgpige anslag en vo-
lumvekst pa 1,7 prosent fra 1995 til 1996. Konsumet i for-
svaret steg med 0,6 prosent, mens det sivile konsumet gkte
med 2,2 prosent. Helsestell, sosial trygd og velferdstjenes-
ter hadde den sterkeste gkningen i konsumet pa 4,1 pro-
sent. Konsumet i undervisningssektoren og det sivile, kol-
lektive konsumet steg med henholdsvis 1,2 prosent og 1,5
prosent.

Antall utfgrte timeverk i statsforvaltningen gkte med 1,7
prosent fra 1995 til 1996. I forsvaret var det nedgang i
timeverkene pa 3,1 prosent, mens helsetjenester, sosial
trygd og velferdsjenester viste forholdsvis sterk vekst.
Timeverkene gikk ogsa opp i undervisningssektoren og
annen statlig tjenesteyting.

Malt i faste 1993-priser gikk produktinnsatsen i statsfor-
valtningen ned med 2,6 prosent fra 1995 til 1996. Produkt-
innsatsen i sivil statlig forvaltning avtok med 4,0 prosent,
mens det i forsvaret var en gkning pa 0,5 prosent.
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Noen sentrale begreper

Inntekter i offentlig forvaltning omfatter hovedsakelig
skatter inklusive trygde- og pensjonspremier, renter,
aksjeutbytte, bgter og overfagringer fra Norges Bank og
statens forretningsdrift.

Utgifter i offentlig forvaltning omfatter hovedsakelig lgnns-
kostnader, produktinnsats, produktkjep til husholdning-
ene, gebyrer (negative), renter, subsidier, stenader til hus-
holdningene, overfgringer til ideelle organisasjoner, offent-
lig forretningsdrift og utlandet, kapitaloverfaringer, an-
skaffelser (minus salg) av fast realkapital og netto kjgp av
tomt og grunn.

Nettofinansinvesteringene uttrykker endringer i forvaltning-
ens fordringer og gjeld til husholdninger, foretak og ut-
landet, og er i nasjonalregnskapet definert slik, med ut-
gangspunkt i sparingen:

Bruttosparing

- Bruttoinvestering i fast realkapital
- Netto kjgp av tomt og grunn

- Netto kapitaloverferinger

= Nettofinansinvestering

For offentlig forvaltning samsvarer dette med differansen
mellom inntekter og utgifter, og uttrykker budsjettmessig
over- eller underskudd i den samlede virksomheten i
offentlig forvaltning.

Nettofinansinvesteringene i offentlig forvaltning i palepte
verdier er summen av nettofinansinvesteringene i stats- og
kommuneforvaltningen i palgpte verdier. Dersom netto-
finansinvesteringene i stats- og kommuneforvaltningen
oppgis i bokfarte verdier ma det korrigeres for forskjellen
mellom bokferte og palepte skatter. Bokfart skatt er skatt
som er innbetalt i en gitt periode, mens palgpt skatt er
den skatt som er utlignet, men ikke ngdvendigvis innbe-
talt, i den samme perioden.

I statsforvaltningen gkte bruttoinvesteringene i fast real-
kapital med 2,7 prosent fra 1995 til 1996. Investeringene i
helse- og omsorgssektoren hadde den sterkeste volumvek-
sten med 56,1 prosent, noe som ma ses i sammenheng med
bygging av nytt Rikshospital. Undervisningssektoren fikk
redusert sine investeringer med 9,5 prosent. Bruttoinvester-

Nokkeltall for offentlig forvaltning

Produksjon og ettersporsel i offentlig forvaltning
Prosentvis volumendring fra 1995 til 1996

Utfarte Produkt- Brutto- Konsum
timeverk innsats  investeringer
Offentlig forvaltning 1,9 -1,4 49 1,6
Statsforvaltningen 1,7 -2,6 2,7 1,7
Sivilt 4,4 -4,0 2,9 2,2
Forsvar -3,1 0,5 1,9 0,6
Kommuneforvaltningen 1,9 -0,6 6,9 1.5

ingene i forsvaret viste moderat vekst i 1996, etter sterk
nedgang i 1995.

Kommuneforvaltningen

Forelppige regnskapstall for et utvalg av kommuner og fyl-
keskommuner tyder pé en noe sterkere vekst i aktiviteten i
kommuneforvaltningen i 1996 enn i 1995.

I Igpende priser gkte lgnnskostnadene i kommuneforvalt-
ningen med 6,9 prosent fra 1995 til 1996. Bak den sterke
Ipnnskostnadsveksten ligger en oppgang i de utfgrte time-
verkene pa 1,9 prosent og en sterk vekst i Ignnskostnadene
pr. timeverk. Antall sysselsatte personer i kommuneforvalt-
ningen gkte med 2,3 prosent i fjor. Antallet personer pa
kommunale sysselsettingstiltak (KAJA) gikk ifglge Ar-
beidsdirektoratets tall ned fra om lag 8 200 i 1995 til om
lag 6 200 i 1996. Korrigert for endringen i arbeidsmarkeds-
tiltakene var veksten i sysselsatte personer i kommunefor-
valtningen 2,8 prosent.

Den sterkeste sysselsettingsveksten fant sted i undervis-
ningssektoren, hvor antallet utfgrte timeverk gkte med 2,4
prosent. Veksten har sammenheng med at flere kommuner
har innfgrt skolestart for 6-aringer og at barnekullene som
begynte pa skolen i 1996 var stgrre enn tidligere. I helse-
og omsorgssektoren gkte sysselsettingen med 1,8 prosent,
mens annen kommunal tjenesteyting hadde en vekst pa 1,4
prosent.

Produktinnsatsen i kommuneforvaltningen gikk i 1996 ned
med 0,6 prosent, mélt i faste priser. Det var serlig under-

1992 1993 1994 1995 1996
Nettofinansinvestering
Offentlig forvaltning, palgpte verdier, mrd. kr -13,6 -12,6 3.3 27,3 60,0
Statsforvaltningen, bokfgrte verdier, mrd. kr -194 -20,0 -5,8 23,1 53,3
Kommuneforvaltningen, bokfgrte verdier, mrd. kr -0,4 -0,1 4,0 -0,6 -2,3
Offentlig forvaltning, palepte verdier, prosent av BNP -1,7 -1,5 0,4 2,9 5,9
Omfanget pa offentlig forvaltning
Utgifter i offentlig forvaltning, prosent av BNP 52,1 51,1 49,9 47,9 45,8
Konsum i offentlig forvaltning, prosent av BNP 22,1 21,8 21,1 20,7 20,1
Utfarte timeverk, prosent av samlet sysselsetting 26,7 27,4 27,4 26,8 26,7
Skatter, bokferte, prosent av BNP 40,9 40,1 411 41,6 41,6
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Inntekter og utgifter i kommuneforvaltningen 1992-96
Milliarder kroner. Bokfarte verdier

1992 1993 1994 1995 1996"

Totale inntekter 136,3 139,7 148,2 151,3 157,7
Formuesinntekter 3,1 3,0 2,5 2,9 2,8
Skatter 65,3 68,3 75.0 75,9 80,6
Produksjonsskatter 2,9 3,0 3,2 3,3 3,5
Skatt p& inntekt og formue 62,4 65,3 71,8 72,6 77,2
Lepende overfgringer 65,6 66,0 68,0 69,6 71,3
Overferinger fra statsforvaltningen 63,5 63,9 65,8 67,3 69,0
Overfgringer fra andre 2,1 2,1 2,2 2,3 2,3
Driftsresultat 2,2 2,4 2,6 2,9 3,0
Totale utgifter 136,7 139,8 1441 151,8 160,0
Formuesutgifter 7,7 7.5 6,0 5,6 5,2
Lepende overfaringer 18,9 19,5 19,7 20,3 20,8
Produksjonssubsidier 3,7 4,3 4,2 4,5 4,8
Stenader til husholdningene 5,6 5,9 6,4 6,7 6.8
Overfaringer til ideelle organisasjoner 7.6 7,4 7.3 7.2 7.6
Overfaringer til statsforvaltningen 1.6 1.4 1,4 1,5 1.3
Overfaringer til forretningsdriften 0,3 0.5 0.4 0.4 0,3
Konsumutgifter 102,0 105,5 110,3 116,4 123,0
Lennskostnader 80,9 84,1 88,2 93,3 99,7
Produktinnsats 31,0 31,7 33,0 34,8 35,9
Kapitalslit 6,1 6,2 6,4 6,6 6,7
Gebyrer (negativ) 20,6 21,5 22,8 24,0 25,4
Driftsresultat 2,2 2,4 2,6 2,9 3,0
Produktkjep til husholdningene 2,4 2,6 2,8 2,9 3,1
Kapitalutgifter 8,2 7.4 8,2 9,5 10,9
Nettofinansinvesteringer -0,4 -0,1 4,0 -0,6 -2,3

1) Forelgpige tall.

visningssektoren som trakk ned, mens bruken av varer og
tjenester gkte i helse- og omsorgssektoren.

Kommunenes bruttoinvesteringer gkte i volum med 6,9
prosent i fjor. Investeringene knyttet til helse- og omsorgs-
sektoren og til vannforsyning og renovasjon gkte i volum
med henholdsvis 8,8 og 8,6 prosent. Veksten i investering-
ene knyttet til undervisningssektoren ser ut til 4 ha vert
noe lavere enn i 1995, henholdsvis 6,3 og 10,6 prosent.
Investeringsveksten i undervisningssektoren har sammen-
heng med utbygging av skolene i forbindelse med grunn-
skolereformen, og nivaet pa investeringene vil ventelig bli
hgyt ogsa i 1997.

Som en indikasjon pé samlet aktivitet i kommuneforvalt-
ningen kan en veie sammen veksten i sysselsetting (malt i
antall utfgrte timeverk), produktinnsatsen (maélt i faste pri-
ser) og bruttoinvesteringene (malt i faste priser) med kost-
nadsandeler for de tre komponentene som vekter. Malt pa
denne maten viser de forelgpige tallene for kommunefor-
valtningen en aktivitetsvekst pa 1,9 prosent i fjor, mot 1,1
prosent i 1995.

Kommuneforvaltningens nettofinansinvesteringer ble redu-
sert fra -0,6 milliarder i 1995 til -2,3 milliarder kroner i
1996. De kommunale utgiftene gkte nominelt med 5,4 pro-
sent, mens inntektene gikk opp med 4,3 prosent.

Kommunale gebyrer hadde i 1996 en nominell vekst pa
5,7 prosent. Veksten i gebyrene knyttet til vann-, kloakk-
og renovasjonstjenester var pa 5,2 prosent.

Pengepolitikken og den finansielle
utviklingen

Penge- og valutapolitikken

I Regjeringens forskrift om den norske krones kursordning
av 6. mai 1994 heter det blant annet at Norges Banks ut-
gvelse av pengepolitikken skal rettes inn mot stabilitet i
kronens verdi malt mot europeiske valutaer, med utgangs-
punkt i kursleiet siden kronen begynte a flyte den 10.
desember 1992. Ved vesentlige endringer i kursen skal vir-
kemidlene innrettes med sikte pa etterhvert a bringe valuta-
kursen tilbake til utgangspunktet. Forskriften oppgir imid-
lertid ingen eksakt sentralkurs eller svingemarginer for den
valutapolitiske styringen, og det er heller ikke angitt hvilke
europeiske valutaer kronen skal holdes stabil mot. En van-
lig antagelse er at instruksen sikter til EUs valutaenhet
Ecu, som norske kroner var bundet opp mot gjennom de
to foregaende érene. Fra 10. desember 1992 og frem til be-
gynnelsen av mai 1994, som kan betraktes som forskrift-
ens referanseperiode, varierte kronen stort sett innenfor
intervallet 103,2 - 105,2 mot Norges Banks Ecu-indeks,
med et gjennomsnitt over perioden pa rundt 104,2. I denne
indeksen angir 100 sentralkursen i den tidligere fastkurs-
ordningen, og redusert indeksverdi innebzarer sterkere
krone.
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Utviklingen i importveid kronekurs og Nkr pr. Ecu
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Kilde: Norges Bank.

Vektene i den europeiske pengeenheten Ecu gjenspeiler
ikke den valutamessige sammensetningen av Norges uten-
rikshandel. For 4 illustrere valutakursendringenes betydnin-
gen for norsk gkonomi méa det derfor konstrueres alternati-
ve valutakursindikatorer. En slik indikator er industriens ef-
fektive kronekurs, som skal fange opp valutakursendringe-
nes betydning for industriens kostnadsmessige konkurran-
seevne. Vektene i denne indikatoren er anslatt slik at end-
ringer i enkeltkurser tilnaermet ikke vil gi noe bidrag til end-
ring i industriens konkurranseevne, sa lenge den effektive
kronekursen er konstant. For a ansla prisimpulsen til Norge
av valutakursendringer er det imidlertid mer informativt &
se pa en valutakursindikator der vektene er beregnet med
utgangspunkt i sammensetningen av importen av tradisjo-
nelle varer.

Fordi bytteforholdet mellom Ecu og andre valutaer som er
viktige for norsk gkonomi (saerlig amerikanske dollar og
svenske kroner) har svingt markert de siste drene, har
bade industriens effektive kronekurs og den importveide
valutakursen utviklet seg noe annerledes enn Norges
Banks Ecu-indeks. Mens kronen styrket seg med vel 1 pro-
sent mot Ecu i fjor, svekket den seg med 0,2 prosent mot
en importveid kurv av vare handelspartneres valutaer og
med 0,3 prosent mot en eksportveid kurv.

Dersom Norge skal holde en stabil valutakurs mot Ecu, ma
etterspgrsel og tilbud av kroner i valutamarkedet samlet
sett vaere i balanse ved dette kursleiet. En slik balanse kan
myndighetene oppnd ved en kombinasjon av valutainter-
vensjoner og tilpasning av det innenlandske rentenivaet.
Gjennom 1994 og 1995 kjgpte Norges Bank om lag like
mye kroner som de solgte. Med unntak av noen méneder
forut for EU-avstemningen 1a norske pengemarkedsrenter i
underkant av tilsvarende Ecu-renter, og kronen styrket seg
gjennom perioden med rundt 1 prosent mot Ecu. Ved ars-
skiftet 1995/96 var Ecu-indeksen kommet ned i 103,7, som
er klart innenfor variasjonsomradet gjennom valutafor-
skriftens referanseperiode.

I Nasjonalbudsjettet for 1996 ble det pekt pa at opp-
byggingen av Statens petroleumsfond isolert sett bidrar til
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arlige netto kjgp av valuta fra Norges Banks side tilsvaren-
de nettoavsetningene til fondet. Regjeringen sa videre at
det i en situasjon med sterk krone og markert konjunktur-
oppgang kunne vare hensiktsmessig at Norges Bank i en
viss utstrekning netto kjgpte valuta utover det som fulgte
av oppbyggingen av petroleumsfondet, for & motvirke
press nedover pa renten. Slike nettokjgp kan med rimelig-
het betraktes som intervensjoner i pengepolitisk forstand. I
Salderingsproposisjonen for 1996 ble signalene i Nasjonal-
budsjettet presisert til at pengepolitikken i en periode ville
bli rettet inn mot & dempe veksten i innenlandsk etterspgr-
sel, dog innenfor de rammer som fulgte av det operative
malet om valutakursstabilitet.

I trdd med disse signalene ble norske pengemarkedsrenter
fra og med slutten av 1995 og gjennom mesteparten av
1996 holdt klart over tilsvarende Ecu-renter, mens de gjen-
nom de tre foregdende érene stort sett hadde ligget lavere,
med unntak av noen méneder forut for EU-avstemningen i
1994. T oktober og november i fjor var renteforskjellen
oppe i over 0,8 prosentpoeng. Fra 1. januar i fjor og frem
til og med den 5. november styrket kronen seg med vel 1
prosent mot Ecu, til tross for at Norges Bank i samme
periode kjgpte valuta for neermere 68 mrd. kroner, dvs. for
om lag 20 mrd. kroner mer enn den anslatte avsetningen til
Statens petroleumsfond. Den 6. november senket Norges
Bank sine signalrenter overfor bankene med 0,5 prosent-
poeng og de norske pengemarkedsrentene beveget seg der-
etter ned mot de tilsvarende Ecu-rentene. Etterspgrselen
etter kroner holdt seg likevel hgy. Frem til og med 10.
januar kjgpte Norges Bank valuta for ytterligere 51 mrd.
kroner, til tross for at signalrentene med virkning fra den 9.
om morgenen pa nytt ble senket med 0,5 prosentpoeng.
Den 10. januar ble det varslet at Norges Bank i en periode
ikke ville foreta vesentlige intervensjoner i valutamarked-
et, samtidig som signalrentene ble senket med ytterligere
0,25 prosentpoeng. Oppgaven med & finne frem til et kurs-
leie for norske kroner ble dermed inntil videre igjen over-
latt til aktgrene i valutamarkedet.
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Gjennomsnittlig innskudds- og utlansrenter i

private banker og 3 maneders norsk eurorente
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1996

Fra 9. januar til utgangen av méaneden styrket kronen seg
med om lag 3,5 prosent mot Ecu, til et niva rundt 5,5 pro-
sent under gjennomsnittsverdien for fjoraret, og 7 prosent
under indeksens gjennomsnittsverdi i valutaforskriftens
referanseperiode.

Etter rentenedsettelsen den 10. januar i r har 3 maneders
norsk eurorente ligget i omradet 3,2 - 3,5 prosent, 0,6 - 0,8
prosentpoeng under tilsvarende Ecu-renter og 0,1 - 0,4 pro-
sentpoeng over 3 maneders tysk eurorente. I forhold til
nivaet i november/desember i fjor har norske pengemarkeds-
renter hittil i ar falt med rundt 0,7 prosentpoeng, mens ned-
gangen fra 3. kvartal i fjor har veert dobbelt s stor.

Finansiell utvikling

Effektiv rente pa norske statsobligasjoner har i de siste fire
arene gjennomgéende fulgt utviklingen i tilsvarende tyske
og amerikanske renter. Gjennom 1995 falt séledes renten
pé norske statsobligasjoner med rundt 10 ars gjenstaende
lgpetid med nermere 1,8 prosentpoeng, til et niva i under-
kant av 6,4 prosent i januar i fjor. Frem til sommeren gikk
renten opp til vel 7 prosent, for deretter a synke til vel 6,3
prosent i desember. Fra desember i fjor til januar i ar gikk
renten ned med ytterligere 0,25 prosentpoeng, mens tyske
renter i denne perioden trakk marginalt opp.

Finansinstitusjonenes utlansrenter ble i gjennomsnitt redu-
sert med vel 0,5 prosentpoeng fra 3. kvartal 1995 til 3.
kvartal 1996, mens bankenes innskuddsrenter gikk noe
mindre ned. Utviklingen i markedsrentene mot slutten av
fjoraret tyder pa at tallene for finansinstitusjonenes inn-
skudds- og utlénsrenter for 4. kvartal i fjor kommer til &
vise ytterligere nedgang pa rundt 1/2 prosentpoeng, til et
nivd om lag 1 prosentpoeng under nivéet ved utgangen av
1995. Hvis markedsrentene holder seg pa dagens niva gjen-
nom de neste to ménedene vil vi trolig se en tilsvarende
nedgang i finansinstitusjonenes renter ogsa i 1. kvartal i ar.
Med moderat sterkere prisvekst i ar enn i fjor ligger det
uansett an til at reelle 1anekostnader i private finansinstitu-
sjoner 1 1997 vil komme ned pa sitt laveste niva siden
1987/88 etter skatt. Statsbankenes utlansrenter har gjen-
nomgaende fulgt utviklingen i de private finansinstitusjon-
enes utlansrenter gjennom de to siste arene, og 1a ved ut-
gangen av 3. kvartal i fjor pa 5,2 prosent.

Etter nedgang gjennom 1991 og 1992 har kredittilfgrselen
tatt seg opp de siste dene. Publikums innenlandske gjeld 1a
som gjennomsnitt over de fgrste 11 ménedene i fjor 5,7
prosent over gjennomsnittsnivéet for 1995, etter en vekst
pa 4,2 prosent aret fgr. Kredittveksten er imidlertid fortsatt
ikke vesentlig sterkere enn veksten i nominelt BNP for fast-
lands-Norge, som var 5,2 prosent i fjor og 7 prosent aret fgr.

31



@konomisk utsyn

Dkonomiske analyser 1/97

Fra Norges Bank senket sine signalrenter i begynnelsen av
november i fjor og frem til utgangen av januar i ar styrket
norske kroner seg med om lag 5 prosent mot Ecu og nesten
like mye overfor en handelsveid kurv av andre lands valuta-
er. | forhold til gjennomsnittlig kursniva i 1993 og 1994 har
appresieringen vaert enda sterkere, henholdsvis 7,3 og 6,3
prosent. P4 bakgrunn av denne utviklingen kan en reise
spgrsmal om norske kroner gjennom de siste drene har vaert
undervurdert.

Det er naerliggende & se kursutviklingen pa norske kroner i
sammenheng med lav prisstigning, sterke statsfinanser, den
betydelige oppgangen i overskuddet pa driftsbalansen fra
1995 til 1996 og med den romslige utenriksgkonomien som
er ventet for drene fremover. Gjennom noen &r har det veert
kjent at vekst i petroleumsproduksjonen ville bidra positivt
bade til utenriksgkonomien og statens inntekter i andre halv-
del av 1990-arene. Anslagene for Igpende produksjon og
gjenvaerende reserver har imidlertid flere ganger blitt oppjus-
tert. | tillegg ferte uventet haye oljepriser gjennom fjoraret
til gradvis hgyere anslag for bade driftsbalanseoverskuddet
og overfgringen til Statens petroleumsfond. | en slik situ-
asjon ma en svekkelse av valutakursen ha fortonet seg som
lite sannsynlig for aktgrene i valutamarkedet. Nar pengepoli-
tikken i tillegg var rettet inn mot & holde norske renter hgy-
ere enn tilsvarende renter i Ecu-omradet, ble norske kroner
et gunstig plasseringsalternativ for finansielle investorer.

Ved (for eksempel) & lane i utlandet, veksle til kroner og
plassere i Norge, var en sikret en rentegevinst, samtidig som
muligheten for valutakurstap mé ha fremstatt som sveert
liten og utsiktene til kursgevinst som betydelig starre. At
norske kroner faktisk ble vurdert som et attraktivt plasser-
ingsalternativ, bekreftes av Norges Banks store nettosalg av
kroner gjennom fjoraret og frem til og med 9. januar i &r.

| et internasjonalt perspektiv er ikke en kursendring pa 6-7
prosent noe saersyn. | Igpet av tre maneder hgsten 1992 falt
britiske pund med 14 prosent mot en handelsveid valuta-
kurv, mens japanske yen i samme periode styrket seg med
19 prosent. Gjennom perioden 1975 - 1995 appresierte tys-
ke mark, sveitsiske franc og japanske yen handelsveid med
henholdsvis 3,4, 3,9 og 6,5 prosent i gjennomsnitt pr. &r.
Over et sd langt tidsrom ser det ut til 4 vaere en positiv sam-
variasjon mellom effektiv appresiering av valutakursen og
overskuddet pa driftsbalansen overfor utlandet.

| drene 1989 - 95 utgjorde overskuddene i norsk utenriks-
gkonomi i gjennomsnitt rundt 2 prosent av BNP, om lag pa
linje med Japans nivé gjennom perioden 1975-95. Fra og
med 1996 og en del &r fremover er det ventet at Norges
driftsbalanseoverskudd vil ligge klart over dette. Hvis en slik
utvikling, i trdd med det internasjonale historiske mansteret,
skulle gd sammen med en (effektiv) styrking av kronen fra
nivdet i 1996, vil innenlandske produsenter fremover matte
godta lavere priser i norske kroner enn de ellers ville hatt,
og/eller tape markedsandeler. Normalt vil appresiering av va-
lutaen i en periode b&de gi lavere vekst i eksport- og import-
priser malt i norske kroner, gkt import og redusert eksport.
En slik utvikling vil isolert sett bidra til & svekke driftsbalan-
sen og lgnnsomheten i konkurranseutsatte naeringer. Redu-
sert importprisvekst vil ogsa trekke i retning av lavere innen-
landsk prisstigning, som sammen med lavere lgnnsomhet vil
bidra til en mer moderat Iznnsvekst. Dette vil dempe den
innenlandske kostnadsveksten og motvirke de negative ut-

Valutakursutvikling og driftsbalanse i et langsiktig perspektiv

slagene pa konkurranseevnen av en appresiering av krone-
kursen.

Ifglge SSBs makrogkonomiske modeller vil en valutakursend-
ring fa tilnaermet fullt gjennomslag i innenlandske priser og
kostnader over tid (5 - 10 ar). Gjennom tilpasningsperioden
vil produksjonen i industrien og andre konkurranseutsatte
naeringer ligge lavere enn den ville gjort med stabil valuta-
kurs. P& lang sikt har imidlertid en appresiering av den nomi-
nelle valutakursen i seg selv sma effekter pa den reelle val-
utakursen, dvs. pa forholdet mellom norske og utenlandske
priser regnet i felles valuta, og dermed ogsa pa realgkonomi-
en og driftsbalansen. Hvis importen skal vesentlig opp og/
eller eksporten ned pa varig basis, mé& en ogsa ha reell
appresiering pa lang sikt. Dette krever ifglge SSBs analyse-
apparat et varig hgyere niva pa innenlandsk ettersparsel enn
hva en ellers ville hatt, for eksempel som fglge av en end-
ring i finanspolitikken, og dermed et lavere niva pd arbeids-
ledigheten. En akkomoderende innenlandsk etterspgrselspo-
litikk kan bidra til at en endring av valutakursen ikke fullt ut
veltes over i innenlandske priser og lgnninger. | en slik situa-
sjon kan en nominell appresiering foregripe en svekkelse av
konkurranseevnen pa varig basis.

Pa bakgrunn av den siste tids appresieringspress mot norske
kroner kan det se ut som om aktgrene i valutamarkedet
mener at de store driftsbalanseoverskuddene gir rom for en
slik varig svekkelse av konkurranseevnen. Som fglge av det
store omfanget pa produksjonen av olje og gass er imidler-
tid Norge i en annen situasjonen enn andre land som over
tid har hatt betydelige overskudd pd driftsbalansen. Petro-
leumsvirksomheten gir normalt en meravkastning utover det
som oppnas i annen naeringsvirksomhet. Petroleumsreserv-
ene har dermed en formuesverdi lik ndverdien av meravkast-
ningen. Avkastningen pa denne formuen kan betraktes som
en permanent merinntekt for Norge utover bidraget fra den
ordinaere verdiskapningen. Ut fra dagens kunnskap om star-
relsen pa petroleumsreservene, 1& netto kontantstrammen
fra petroleumsvirksomheten i fjor klart over permanentinn-
tekten. En del av overskuddet pa driftsbalansen mé derfor
betraktes som konvertering av petroleumsformue til ford-
ringer pa utlandet. Nar inntekten fra salget av olje og gass
etterhvert avtar, vil avkastningen p& denne utenlandsformu-
en kunne overta som kilde til finansiering av lgpende im-
port.

Et sentralt spgrsmal for vurdering av den langsiktige balan-
sen i norsk gkonomi er dermed om vi med en viderefaring
av dagens gkonomiske politikk vil fortsette & bygge opp for-
dringer pd utlandet i all fremtid, eller om vi etterhvert vil be-
vege oss i retning av balanse i utenriksgkonomien. Noe for-
enklet kan dette betraktes som et spgrsmal om vi justert for
konjunkturelle forhold og usikkerhet har et oljefinansiert for-
bruk som er starre eller mindre enn permanentinntekten fra
petroleumsformuen. Et generelt problem i denne sammen-
heng er at det ikke er mulig & gi en entydig definisjon av
hvor mye av de lgpende petroleumsinntekter som blir
"brukt" et enkelt &r. En trenger et sammenligningsgrunnlag
eller referanse for hva som ville vaert situasjonen uten olje.
Dette gjelder ogsa dersom en fokuserer pa anvendelsen av
inntektene fra statens andel av petroleumsformuen, som
kan anslas til 3 utgjere om lag 80 prosent.

Forts.
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I ...forts

En farste tilnaerming i retning av et anslag pa anvendelsen
av statens andel av oljeinntektene kan en likevel fa ved 4 se
pa det oljekorrigerte underskuddet pa statsbudsjettet over
en konjunktursykel. | tidrsperioden 1987 - 1996 tilsvarte
dette underskuddet i gjennomsnitt rundt 45 mrd. 1997-kro-
ner. Til sammenligning kan en med utgangspunkt i Nasjonal-
budsjettet for 1997 finne fire anslag pd permanentinntekten
fra petroleumsformuen varierende mellom 48 og 66 mrd.
1997-kroner, avhengig av oljeprisnivad og kalkulasjonsrente.
Med den store usikkerheten som knytter seg til disse tallene
kan det neppe sies & vaere noen péfallende ubalanse mel-

lom det oljefinansierte forbruket og permanentinntekten fra
petroleumsformuen. Tidligere erfaringer kan videre tyde pa
at det er lettere & ekspandere skjermede naeringer pa be-
kostning av konkurranseutsatte enn omvendt. Dette taler
for at tvil om hva som er en riktig reell valutakurs for norske
kroner bar komme de konkurranseutsatte naeringene til
gode. De store overskuddene i utenriksgkonomien pa 1990-
tallet kan i s fall ikke uten videre tas til inntekt for det syn
at Norge ma gjennom en reell appresiering av valutaen for &
skape balanse i utenriksgkonomien pa lang sikt
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Bedriftene

Olje- og gassutvinning

Produksjons- og markedsforhold

Forelgpige tall fra det kvartalsvise nasjonalregnskapet
(KNR) viser at bruttoproduksjonen i olje- og gassutvinning
i faste priser gkte med 15,3 prosent fra 1995 til 1996. Olje-
og gassprisene viste i samme periode en gjennomsnittlig
gkning pa 18,4 prosent. Eksporten av naturgass steg med
36,0 prosent i volum, mens eksporten av olje gkte med
12,4 prosent. Den innenlandske etterspgrselen etter olje
gikk opp med 13,6 prosent fra 1995 til 1996, noe som til
dels kan forklares av det kalde vearet.

Ifglge Oljedirektoratets produksjonsstatistikk var den sam-
lede produksjonen av petroleum pa norsk sokkel 222,1 mil-
lioner Sm3 o.e. (standard kubikkmeter oljeekvivalenter) i
1996. Sammenlignet med 1995 innebzrer dette en gkning
pé 14,8 prosent. Produksjonen av naturgass viste sterkest
relativ vekst med en gkning pa hele 34,5 prosent. Produk-
sjonen av olje steg med 11,6 prosent, mens produksjonen
av kondensat og NGL gikk opp med 9,5 prosent.

Tall fra Oljedirektoratet viser en oljeproduksjon (eksklusiv
NGL og kondensat) pa 175,5 millioner Sm3o.ei 1996, til-
svarende en gjennomsnittlig produksjon pa 3,03 millioner
fat pr. dag. Den gjennomsnittlige produksjonen i 1995 var
2,71 millioner fat pr. dag.

De stgrste bidragene til produksjonsgkningen kommer fra
felt som startet produksjonen i 1995/1996. Troll Vest og
Heidrun begynte & produsere hgsten 1995, og var i 1996
det femte og sjette stgrste feltet pa sokkelen. I denne perio-
den produserte de i gjennomsnitt henholdsvis 226 000 og
211 000 fat pr. dag. Feltenes plataniva ble i mars 1996 opp-
justert fra 220 000 fat pr. dag til 250 000 fat pr. dag. Ogsé

Olje- og gassproduksjon

Raolje (mill tonn) og naturgass (mrd. Sm3)
Ujusterte tall.
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Kilde: Oljedirektoratet.
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feltene Yme og Frgy har bidratt vesentlig til gkningen i
produksjonen fra 1995 til 1996. De startet produksjonen
henholdsvis i mai 1996 og i mai 1995 og begge feltene pro-
duserte i gjennomsnitt 31 000 fat pr. dag i 1996.

Oljeproduksjonen fra de fire mestproduserende feltene pa
norsk sokkel (Oseberg, Ekofisk, Statfjord og Gullfaks) har
avtatt kraftig de senere arene. Produksjonen fra disse felt-
ene vil trolig fortsette a vise klar nedgang. I 1996 var disse
feltenes samlede andel av totalproduksjonen 52,4 prosent,
mens andelen var 63,0 prosent aret fgr. Oseberg og
Ekofisk viste imidlertid en liten oppgang i produksjonen
fra 1995 til 1996. For Ekofisk kom mye av produksjons-
gkningen i oktober 1996, som var den beste méneden for
Ekofisk-omradet pa flere ar. Produksjonsgkningen fra
disse to feltene ble imidlertid mer enn oppveiet av den
sterke nedgangen i produksjonen pé Statfjord og Gullfaks.
Valhall, Draugen, Statfjord Nord og Heimdal viste alle en
produksjonsgkning fra 1995 til 1996 pé over 15 prosent,
mens produksjonen ved Gullfaks Vest, Lille-Frigg og

Ula - i tillegg til Gullfaks og Statfjord — viste betydelig
fall i den samme perioden.

For naturgass har det veart en sterk gkning i produksjonen
fra 1995 til 1996. Tall fra Oljedirektoratet viser at produk-

Produksjon av olje, gass, NGL og kondensat i 1996.

Andel av
henholdsvis
Produksjon Endring olje- og gass-
1996 fra 1995 produksjonen
Tusen Tusen

Sm’ o.e. Sm3 o.e. Prosent Prosent
Petroleum i alt 222 100 28 669 14,8
Olje i alt 175 503 18 277 11,6 100,0
Herav:
Oseberg 28 974 116 0,4 16,5
Gullfaks 25025 -2425 -8,8 14,3
Statfjord 21609 -4857 -184 12,3
Ekofisk 16 428 219 1,4 9,4
Troll Vest 13133 10314 7,5
Heidrun 12 263 11 359 . 7.0
Snorre 11482 108 0,9 6,5
Draugen 8 444 1473 21,1 4,8
Gass i alt 37 397 9592 34,5 100,0
Herav:
Sleipner 7 625 2430 46,8 20,4
Ekofisk 7 568 -348 -4,4 20,2
Troll omradet 5 507 5507 . 14,7
Heimdal 4 569 1135 33,1 12,2
Statfjord 3236 295 10,0 8,7
Friggomradet 1898 152 8,7 51
NGL og kondensat i alt 9 200 800 9,5

Kilde: Oljedirektoratet.
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Markedsutviklingen for varer fra olje- og gassektoren
Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende periode™

Volum Priser
Mrd. kr

19962 1996 96.1 96.2 96.3 96.4 1996 96.1 96.2 963 964
Produksjon 170,8 15,3 2,5 1,5 39 0,8 18,4 9,6 58 33 116
- olje 149,0 12,1 -0,0 0,8 1,7 -0,6 23,0 12,3 6,7 4,1 14,2
- gass® 21,8 36,0 21,1 6.2 16,8 8,0 -6,1 -6,9 0,1 07 -2
Eksport 155,2 15,8 21 2,5 3,2 1,5 18,4 9,6 5.8 3.1 11,6
- olje 135,3 12,4 -0,7 1,8 0,7 0,0 22,9 12,2 6,7 40 142
Hjemmeleveranser® 13,7 9,8 7,0 -9,1 12,6 -6,9 24,2 13,1 7.1 43 149
Import? 1,3 -9,6 15,2 34 38 1089 38,7 1,7 14,5 -04 239
Innenlandsk anvendelse® 15,0 7.9 7.5 -8,4 12,0 0,2 25,3 13,0 7.6 3,9 16,5
Lagerendring® %) 1.6 -228 75  -423 121 -579 20,0 13,0 7.6 39 165
Innenlandsk ettersparsel® 13,4 13,6 11,8 -0,3 15,3 6,3 26,0 13,0 7,6 3,9 16,5

1) Tilngermet i basisverdi, dvs. regnet uten avgifter og handelsavanse.

2) Nivatall i 1996 i lgpende priser.

3) Produksjon og eksport av gass er identiske starrelser i nasjonalregnskapet.
4) Disse starrelsene omfatter kun olje.

5) Endring i lagerendring i prosent av innenlandsk anvendelse i foregaende kvartal.

Kilde: Statistisk sentralbyra

sjonen av naturgass var 37,4 millioner Sm3 oljeekvivalen-
ter (0.e.) i 1996. Den betydelige gkningen i produksjonen
fra 1995 kan krediteres feltene Sleipner @st, Heimdal og
Troll @st. Sleipner Bst har gkt produksjonen med nesten
50 prosent siden 1995, og produserer over platanivaet pa
7,0 milliarder Sm?. Sleipner @st var for fgrste gang det
mestproduserende gassfeltet pa norsk sokkel i 1996, etter &
ha forbigatt Ekofisk, som har vart den stgrste gassprodu-
senten pa sokkelen i flere ar. Ogsa Heimdal har vist en
sterk gkning i produksjonen. Troll @st ble offisielt apnet
19. juni i fjor, og har pé manedsbasis siden september bi-
dratt sterkest til produksjonen. Feltet vil trolig beholde
denne posisjonen i tiden fremover. Levetiden for feltet er
anslatt til om lag 50 é&r, og feltet har kapasitet til & produse-
re mer gass enn det som forelgpig er kontraktsfestet for
salg. Frigg-omradet viste en gkning i produksjonen pa 8,7
prosent fra 1995 til 1996. Det er imidlertid ventet at pro-
duksjonen ved hovedfeltet Frigg vil opphgre innen 1998.

Investeringer

Investeringsanslag for 1996

Investeringene i 1996 i utvinning av rdolje og naturgass,
og rgrtransport er i Statistisk sentralbyras telling for 4.
kvartal 1996 anslatt til 49,4 milliarder kroner. Dette er 0,8
milliarder kroner hgyere enn nivaet for 1995 (i lgpende pri-
ser). At aktiviteten for fjoraret ser ut til & bli pa linje med
eller noe hgyere enn i 1995, skyldes fgrst og fremst gkte
investeringer til leting og felt i drift, mens investeringene i
feltutbygging og r@rtransport trolig blir pA samme niva
som dret fgr. Landinvesteringsanslaget for 1996 viser en
betydelig nedgang fra tilsvarende 1995-tall.

Investeringene for felt i drift anslas til hele 9,0 milliarder
kroner i 1996. Dette er 2,1 milliarder kroner hgyere enn
aret fpr. Oppgangen skyldes for det fgrste at flere felt er
kommet i drift siden september 1995. Dette gjelder blant

annet feltene Troll Vest, Heidrun og Sleipner Vest. I til-
legg har det vaert en gkning i antall brgnner som bores, og
enkelte felt har av den grunn hatt betydelige investeringer i
forbindelse med oppgradering av plattformene.

Investeringer i forbindelse med leting i 1996 anslas i 4.
kvartalstellingen i fjor til 5,9 milliarder kroner. Dette er 1,2
milliarder kroner hgyere enn de pélgpte leteinvesteringene
for 1995. For de tre fgrste kvartalene i 1996 belgp letekost-
nadene seg til 3,7 milliarder kroner, en oppgang pé 9,2 pro-
sent fra samme tidsrom i 1995. Gkt investeringsaktivitet
medfgrte en vekst i antall riggdggn og boremeter tilknyttet
letevirksomheten pa norsk kontinentalsokkel fra 1995 til
1996 pa henholdsvis 25,4 og 3,3 prosent.

Anslaget for landinvesteringer 1 1996 viser en nedgang pa
1,8 milliarder kroner sammenlignet med investeringene i
1995. Dette skyldes spesielt reduserte investeringer ved
Troll-terminalen som ble ferdigstilt i fjor. Terminalen be-
handler gass og kondensat fra Troll @st, der produksjonen
startet i juni 1996.

Investeringsanslag for 1997

De samlede oljeinvesteringene i 1997 anslés til 51,5 milli-
arder kroner i investeringsundersgkelsen utfgrt i 4. kvartal
1996. Dette er en gkning pa 6,9 milliarder kroner (nomi-
nelt) fra anslaget for 1996 gitt i 4. kvartal 1995. Invester-
ingstellingen omfatter kun felt og rgrledninger som er be-
sluttet utbygd. Dersom en inkluderer anslag for ikke ved-
tatte rgrledninger og felt, gker investeringsanslaget til 57,9
milliarder kroner. Nominelt svarer dette til en vekst pa
17,3 prosent fra investeringsnivaet for 1996. Basert pa
disse anslagene blir 1997 et &r med historisk sett hgy inves-
teringsaktivitet pa norsk kontinentalsokkel.

Feltutbyggingsinvesteringene i 1997 anslas ifglge den siste
investeringstellingen til 27,3 milliarder kroner, 6,4 milliar-
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Palgpte og anslatte investeringskostnader i oljeutvin-
ning og rertransport
Milliarder kroner, lgpende priser

1995" 19952 1996 19962 19977

Utvinning av rdolje og naturgass 42,5 42,8 43,1 37,0 457

Leting 4,6 52 59 65 7.8
Feltutbygging 27,0 26,3 26,1 209 273
Varer 12,7 1,5 155 79 17,0
Tjenester 11,9 123 76 99 73
Produksjonsboring 2,3 2,5 30 3.0 116
Felt i drift 6,9 7.2 90 79 95
Varer 0,7 0,7 1.1 1.0 09
Tjenester 1,0 1,0 1,3 1,5 1,7
Produksjonsboring 5,3 55 66 54 69
Landvirksomhet 3,9 41 2,1 1,8 1.1
Rertransport 6,1 6.4 6,3 7,6 58
Oljesektoren totalt 48,6 49,2 494 446 51,5

1) Endelige tall

2) Anslag gitt i 4. kvartal 1995
3) Anslag gitt i 4. kvartal 1996
Kilde: Statistisk sentralbyra

der kroner hgyere enn det tilsvarende anslaget for 1996.
Den antatt sterke veksten i feltutbyggingsinvesteringene bi-
drar vesentlig til den anslétte oppgangen i de samlede olje-
investeringene fra 1996 til 1997. Sammenlignet med an-
slaget for 1997 gitt i forrige telling er feltutbyggingsanslag-
et oppjustert med 5,1 milliarder kroner. Oseberg @st er
med i tellingen for fgrste gang, og bidrar sterkt til dette.
Kostnadsgkning ved Asgard og forserte investeringer pa
Ekofisk II-utbyggingen forklarer ogsa mye av oppgangen.
For enkelte prosjekter har ogsé deler av investeringene

blitt forskjgvet fra 1996 til 1997.

Leteinvesteringene i 1997 anslas til 7,8 milliarder kroner,
som er 1,3 milliarder kroner hgyere enn tilsvarende tall for
1996. Flere av operatgrene oppgir at noe av leteaktiviteten
som var planlagt i siste halvar 1996, har blitt utsatt til i ar.
Oljedirektoratet opplyser at selskapene planlegger & bore
32 letebrgnner i 1997. 1 1996 ble det boret 30 letebrgnner.
Tildeling av lisenser i Vgring- og Mgrebassengene i febru-
ar 1996 under 15. konsesjonsrunde og den planlagte tilde-
lingen i 16. runde (Barentshavprosjektet) i mars/april 1997
trekker ogsa i retning av hgye leteinvesteringer i 1997.
Knapphet pa tilgjengelige borefartgyer kan imidlertid be-
grense leteaktiviteten.

Anslaget for investeringer i felt i drift for 1997 er na re-
kordhgye 9,5 milliarder kroner, en gkning pa 1,6 milliarder
kroner fra tilsvarende tall for 1996. Oppgangen skyldes
hovedsakelig oppstarting av flere nye felt gjennom 1996
og planlagt produksjonsstart for flere felti 1997.

For landinvesteringene er det nye 1997-anslaget 0,7 milli-
arder kroner lavere enn tilsvarende 1996-tall, som fglge av
at utbyggingen av Troll-terminalen ble fullfgrt i 4. kvartal
1996. Det siste 1997-anslaget viser imidlertid en oppgang
pa 0,5 milliarder kroner fra forrige investeringsundersgk-
else, mye pa grunn av at Asgard-terminalen né er kommet
med i tellingen. Anslaget for rgrinvesteringene er 1,8 milli-
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Internasjonaliseringen av norsk oljevirk-
somhet

Etter mer enn 30 &rs virksomhet pa norsk kontinental-
sokkel har norsk oljeindustri opparbeidet seg et hayt kom-
petansenivd. P4 denne bakgrunn ser norsk oljeindustri
store utfordringer i & opprettholde aktiviteten og videre-
utvikle oljeindustriens erfaring i en situasjon der man etter-
hvert vil std overfor en utvikling med avtagende reserver
og produksjon pa norsk sokkel. Oljeindustrien utfgrte der-
for i 1995 og 1996 et arbeid rettet mot kartlegging av
mulighetene for norsk oljeindustri i det internasjonale mar-
kedet og strategier for internasjonalisering (<INTSOK»).

| rapporten, som ble fremlagt i september 1996, foreslds
det & etablere et INTSOK-forum som skal arbeide for a
samordne norsk oljeindustris interesser i utvalgte satsings-
omrader. Videre understreker rapporten viktigheten av et
samarbeid med norske myndigheter nar det gjelder indu-
striell satsing i utlandet.

| INTSOK-rapporten stilles det spgrsmal om hvorvidt en slik
utadrettet satsing vil skje til fortrengsel for virksomhet
hjemme. Rapporten peker pa at internasjonal virksomhet
for norsk oljeindustri p& mange mater er en naturlig konse-
kvens av den kompetansen som na er opparbeidet. Det
legges blant annet vekt pa at oljeindustrien etter drgye 30
ars virksomhet har opparbeidet betydelig kompetanse nar
det gjelder ulike typer utbyggingslesninger. Videre frem-
heves det at de norske oljeselskapene har kunnskaper som
gjer dem til konkurransedyktige lisenspartnere i ulike
petroleumsprovinser utenfor norsk kontinentalsokkel. Den
utadrettede virksomheten vil derfor kunne veere et viktig
supplement til virksomheten i Norge, med et stort verdi-
skapningspotensiale. A skape grunnlag for et godt samar-
beid med selskaper i land som har en annen forretningskul-
tur enn den norske, tar tid. Deltakerne i INTSOK mener
derfor at INTSOK-arbeidet bgr starte nd. Dette for a sikre
fortsatt hgy aktivitet nar investeringsnivaet pa norsk konti-
nentalsokkel etterhvert tar til & synke.

Styringsgruppen for INTSOK, med deltakelse fra bade olje-
industrien og myndighetene, har satt som malsetning &
gke den petroleumsrettede omsetningen i utlandet fra 17
milliarder kroner i 1995 til 25 milliarder i &r 2000 og 50
milliarder i 2005. Petroleumsrettet omsetning i utlandet
defineres som summen av oljeindustriens eksport fra
Norge og salg gjennom norske selskapers datterselskaper i
utlandet, eksklusive salg av olje og gass.

arder kroner lavere enn tilsvarende 1996-tall. Dette skyldes
hovedsakelig at utbyggingen av Zeepipe fase IIB narmer
seg slutten og at Haltenpipe ble ferdigstilt i 4. kvartal i
fjor. Oppgangen i anslaget for rgrinvesteringer fra forrige
telling skyldes hovedsakelig at rgrledningen mellom
Asgard-feltet pa Haltenbanken og Krstg-terminalen ni er
med i tellingen.

Ressurser, investeringer og driftskostnader i olje-
virksomheten

Norge hadde pr. 31.12.1996 ifglge Oljedirektoratet gjen-
varende petroleumsressurser pd 10,4 milliarder Sm> o.e.
(standard kubikkmeter oljeekvivalenter). Om lag 67 pro-
sent av disse ressursene finnes i eksisterende felt eller i
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Anslag pa norsk petroleumsproduksjon

Produksjonsanslag for petroleumsproduksjon har vist seg &
veere usikre, ogsa pé forholdsvis kort sikt. At den faktiske
naturgassproduksjonen pa kort sikt viser mindre awvik fra
anslagene enn raoljeproduksjonen skyldes at produksjonen
av naturgass knyttes opp mot inngdelse av langsiktige salgs-
kontrakter. P& lengre sikt skjer det til dels betydelige juster-
inger ettersom nye kjgpere melder sin interesse. Usikkerhet
knyttet til anslagene for fremtidig rdoljeproduksjon er spesi-
elt knyttet til nedfasingen av produksjonen fra de store felt-
ene pa norsk kontinentalsokkel, som Statfjord, Oseberg,
Gullfaks og Ekofisk. Forhold rundt reserveanslag og utnyt-
tingsgraden for eksisterende felt, og innfasing av produk-
sjon fra nye felt og funn bidrar ogsa til usikkerheten. Olje-
direktoratet opererer derfor med et betydelig usikkerhets-
intervall rundt sine anslag for forventet raoljeproduksjon.
lllustrasjonen under viser hvor godt Statistisk sentralbyrds an-
slag for rdoljeproduksjonen i 1994-1996 pa ulike tidspunkt
stemte overens med faktisk produksjon.

Usikkerheten rundt anslagene for den fremtidige petro-
leumsproduksjonen kan ogsa illustreres med den oppjuster-
ingen som i januar i ar ble gitt av tallene som ble presentert
i Nasjonalbudsjettet 1997 (NB97). Anslag for bade raolje- og
naturgassproduksjonen gkte betydelig i forhold til tallene i
NB97. | den nye prognosen gkes produksjonsanslaget for ra-
olje over de neste ti arene med om lag 170 millioner Sm’.
Oppjusteringen av prognosen skyldes hovedsakelig tiltak for
& gke utvinningen fra felt som pr. i dag er i drift og gkte an-
slag for gassalg. Produksjonen vil endres i arene fremover,
ved at naturgass vil gke relativt til olje. Tall fra Olje- og ener-
gidepartementet indikerer at produksjonen av naturgass vil
vokse sterkt fra 1996 til 1997 (fra om lag 39,0 til 46,0 milli-
arder SmA). Ifzlge prognosen vil denne utviklingen fortsette
i tiden frem mot 2004 slik at produksjonsnivaet for natur-
gass kan komme opp i hele 80,0 milliarder Sm?> rundt
midten av neste tiar. Etter artusenskiftet vil det trolig bli be-
hov for betydelig mer gass enn det som produseres fra
eksisterende felt. P& bakgrunn av dette ble det i juni 1996
vedtatt en kombinert utbygging av Asgardfeltet p& Halten-
banken og nye gassprovinser i Osebergomradet. Den for-
ventede gkningen i ettersparselen kan ogsa gi rom for ut-

Anslag for produksjon av petroleum
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

bygging av andre gassfelt. Naturgassandelen av samlet
petroleumsproduksjon anslés pa denne bakgrunn 4 gke fra
om lag 14 prosent i 1995 til 36 prosent i ar 2006. Produk-
sjonen av raolje inkludert kondensat og NGL (Natural Gas
Liquids) ventes & gke fra et niva pa om lag 3,2 millioner fat
pr. dag i fjor til et toppniva pa 3,7 millioner fat pr. dag i ar
2000 og 2001. Deretter anslas oljeproduksjonen 4 falle
hvert &r frem til et niva pa 2,5 millioner fat pr. dag i ar
2006. Prognosen inkluderer produksjonen fra felt som pr. i
dag er besluttet utbygd og funn og felt som er under vurder-
ing. For den samlede petroleumsproduksjonen antydes det
at nivaet vil falle fra et toppniva i ar 2000 og 2001 pd om
lag 290 millioner Sm? til 225 millioner Sm i &r 2006. Dk-
ningen i naturgassproduksjonen ventes dermed ikke & bli
sterk nok til & oppveie det anslatte fallet i oljeproduksjonen.

Hovedarsaken til den anslatt sterke veksten i naturgasspro-
duksjonen fra 1996 til 1997 ligger i oppstarten av de nye
store prosjektene Troll @st og Sleipner Vest. Troll @st ble
offisielt dpnet den 19. juni i fjor, mens Sleipner Vest startet
sin produksjon i slutten av august 1996, vel syv maneder tid-
ligere enn planlagt. Allerede i september i fjor var Troll @st
det mestproduserende naturgassfeltet pa norsk kontinental-
sokkel. Leveransene under Trollkontraktene vil, nar produk-
sjonen har kommet opp pa sitt normalniva, utgjegre rundt
45,0 milliarder Sm?> pr. &r.

Den gkte etterspgrselen etter norsk gass i det europeiske
markedet skyldes blant annet at forbrenning av naturgass
medfgrer betydelig mindre utslipp av CO; og andre foru-
rensende stoffer enn forbrenning av olje og kull. Samtidig
blir norske gassleveranser betraktet som en sikker og stabil
energikilde. | tillegg til gkt salg til de tradisjonelt starste av-
tagerne av norsk naturgass, Tyskland og Frankrike, pdgdr
det for tiden forhandlinger med interessenter i blant annet
Spania, Polen og Tsjekkia. Nar det gjelder salg til tsjekkiske
Transgas er det inngdtt kontrakt for salg av 3,0 milliarder
Sm? pr. &r, men det har oppstatt politiske komplikasjoner.
Den tsjekkiske regjering er usikker p& hvordan den norske
kontakten vil virke inn pa reforhandlingene av de russiske
kontraktene som er nzert forestdende. Russland har til nd
vaert eneleverander av gass til Tsjekkia. Forbruket i Tsjekkia
er i dag om lag 7,0 milliarder Sm> i aret, og ventes fordoblet
innen ar 2010, som erstatning for kull. Det norske gass-
forhandlingsutvalget (GFU) inngikk nylig en kontrakt med
italienske SNAM om leveranser av om lag 6,0 milliarder Sm>
pr. ar fra ar 2000é med muligheter for & gke volumet til

8,0 milliarder Sm~ arlig pa et senere tidspunkt. Kontrakten
skal ga over 25 &r og har en verdi pad nzaer 90 milliarder
kroner. Dette er den sterste kontrakten om salg av norsk
naturgass som er inngatt siden Troll-kontrakten ble under-
tegnet i 1986. Videre er det muligheter for kontrakter for
Ievenng av 2,0 milliarder Sm? til Danmark, 1,0 mllharder
sm? til VNG i Tyskland og muligens 3,0 milliarder Sm? il
Spania, alt regnet pr. ar. Det er dessuten utsikter til enighet
med Storbritannia om gassleveranser via Friggrerledningen.
GFU har ogsa i det siste hatt et innledende forhandlings-
mgte med det polske nasjonale gasselskap (POGC), som vil
trenge gass i lgpet av et par ar. Forbruket i Polen er i dag
om lag 11,0 milliarder Sm? pr. &r, men forventes 4 stige til
25,0 milliarder innen &r 2010. Russland er i dag eneleveran-
der til det polske markedet.
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Samlede gjenveerende petroleumsressurser pr. 31.12.96.
Sm3 o.e.
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Kilde: Oljedirektoratet.

Driftskostnader pr. utvunnet ressursenhet for felt i drift,
1983-1995. Kroner pr. fat
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Kilde: Statistisk sentralbyra og Oljedirektoratet.

blokker som er klassifisert som funn, mens 33 prosent er
sdkalte uoppdagede ressurser. Legger man produksjonen i
1996 til grunn, har Norge dermed ressurser nok til a fortset-
te produksjonen av olje og naturgass i henholdsvis 27 og
147 ar fremover (R/P-rater). Disse ratene vil imidlertid for-
andre seg ettersom produksjonen og ressursbeholdningen
endrer seg.

Ser vi pa de totale anslatte petroleumsressursene pa norsk
sokkel, bade oppdagede og uoppdagede, utgjgr gass 53 pro-
sent. For felt i produksjon utgjgr de gjenvarende gassres-
sursene nesten 50 prosent. De mindre utforskede provins-
ene i Barentshavet inneholder hele 75 prosent gass. Anslag-
et her er imidlertid preget av stor usikkerhet. I Nordsjgen
utgjer gass om lag 53 prosent av petroleumsressursene,
mens gassandelen i Norskehavet er 6 prosent. Drgye 81
prosent av de gjenvaerende oppdagede ressursene pé norsk
kontinentalsokkel kommer fra Nordsjgen, mens henholds-
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Investeringskostnader pr. utvinnbar ressursenhet,
gruppert etter ar for utbyggingsvedtak, 1967-1996. Kr/fat
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Kilde: Neerings- og energidepartementet og Oljedirektoratet.

vis 15 og 4 prosent finnes i Norskehavet og Barentshavet.
Mesteparten av de uoppdagede ressursene antas derimot &
befinne seg i de to sistnevnte omradene (61 prosent tilsam-
men).

Ressurstilveksten pa norsk kontinentalsokkel, definert som
gkning i forventet mengde produserbar olje og gass, har
endret seg betydelig siden oppstarten i 1971. Oljedirekto-
ratets tidsserie for funnstgrrelsen fra 1971 og frem til i dag
viser klart at funnene na gjennomgaende er mye mindre. I
1971 var gjennomsnittlig funnstgrrelse om lag 100 milli-
oner Sm®. Den holdt seg relativt hgy frem til 1981, men
har siden vist en sterkt avtakende tendens. I dag er gjen-
nomsnittlig funnstgrrelse kun om lag 10 prosent av hva
den var i 1971. 1 1996 ble det pavist 10 nye funn pa norsk
kontinentalsokkel. Av disse var 2 mellomstore funn (10-50
millioner Sm3 o.e.), mens de andre var sma funn pa under
10 millioner Sm? o.e. I 1996 var funnfrekvensen pé 48 pro-
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sent, som ifglge Oljedirektoratet er hgyt sammenlignet
med de fleste andre land i verden. Samlet ressurstilvekst i
1996 ligger ifglge Oljedirektoratets anslag mellom 100-
190 millioner Sm?> o.e. Mesteparten av tilveksten er olje,
anslagsvis 60-115 millioner Sm?. Dette var ikke nok til &
erstatte uttaket av olje i 1996, som anslas til 176 millioner
Sm?3. For gass var situasjonen motsatt. Nye funn i 1996
anslés til 40-75 millioner Sm? o.¢., mens produksjonen ut-
gjorde om lag 36 millioner Sm> o.e.

11997 vil mye av leteaktiviteten konsentreres om omrad-
ene nord for 620 nord, og det knytter seg spesielt spenning
til resultatene fra boringen av de fgrste store dypvanns-
strukturene i Norskehavet. For fgrste gang pa over tre &r
skal det ogsa bores to letebrgnner i Barentshavet. I mars/
april i &r skal det videre deles ut nye leteblokker i 16. kon-
sesjonsrunde. Utlyste blokker i denne konsesjonsrunden
bestar av 86 blokker eller deler av blokker i Barentshavet.
Forut for 16. konsesjonsrunde har myndighetene lettet pa
en del rammebetingelser knyttet til letevirksomheten i
Barentshavet. Blant annet er arealavgiften redusert og det
er gitt adgang til fellessgknad fra en gruppe av oljeselskap-
er. Malet er & sikre like rammer for ressursutnyttelsen i de
tre petroleumsprovinsene pa norsk kontinentalsokkel. Kost-
nadsutviklingen for letevirksomheten har vart svart ulik
for de tre petroleumsprovinsene. Mens kostnaden pr. fat pa-
vist ressursenhet for drene 1965-1995 i 1993-priser var
3,90 kroner i Nordsjgen og 3,60 i Norskehavet, var enhets-
kostnaden 9,70 kroner i Barentshavet. Tilsvarende tall for
felt som er besluttet utbygd var i samme periode henholds-
vis 5,50 og 7,90 kroner pr. fat for Nordsjgen og Norske-
havet.

Den endrede ressurssammensetningen, samt en utvikling
mot utnytting av mindre oljefelt har skapt store utfordring-
er for petroleumsvirksomheten. Denne situasjonen ngdven-
diggjgr omstilling og fokusering pa ny kostnadseffektiv
teknologiutvikling. Prisene har vart lave siden 1991, noe
som antakelig ogsé har stimulert kostnadsreduksjoner. For
a sikre et gkonomisk grunnlag for utnyttelse av ressursene
pé sokkelen har myndighetene og oljeindustrien i felles-
skap sett pd mulighetene for & redusere kostnadene i lete-,
utbyggings- og driftsfasen. Dette var bakgrunnen for eta-
blering av NORSOK-utvalget (NOrsk SOkkels Konkurran-
seposisjon) i 1993. Malet for NORSOK-arbeidet er blant
annet & oppna 50 prosent reduksjon i driftskostnadene
innen 1998. Statistisk sentralbyrés érlige statistikk for olje-
virksomheten viser at den gjennomsnittlige driftskostnaden
for felt i drift var 15,60 kroner pr. fat i 1995. Dette tilsvarer
en nedgang pa 6,8 prosent fra 1994. Kostnadene har siden
1991 blitt redusert med 24,5 prosent.

Det er ogsa av interesse & studere hvordan investeringene
pr. ressursenhet (fat o.e.) har utviklet seg over tid. For felt
vedtatt utbygd i perioden 1967-1996 var de gjennomsnitt-
lige investeringene til utbygging og drift 24,10 1995-kron-
er pr. utvinnbart fat. For felt vedtatt utbygd fgr 1980 var
den gjennomsnittlige investeringskostnaden kroner 19,50
kroner pr. fat, mens enhetskostnaden 14 pa om lag 27 kron-
er for felt besluttet utbygd i perioden 1980-1988. Investe-

ringskostnadene pr. ressursenhet nadde en forelgpig topp i
perioden 1989-1993 med et gjennomsnitt pa over 30 kron-
er pr. fat. For felt vedtatt utbygd etter 1993 har imidlertid
den gjennomsnittlige investeringskostnaden pr. ressurs-
enhet blitt redusert til om lag 24 kroner pr. fat. En bevisst
satsing pa kostnadsbesparende teknologi, blant annet gjen-
nom NORSOK-samarbeidet har trolig bidratt til denne ut-
viklingen. Norne-feltet, som ble vedtatt utbygd i 1995, var
for eksempel det fgrste feltet pa norsk sokkel der det ble
valgt en utbyggingslgsning med et produksjonsskip kombi-
nert med et undervanns brgnnsystem.

Petroleumsinntektene

Nettoproduksjonen av olje og naturgass gkte fra vel 193
millioner tonn oljeeekvivalenter (mtoe) i 1995 til 222 mtoe
i 1996, en gkning pa 15 prosent. Gjennomsnittsprisen for
Brent Blend réolje steg fra 17 dollar i 1995 til 20,6 dollar i
1996. Kursen pa dollar gkte med vel 10 gre, slik at den
gjennomsnittlige raoljeprisen i norske kroner gikk opp fra
107 kroner pr. fat i 1995 til 133 kroner pr. fat 1 1996.

Bruttoproduksjonen i petroleumssektoren gikk opp fra 134
milliarder kroner 1 1995 til 180,9 milliarder kroner 1 1996,
mens bruttoproduktet gkte fra 100,5 til 141,9 milliarder
kroner, henholdsvis 35 og 41 prosent. En stgrre prosentvis
gkning i bruttoproduktet enn i bruttoproduksjonen skyldes
at produktinnsatsen bare gkte med 16 prosent fra 1995 til
1996. Petroleumssektorens andel av den totale norske
verdiskapingen, bruttonasjonalprodukt, gkte fra knapt 11
til om lag14 prosent.

Netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten, definert
som bruttoprodukt med fratrekk for lgnnskostnader og lgp-
ende investeringer, gkte med 39,7 milliarder kroner til 88,1
milliarder kroner fra 1995 til 1996, se figur. @kningen i
bruttoproduktet bidro med 41,3 milliarder kroner, mens
oppgangen i investeringene og lgnnskostnadene trakk
netto kontantstrgmmen ned med henholdsvis 0,7 og 0,9
milliarder kroner.

Statens netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten i
1996, som er summen av skatteinntekter, inntekter fra
statens direkte gkonomiske engasjement (SDJE) og utbyt-
te fra Statoil fratrukket statens andel av investeringene, er i
nasjonalbudsjettet for 1997 forelgpig anslatt til om lag
63,7 milliarder kroner. Dette er en gkning pa 25,2 milli-
arder kroner fra 1995.

Petroleumsrente, 1992-1996

Andel av brutto-

Ar Mrd.kr nasjonalprodukt
1992 29,6 3,8
1993 28,7 3,5
1994 23,7 2,7
1995 23,6 2,6
1996 61,4 6,1

Kilde: Statistisk sentralbyra.

39



@konomisk utsyn

@konomiske analyser 1/97

Petroleumsrente og kontantstrom fra
utvinning av olje og gass
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Petroleumsrenten, definert som driftsresultat i petroleums-
sektoren korrigert for kapitalslit og indirekte skatter og fra-
trukket en beregnet normalavkastning av investert kapital,
gkte fra vel 23 1/2 milliarder kroner i 1995 til nar 61 1/2
milliarder kroner i 1996, beregnet pa grunnlag av forelgp-
ige anslag pé realkapitalen i sektoren, se tabell. En ma helt
tilbake til perioden 1983-1986 for a finne tilsvarende niva
pé petroleumsrenten. Som andel av bruttonasjonalproduk-
tet utgjorde petroleumsrenten 6,1 prosent i fjor, en andels-
gkning pa 3,5 prosentpoeng fra 1995. De fgrste fem arene
pé 80-tallet var imidlertid petroleumsrentens andel av brut-
tonasjonalprodukt om lag dobbelt s& hgy, 10-13 prosent.

Den samlede petroleumsformuen ble i nasjonalbudsjettet
for 1997 anslatt til om lag 850 milliarder kroner. Dette er
en oppjustering med om lag 6 prosent fra 1996 vesentlig
som fglge av oppjusterte anslag for prisene fremover. «Per-
manentinntekten», beregnet som en normal avkastning av
denne petroleumsformuen, er om lag 60 milliarder kroner

40

ved 7 prosent rente. Petroleumssektoren er da forutsatt i til-
legg 4 gi en normalavkastning pa 24 milliarder kroner av
en beregnet realkapital pa 350 milliarder kroner som er
ngdvendig for & utvinne petroleumsformuen. Statens tilreg-
nede andel av permanentinntekten utgjgr vel 85 prosent,
det vil si 45 milliarder kroner pr. r.

Det er knyttet stor usikkerhet til fremtidige petroleumsinn-
tekter, bade pa grunn av usikkerhet om prisutviklingen pé
olje og gass, betydelige teknologisk baserte reduksjoner i
utbyggings- og driftskostnader og tidvis store revurderin-
ger av ressurs- og reserveanslag. De siste drene har de sam-
lede petroleumsreserver pé sokkelen blitt gradvis oppjus-
tert samtidig med at uttappingstakten har gkt. Etter at na-
sjonalbudsjettet for 1997 ble lagt frem, er de totale fremtid-
ige produksjonsanslag oppjustert med om lag 1 millard fat
oljeekvivalenter. Ved en forutsetning om jevn uttapping av
et slikt kvantum over en tidrsperiode vil naverdien (ved 7
prosent rente) av dette gke petroleumsformuen med om lag
100 milliarder kroner i forhold til anslagene i nasjonalbud-
sjettet. Det er grunn til 4 anta at det kan bli nye oppjuster-
inger av disse anslagene.

Industri og bergverksdrift

Forelgpige nasjonalregnskapstall viser at produksjonen i
industri og bergverk gkte med 2,8 prosent fra 1995 til
1996, malt i faste priser. Etter sterk veksti 1. kvartal i fjor
falt produksjonen i 2. kvartal som fglge av streik, men tok
seg kraftig opp igjen i 3. kvartal. Sysselsettingen i industri-
en gkte med 2,1 prosent fra 1995 til 1996, med sterkest
vekst innen verkstedsindustri, skipsbygging og n&rings og
nytelsesmidler. Industrien hadde en gkning i produsent-
prisene pa 1,3 prosent i 1996, til tross for nedgangen i pris-
ene pé metaller og cellulose- og papirprodukter. Invester-
ingene gkte med 9 prosent i 1996, etter en arsvekst pa mer
enn 40 prosent i 1995. Investeringene ble samtidig dreid
mer i retning av maskiner og bort fra bygg og anlegg. Den
hgye investeringsaktiviteten ma ses pa bakgrunn av den
sterke veksten i produksjonen i 1994 og hgy lgnnsomhet
bade i 1994 og 1995. Industriens ledere vurderte pa slutten
av fjoréaret utsiktene for 1. kvartal 1997 som gode, der for-
ventninger om gkte priser og tiltakende etterspgrsel fra
hjemmemarkedet var viktige faktor bak helhetsvurder-
ingen. Eksportrettede bransjer slet imidlertid fortsatt med
svake internasjonale markeder og lave priser. Hvis appresi-
eringen av den norske kronen ikke reverseres, vil imidler-
tid presset mot lgnnsomheten gke i tiden fremover.

Produksjons- og markedsforhold

Produksjonen i industri og bergverk, malt i fast priser, gkte
med 2,8 prosent i 1996 etter en oppgang pé 2,1 prosent
aret fgr. Eksportleveransene fra industrien gikk opp med
9,6 prosent i 1996, mens leveransene til hjemmemarkedet
falt med 1,4 prosent. Industriens leveranser til eksport har
fluktuert kraftig gjennom de siste &rene - med en vekst pa
14 prosent i 1994 og bare 3,2 prosent i 1995. Store varia-
sjoner preget ogsé utviklingen i eksportleveransene,
sesongjustert, fra kvartal til kvartal gjennom 1996.
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Alle nzringer hadde i 1996 oppgang i produksjonen med
unntak for treforedling. Raffinerisektoren hadde sterkest
vekst med 13,6 prosent. Noe av arsaken til produksjons-
veksten i — og utviklingen gjennom — 1996 er en forholds-
vis svak utvikling i 1995, da vedlikeholdsstans pa Mong-
stad mot slutten av ret bidro til en produksjonsnedgang i
sektoren pa 9,6 prosent.

Verkstedprodukter, som er en av de stgrste n@ringsgrup-
pene, hadde en vekst i produksjon pa 5 prosent, noe
mindre enn i 1995 da oppgangen var 7,1 prosent. De siste
arene har neringen hatt en kraftig vekst i eksportleverans-
ene, som utgjgr om lag halvparten av bruttoproduksjons-
verdien malt i faste priser. I 1996 gkte leveransene med
12,9 prosent, mot 14,9 prosent i 1995. P4 kort sikt ventes
ingen vesentlige endringer i konjunkturutsiktene for neer-
ingen. Flere av bransjene forventer vekst i etterspgrsel og
noe bedre priser, vesentlig pa hjemmemarkedet. Enkelte
bransjer oppgir imidlertid problemer med mangel p3 ar-
beidskraft. I den eksportrettede delen av virksomheten

Markedsutviklingen for varer fra industi og bergverksdrift
Sesongjustert.Prosentvis endring fra foregdende periode"

sliter flere bransjer fortsatt med svake markeder, smé ordre-
beholdninger og lave priser. Aktivitetsnivaet er imidlertid
gjennomgéende forholdsvis hgyt og de fleste av bransjene
har hatt vekst i 1996.

For kjemiske rdvarer 14 produksjonen i 1996 om lag pa
samme niva som i 1995. Eksportleveransene gkte imidler-
tid med 6,5 prosent, etter en nedgang pa 3,2 prosent i
1995. Aktivitetsnivaet i denne bransjen var i fjor svart
hgyt, med en gjennomsnittlig kapasitetsutnytting pa om
lag 95 prosent. Etter en nedgang gjennom siste del av 1995
gkte produksjonen i 1. kvartal 1996 med 4,3 prosent,
sesongjustert. I 2. kvartal falt produksjonen med 9,7 pro-
sent blant annet som et resultat av arbeidskonflikter. Pro-
duksjonsbortfallet i 2. kvartal ble imidlertid hentet inn gjen-
nom 3. kvartal. Bransjen ser optimistisk pa utsiktene for 1.
kvartal 1997, basert pa forventninger om gkt etterspgrsel
fra utlandet og noe hgyere priser bade pa hjemme- og eks-
portmarkedet.

Pris

96.3 96.4 1996 96.1 96.2 9.3 964

Volum
Mrd.kr

19962 1996 96.1 96.2

Bruttoproduksjon i alt 404,4 3,0 2,4 2,4
Konsumvarer 92,2 1.7 2,7 -1.9
Innsats- og investeringsvarer 91,0 3.1 2,0 -1,2
Industrielle ravarer 83,2 0,3 -0,5 -1,9
Verft- og verkstedsprodukter 138,0 54 4,2 -3,9
Eksport i alt3) 150,0 8,4 9,6 -1.1
Konsumvarer 21,7 10,4 10,7 -3,9
Innsats- og investeringsvarer 26,2 8,3 7,6 -3,1
Industrielle ravarer 62,8 7,8 15,6 -3,5
Verft- og verkstedsprodukter 39,3 8,2 2,6 54
Hjemmeleveranser i alt 254,4 0,1 -1,3 -3,2
Konsumvarer 70,5 -0,7 0,5 -1,3
Innsats- og investeringsvarer 64,8 1.0 -0,2 -0,3
Industrielle rdvarer 20,4 -16,5 -31,7 3,3
Verft- og verkstedsprodukter 98,7 4,2 4,9 -7.7
Import i alt 198,1 1,2 -1,7 -2,1
Konsumvarer 249 0,4 1,6 3,2
Innsats- og investeringsvarer 41,2 7,4 4,3 -1,6
Industrielle rdvarer 43,5 2,2 0,3 -3,9
Verft- og verkstedsprodukter 88,5 -1,6 -5,7 -2,8
Innenlandsk anvendelse i alt 452,5 0,6 -1,5 -2,7
Konsumvarer 95,4 -0,4 0,8 -0,1
Innsats- og investeringsvarer 106,0 3,5 1,6 -0,8
Industrielle révarer 63,9 -4,4 -11,4 -1,9
Verft- og verkstedsprodukter 187,2 1,2 -0,7 -5,2
Innenlandsk etterspgrsel i alt 435,1 2,0 -0,7 0,4
Konsumvarer 92,8 2,3 -0,2 1,5
Innsats- og investeringsvarer 102,9 2,3 1.3 0,5
Industrielle révarer 62,5 -0,4 -0,4 -1,7
Verft- og verkstedsprodukter 176,9 24 -2,1 0,5

34 0,4 1,4 0,1 0,7 0,2 1,0
0,6 -0,3 2,4 1,6 0,5 1,4 1,2
2,4 -0,5 3,4 1,5 1,2 0,9 1,0
5,0 3,4 -3.7 -3,5 0,0 -3,2 0,5
53 -0,2 2,8 0,9 1,0 1.0 1.2
0,3 4,1 -0,9 -1.4 1,0 -0,7 1,6
2,6 -0,9 2,0 2,1 -1.9 2,6 3,6
6,6 1,8 39 0,5 4,2 0,9 1,8
3,7 -0,1 -5,5 -5,7 0,5 -3,9 0,7
-9.1 14,7 2,4 1.1 2,5 0.8 2,8
53 -1,7 2,7 0,9 0,5 0,7 0,7
-0,0 -0,1 2,4 1.4 1,3 1,0 0,4
0,7 -1,4 3,3 2,0 -0,0 1,0 0,7
9,2 13,7 0,1 -0,5 -1.1 -1,0 0,4
12,1 -6,0 3,0 0,7 0,8 0,5 1.0
2,5 -1,0 -0,2 0,0 0,1 -0,1 0,1
1.1 0,8 2,6 -0,0 1.1 -0,3 1.5
2,5 3,6 -0,5 -2,1 2,1 0,3 -2,8
2,8 2,1 -1,9 0,1 -0,4 -2,1 0,8
2,7 -4,8 -0,1 0,7 -0,9 0,9 0,5
4,0 -1,4 1.4 0,5 0,3 0,4 04
0,3 0,1 2,5 1,0 1.2 0,7 0,7
1.4 0,6 1,7 0,3 0,8 0,7 -0,8
4,7 5,7 -1.4 -0,6 -0,5 -1,7 0,8
7,2 -5,4 1,7 1,0 -0,2 1,0 0,7
2,8 -0,1 1.1 0,5 0,3 1.1 -0,6
0,7 0,5 33 3.1 1,2 0,9 1,3
0,7 0,2 0,0 -1,2 0,2 3,4 -4,7
2,4 1.5 -1.4 -1,0 -0,4 -1.9 0,3
53 -1,2 1,7 0,6 0,1 1,0 0,5

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
2) Nivatall lzpende priser.
3) Inneholder reeksport.
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Industri og bergverksdrift. Produksjon og faktoretterspo
Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende periode

rsel

Volum Pris
Mrd.kr

19962 1996 96.1 96.2 96.3 96.4 1996 96.1 96.2 96.3 96.4
Bruttoproduksjon i alt 3774 2,8 3,1 -2,3 3,5 0,2 1,3 0,0 0,8 0,2 0,8
Konsumvarer 93,7 1.3 1,9 -1,8 0,9 -0,1 2,4 1,9 0,4 1,2 1.1
Innsats- og investeringsvarer 86,2 3,1 2,2 -0,5 0,5 0,2 2,4 0,9 1,0 0,6 -0,0
Industrielle ravarer 92,3 2,3 4,1 -3,1 5,7 1,8 2,1 -2,9 0,3 2,2 11
Verft- og verkstedsprodukter 105,1 4,3 4,2 -3,4 6,6 -1,0 2,7 0,2 1,6 11 0,8
Vareinnsats i alt 255,4 2,7 3,1 =21 3,4 0,3 1,8 1,7 -0,5 1,4 0,7
Konsumvarer 72,9 1,2 1,5 -1,6 0,8 0,0 2,1 4,0 -1,2 1,9 1,6
Innsats- og investeringsvarer 52,1 3,0 1,6 0,5 0,1 0,3 1,9 1,5 -0,9 0,6 0,7
Industrielle ravarer 66,7 2,7 4,7 -3,2 58 2,2 2,8 1,0 0,1 3,2 0,0
Verft- og verkstedsprodukter 63,8 4,3 4,4 -3,7 6.8 -1,2 0,3 -0,1 0,1 -0,2 0,2
Bruttoprodukt i alt 1219 2,8 3,1 -2,6 3,6 -0,2 0,4 -3,3 3,6 -2,3 1,1
Konsumvarer 20,8 1,5 3,1 -2,7 1,3 -0,5 3,5 -4,9 6,2 -1,4 -0,8
Innsats- og investeringsvarer 34,1 3,1 3,1 -2,1 1,3 0,1 3,3 -0,1 3,9 0,7 -1,1
Industrielle ravarer 25,7 0,8 2,2 -2,8 5,2 0,6 -12,6 -10,5 0,8 -15,1 4,5
Verft- og verkstedsprodukter 41,4 4,3 3,7 -2,9 6,3 -0,7 6,6 0,6 3,9 3,1 1,8
Bruttoinvesteringer i alt 17,4 9,0 3,7 0,9 =21 6,4 21 1.4 -0,9 1,5 -0,2
Konsumvarer 3,2 -1,6 -2,3 -2,7 31 22,1 3,1 1,0 0,7 1,6 -0,2
Innsats- og investeringsvarer 4,5 22,1 1,5 11,2 8,5 -13,8 1,5 2,0 -1,5 2,1 .-1,0
Industrielle ravarer 7.0 5,9 9,1 -6,6 -5,7 8,4 2,6 1,7 -0,6 0,9 0,1
Verft- og verkstedsprodukter 2,6 11,2 0,7 9,3 -16,4 23,5 0,7 -0,1 -1,4 2,1 -0,1

Sysselsetting?) 312 2,1
Bruttoinvesteringer i bygg og anlegg 7,2 4,1 -1.1 -11,2 -0,8 5,0 4,6 3,0 1.7 -0,2 0,8
Konsumvarer 1,4 16,5 -0,1 10,5 11,3 11,4 4,9 2,0 2,3 -0,3 1,1
Innsats- og investeringsvarer 1,0 27,7 11,5 -2,5 6,2 -11.,5 4.8 3,3 0,1 -0,3 2,4
Industrielle ravarer 4,3 1,0 2,2 -20,4 -3,2 5,1 4,3 3.1 1,9 -0,3 0,2
Verft- og verkstedsprodukter 0,5 -24,3 -36,3 12,5 -22,6 21,8 5.2 3,6 0,2 0,5 11
Bruttoinvesteringer i maskiner 10,2 12,2 7.5 9,6 -2,9 7.2 0,6 0,6 -1,6 2,6 -0,7
Konsumvarer 1,9 -10,6 -3,5 -9,9 -2,5 30,2 0,9 0,2 -1,5 2,4 -0,3
Innsats- og investeringsvarer 3,5 20,8 -1,0 15,1 9.1 -14,4 0,5 1.3 -1,4 2,8 -2,0
Industrielle ravarer 2,8 13,4 24,5 18,3 -8,7 12,7 0,7 0,1 -1,6 2,1 0,4
Verft- og verkstedsprodukter 2,1 23,9 15,9 8,6 -14,9 23,8 0,6 0.3 -1.9 2,7 -0,3

1) Nivatall i lepende priser.
2) Sysselsatte i industrien (1000).

Sysselsettingen

Ifplge forelppige nasjonalregnskapstall gkte industrisyssel-
settingen med 2,1 prosent fra 1995 til 1996. Totalt var det
312 000 sysselsatte i industri- og bergverksdrift. Med unn-
tak for treforedling og tekstil, bekledning og skotgy hadde
alle industribransjer vekst i sysselsettingen. Den stgrste av
industribransjene, verkstedindustri og skipsbygging, syssel-
satte 110 300 personer - en gkning pa 2,5 prosent fra 1995
til 1996. Sterkest vekst hadde kjemisk og mineralsk indu-
stri med 4 prosent. Ogsa innen nerings- og nytelsesmidler
og kjemiske révarer var det klar oppgang.

P4 kort sikt venter industrien fortsatt gkning i sysselsetting-
en, i fprste rekke konsumvareproduserende bransjer. Inves-
teringsvareproduserende bransjer forventer ogsé vekst i
sysselsettingen, men peker samtidig pé rekrutteringspro-
blemer. To av ti foretak venter at mangel pa arbeidskraft
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vil vaere en viktig produksjonsbegrensende faktor i 1. kvar-
tal 1997.

Investeringene

Investeringene i industri og bergverksdrift gkte ifglge fore-
Ippige nasjonalregnskapstall med 9 prosent fra 1995 til
1996 og kom opp i vel 17 milliarder kroner. Aktiviteten i
1996 har vert serlig stor innen kjemisk industri, trefored-
ling, metallindustrien, verkstedprodukter og skip og olje-
plattformer. ‘

Investeringene har i de siste arene etablert ny kapasitet,
serlig innen kjemisk industri der byggingen av en ny
metanolfabrikk pa Tjeldbergodden vil gi en érlig produk-
sjon pa om lag 800 000 tonn. I tilknytning til metanol-
fabrikken blir det ogsa bygd en luftgassfabrikk som vil gi
en vesentlig gkning av industrigass-produksjon. Invester-
ingene ventes avsluttet tidlig i 1997. En ikke ubetydelig
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del av investeringene har ogsa vert knyttet til ngdvendige
reparasjoner og vedlikehold av maskiner og bygg eller
miljginvesteringer. En del bransjer har investert i nytt ut-
styr og teknologi rettet inn mot spesialisering av produk-
sjonen, nisje-produkter med hgy Ignnsomhet. Av de totale
investeringene i 1996 gikk om lag 59 prosent til anskaff-
elser av maskiner og utstyr, mens de resterende 41 prosent-
ene ble investert i bygg og anlegg.

I felge SSBs kvartalsvise investeringsstatistikk planlegger
industrien ogsa omfattende investeringer i r. Et tidlig an-
slag for investeringene i 1997 gitt i 4. kvartal 1996 er pa
om lag 12,5 milliarder kroner, dvs. noe hgyere enn anslag-
et for 1996 rapportert i 4. kvartal 1995. Slike tidlige inves-
teringsanslag er erfaringsvis en god del lavere enn det som
1 1/2 ar senere blir registrert som endelige investeringer
for et ar. Dette skyldes mange forhold - noen sentrale er at
undersgkelsen er utvalgsbasert, foretakenes investerings-
planer blir justert i lys av ny informasjon og ulike forhold
pavirker fremdriften i de planlagte prosjektene.

Stgrst aktivitet i 1997 ventes innen kjemisk industri (inkl.
oljeraffinering) som har forelgpige planer om investeringer
i stgrrelsesorden 2,3 milliarder kroner, mens neringsmid-
delindustrien planlegger a investere for vel 1,5 milliarder
kroner. Ogsé metallindustrien, forlag og grafisk industri,
transportmiddelindustrien og mineralproduktindustrien for-
venter gkte investeringer. For kjemiske ravarer ventes
imidlertid en investeringsnedgang, noe som i stor grad
skyldes at utbyggingen pa Tjeldbergodden avsluttes i ar.

Konjunktursituasjonen og industriens fremtidvur-
deringer

Utviklingen i andre halvér i fjor var positiv for industrien.
Generelt var aktiviteten hgy med en gjennomsnittlig kapa-
sitetsutnyttingsgrad pa om lag 82 prosent. Utnyttingsgrad-
en var svakt gkende gjennom 1996, mens antall arbeids-
maneder dekket av ordrebeholdningen 14 forholdsvis sta-
bilt rundt 3,5 - 3,7 méneder gjennom éret. Fra midten av
1995 og gjennom fjoréret har en gkende andel av foretak-
ene angitt mangel pa arbeidskraft som en begrensende fak-
tor for produksjonen, mens andelen av foretak som angir
mangel pé kapasitet som begrensende faktor gikk ned fra
1995 til 1996. Andelen av foretak som begrenses i produk-
sjonen av mangel pa etterspgrsel mv. har vist en nedad-
gdende tendens gjennom de siste fire arene.

Konjunkturbarometeret for 4. kvartal 1996 gir et inntrykk
av hvordan norske industriledere vurderer utsiktene for
virksomheten inn i 1. kvartal i 1997. Undersgkelsen byg-
ger pa foretakenes vurderinger pr. 15. desember og fanger
ikke opp effekter av appresieringen av den norske kronen
tidlig i januar 1997. Industrien vurderte utsiktene som
gode, med forventninger om vekst i etterspgrselen og hgye-
re priser p4 hjemmemarkedet. Bdde konsumvareprodusent-
er og innsatsvareprodusenter ventet en bedring i konjunk-
tursituasjonen, med vekst i ordretilgangen.

Industriens gjennomsnittlige kapasitetsutnytting
ved utgangen av kvartalet
Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Faktorer som begrenser produksjonen for
industrien i innevaerende kvartal
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Volumutviklingen for produkter fra
konsumvareproduserende industri
Sesongjustert og glattet. 1992=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Prisutviklingen for produkter fra
konsumvareproduserende industri
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Produksjon og investering i
konsumvareproduserende industri
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Volumutviklingen for produkter fra innsats- og
investeringsvareproduserende industri
Sesongjustert og glattet. 1992=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Prisutviklingen for produkter fra innsats- og
investeringsvareproduserende industri
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Produksjon og investering i innsats- og
investeringsvareproduserende industri
Sesongjusterte og glattede volumindekser. 1992=100
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Volumutviklingen for produkter fra
ravareproduserende industri
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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ravareproduserende industri
Sesongjustert. 1992=100
130

125
120
115
110
105
100

95

90

FUNT S S L | s | B PR RS S S
1992 1993 1994 1995 1996
—— Innenl. ettersp. — — Hjemmelev.
----  Import —-— Eksport

Kilde: Statistisk sentralbyra.

Produksjon og investering i
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Volumutviklingen for produkter fra verfts- og
verkstedsvareproduserende industri
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Prisutviklingen for produkter fra verfts- og
verkstedsvareproduserende industri
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Produksjon og investering i verfts- og
verkstedsvareproduserende industri
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Markedsandel og relativ pris for norsk eksport
Verkstedprodukter. 1988=100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Markedsandel og pris-kostnadsmargin
for norsk eksport
Industrielle ravarer. 1988=100
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Markedsandel og relativ pris for norsk eksport
Andre varer fra industri og bergverk. 1988=100
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Markedsandel og relativ pris for hjemmeleveranser.
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Markedsandel og relativ pris for hjemmeleveranser
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Deler av eksportrettet industri sliter imidlertid fortsatt med
svake internasjonale markeder. Tradisjonelle eksportbran-
sjer som treforedling og metallindustri opplevde be-
tydelige prisfall gjennom fgrste halvar av 1996. Fra 1. til 3
kvartal i 1996 falt prisene pa viktige papir- og masse-
produkter med 30-50 prosent. I siste del av fjoraret tok pri-
sene seg noe opp, men er fortsatt klart lavere enn for ett ar
siden. Den svake konjunktursituasjonen pa viktige
hovedmarkeder har hatt en negativ virkning pa produk-
sjonsutviklingen for 1996 som helhet, og har slatt sterkere
ut for masse- og celluloseprodukter enn for papir. Forvent-
ninger om vekst i etterspgrselen fra eksportmarkeder bi-
drar likevel til at bransjen gyner en viss bedring i 1. kvar-
tal. P4 noe lengre sikt (12 maneder) venter bransjen en noe
bedre balanse i markedene med mulighet for vekst i
produksjonen, men bare mindre endringer i prisniva.

For metallindustrien har ogsa prisutviklingen i de siste
kvartalene gitt grunnlag for en viss optimisme. Aluminium
ble notert til hgyere priser enn for ett ar siden pa de inter-
nasjonale varebgrsene, samtidig som kopperprisene har
styrket seg betydelig etter et tilneermet kollaps i fjor. Alu-
miniumsindustrien, som er en sentral bransje i n2ringen,
venter imidlertid ingen vesentlige endringer i produksjon
eller etterspgrsel pa kort sikt. En ytterligere gkning i pris-
ene vil pa litt lengre sikt muliggjgre en oppgang i produk-
sjonen ved at stengt kapasitet blir gjenoppstartet. Det plan-
legges ogsa en ikke ubetydelig kapasitetsutvidelse

Industriens markedsandeler

Norske produsenters markedsandeler er stgrrelsesforholdet
mellom norske leveranser til markedet og samlet omset
ning. For eksportvarer kan markedsandelen beregnes som
forholdet mellom norsk eksport og et veid gjennomsnitt a-’
den samlede vareimporten hos vare viktigste handelspart-
nere, begge deler regnet i volum. Sammensetningen av
norsk industrieksport avviker imidlertid betydelig fra vare
importen hos handelspartnerne, slik at andelene bare er
grove indikatorer for norske produsenters eksportutvikling.
Hjemmemarkedsandelene kan beregnes som leveranser fra
innenlandske produsenter i forhold til samlet innenlandsk
anvendelse av ulike varer, begge deler regnet i volum.

Eksportmarkedsandelen for verkstedprodukter gikk ned fra
1989 til 1993, men i perioden 1994-96 gkte eksportvolum-
et betydelig sterkere enn etterspgrselen i utlandet, se figur.
Nedgangen i de norske eksportprisene relativt til prisene
pa konkurrerende utenlandske produkter fra 1991 til 1994
var beskjeden, og kan bare i liten grad bidra til & forklare
den sterke oppgangen i markedsandelen. Siden hjemme-
markedsandelene ogsa har avtatt betydelig etter 1994, kan
utviklingen i denne perioden trolig knyttes til den gkte in-
ternasjonale spesialiseringen i produksjonen av verksted-
produkter. Nedgangen i markedsandelene pa hjemmemar-
kedet mé ogsé ses i sammenheng med en gkning i hjem-
meprisene sett i forhold til prisen pa importerte varer, som
s&rlig gikk opp i perioden 1994-96.

For industrielle ravarer som metaller, treforedlingsproduk-
ter og kjemiske ravarer, ble eksportmarkedsandelen betyde-
lig redusert fra 1988 til 1992. Deretter har andelen utviklet
seg ujevnt fra &r til ar. Frem til 1992 kan utviklingen trolig
fores tilbake til gkt eksport fra @st-Europa og det tidligere
Sovjetunionen, som fgrte til svak prisutvikling og fallende
markedsandeler for norske produsenter. Utover pa 1990-
tallet tiltok lgnnsomheten betydelig, uten at dette ga posi:
tive effekter pd markedsutviklingen. En medvirkende é&rsak
kan vere samarbeidet om a begrense produksjonen av alu-
minium fra begynnelsen av 1994, som fgrte prisene opp-
over, men stabiliserte markedsandelene. I fjor bidro gkte
kraftpriser og svakere prisutvikling pa ravarer til redusert
lgnnsombhet for norske produsenter. Hiemmemarkedsan:
delen for industrielle ravarer avtok med rundt 30 prosent
fra 1988 til 1996. Nedgangen ser ut til & kunne fgres til-
bake til at hjemmeprisene gkte mer enn prisene pa konkur:
rerende importvarer, spesielt i begynnelsen av perioden

Eksportmarkedsandelen for andre varer fra industri og
bergverk har vist en markert stigende trend siden 1989. Ut
viklingen kan trolig et stykke pa vei forklares ved at svak
innenlandsk etterspgrsel, szrlig i begynnelsen av perioden,
fgrte til at produksjonen i gkende grad ble rettet mot det in-
ternasjonale markedet. Forholdet mellom norske eksport:
priser og prisen pa tilsvarende produkter i utlandet kan
trolig ogsé ha bidratt. Hemmemarkedsandelen har avtatt
siden 1989, men ikke like sterkt som for de to andre vare
gruppene. Ogsa her har hjemmeprisene periodevis gkt mer
enn konkurranseprisene

Bygge- og anleggsvirksomhet

Ifglge forelgpige nasjonalregnskapstall gkte bruttoproduk-
sjonen i bygge- og anleggsvirksomhet med 2,2 prosent fra
1995 til 1996. Sesongjusterte tall viser at produksjonen var
relativt stabil gjennom éret. Bygge- og anleggsinvestering-
ene holdt seg omtrent pad samme niva som i 1995. Bolig-
investeringene avtok med 3,4 prosent, mens investeringene
: offentlig forvaltning gkte med 6,7 prosent. For det gvrige
fastlands-Norge gkte investeringene i bygninger og anlegg
med 1,9 prosent.

Ifplge Statistikk sentralbyras nye produksjonsindeks for
bygge- og anleggsvirksomhet, 14 produksjonen av nye
boliger i 1. halvar 1996 om lag 9 prosent under nivéet i
samme periode aret fgr. Boligproduksjonen steg noe i 2
kvartal og kom da opp pa fjorarets niva. For andre bygg
enn boliger 14 produksjonen vel 10 prosent over 1995-niva-
>ti hele perioden frem til 4. kvartal. Tall fra byggeareal-
statistikken indikerer gkende produksjon av yrkesbygg og
stabil boligbygging pa slutten av aret

Produksjonsindeksen for rehabiliteringsvirksomheten
flatet ut i 1996, etter a ha steget gjennom hele 1995. Tall
fra ordrestatistikken tyder pa nedgang i rehabilitering a+
boliger i 1996, mens rehabilitering av yrkesbygg hadde en
motsatt utvikling.
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Bygge- og anleggsvirksomheten.Markedsutvikling o? produksjon

Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende periode’

Volum Pris
Mrd.kr
19962 1996 96.1 96.2 96.3 96.4 1996 96.1 96.2 9.3 96.4

Bygge- og anleggsinvesteringer® 83,5 -0,5 -0,9 3,4 4,1 1.2 4,5 1,4 1,7 0,5 0,8
Boliger 29,0 -3,4 -1,7 -0,1 1,8 -2,1 4,4 0,9 14 0,3 1.9
Offentlig forvaltning 23,1 6,7 7.5 -0,7 7.6 -6,1 4,6 1,5 2,0 1.1 -0,3
Kraftforsyning 1,9 -13,7 -3,5 0,4 -4,1 32,6 4,8 3,3 1,8 1,2 -1,8
Fastlands-Norge ellers 29,5 -1.9 -5,7 -8,8 4,3 9,0 4,6 1,8 1,8 0,3 0,9
Bruttoproduksjon 11,8 2,2 2,2 -0,0 -0,5 1,0 4,6 2,3 1,2 0,9 0,7
Produktinnsats 73,6 2,2 2,2 -0,0 -0,5 0,8 1,8 0,1 0,9 0,6 0,6
Bruttoprodukt 38,3 2,2 2,0 -0,0 -0,7 1,2 10,5 6,7 1,7 1,5 0,9
1) Markedspriser.
2) Nivatall i lzpende priser.
3) Utenom oljevirksomhet og sjefart.
Kilde: Statistisk sentralbyra

Bruttoprodukt i bygge- og anleggsvirksomhet To bruktboligprisindikatorer (1990=100) og

Sesongjustert. 1992=100 igangsettingen av nye boliger (sesongjustert)
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Anleggsvirksomheten gkte varen 1996 og produksjonsin-
deksen for anlegg 14 i 3. kvartal nesten 3 prosent over fjor-
arets niva. Tilgangen pa nye anleggsprosjekter gikk noe
ned i 3. kvartal i fjor, men ordrereserven 14 likevel 7 pro-
sent over nivaet ved utgangen av samme kvartal aret fgr.

Veksten i sysselsettingen fortsatte i 1996 og ifglge fore-
Igpige tall fra nasjonalregnskapet 1 antall sysselsatte i fjor
om lag 2,6 prosent over nivaet i 1995. Arbeidsdirektoratet
registrerte i gjennomsnitt 6825 arbeidsledige bygge- og an-
leggsarbeidere i 1996. Dette er en nedgang pa vel 13 pro-
sent fra 1995 og en halvering i forhold til det hgyeste ledig-
hetsnivaet hittil pa 90-tallet, som ble malti 1992.

Boliger

Det ble igangsatt vel 7 prosent farre boliger i 1996 enn
aret for, ifglge forelgpige tall fra byggearealstatitsikken.
Igangsatt bruksareal til bolig 14 omtrent p4 samme niva
som i 1995, pga. stgrre gjennomsnittlig areal pr. bolig.
Sesongjusterte manedstall viser at den stigende tendensen i
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Igangsetting kvm. (hgyre akse)
Kilde: NEF/ECON, NBBL og Statistisk sentralbyra.

igangsettingen av nye boliger i 2. og 3. kvartal, flatet ut i 4.
kvartal.

Husbankens sgknadsinngang pa oppfgringslan til nye
boliger og l1an til omsorgsboliger 14 i fjor om lag 30 pro-
sent under nivaet i 1995. Dette tilsvarer nedgangen i Hus-
bankens l&nerammer for 1996. De private bankene gkte i
fjor sin andel av den samlede boligfinansieringen. Relativt
liten forskjell i 1dnerenten, samtidig som de private kreditt-
institusjonene dekker en stgrre andel av finansieringsbe-
hovet pr. bolig nevnes av Husbanken som viktige &rsaker
til nedgang i antall kunder.

Yrkesbygg

Igangsatt bruksareal til andre bygg enn boliger gkte med
vel 17 prosent fra 1995 til 1996, ifglge forelgpige tall fra
byggearealstatistikken. Ikke siden byggeboomen i arene
1985 - 1988 har aktiviteten i yrkesbyggsektoren vart
stgrre. Igangsatt bruksareal til andre bygg 14 i fjor 27 pro-
sent under toppnivéet i 1986. I Oslo gkte igangsatt areal til
yrkesbygg med 40 prosent i fjor, fra et hgyt niva aret fgr.



Dkonomiske analyser 1/97

@konomisk utsyn

Akershus ble det pdbegynt omtrent like mye bruksareal i
1996 som i 1995. En vekst pa 50 prosent fgrte Rogaland
opp pa samme nivé som Akershus. Om lag 37 prosent av
totalt areal til andre bygg enn boliger ble igangsatt i disse
tre fylkene i fjor.

Pris og kostnadsutviklingen

Prisene pa brukte boliger steg kraftig gjennom hele 1996.
Fra 4. kvartal 1995 til 4. kvartal 1996 gkte prisene pa bo-
rettslagsleiligheter med nesten 20 prosent i gjennomsnitt
for hele landet, og med vel 26 prosent i Oslo. Statistisk sen-
tralbyras prisindeks for brukte boliger steg 8,2 prosent fra
3. kvartal 1995 til 3. kvartal 1996 og 14 om lag 43 prosent
over bunnivaet i 1. kvartal 1993. Prisstigningen var stgrst i
Oslo og Akershus, med henholdsvis 10,3 og 13,4 prosent.
Prisene pa borettslagsleiligheter steg med 4,8 prosent fra 3.
til 4. kvartal i fjor. Prisstatistikken til Norges Eiendoms-
meglerforbund/ECON viser i gjennomsnitt en prisgkning
pa 10 prosent fra 1995 til 1996 og en prisvekst pa 3 pro-
sent fra 3. til 4. kvartal i fjor. Rentereduksjonene i begyn-
nelsen av oktober var trolig en medvirkende &rsak til den
relativt sterke prisveksten pa slutten av fjoraret. Det er san-
synlig at Statistisk sentralbyrés prisindeks vil vise en til-
svarende utvikling. SSBs indeks for 4. kvartal 1996 publi-
seres i mars i ar.

Den kraftige prisveksten pa nye eneboliger flatet ut i 2. og
3. kvartal i fjor, etter at disse prisene hadde steget omtrent
like mye som prisene pa brukte boliger gjennom de to fore-
géende arene. I 3. kvartal 1996 14 prisindeksen for nye ene-
boliger 4,5 prosent over nivéet pd samme tid aret fgr. Stabi-
le trelastpriser siden varen 1995 og kun moderat prisopp-
gang pa de fleste byggevarene har medvirket til denne ut-
viklingen. Byggekostnadsindeksene for eneboliger, rekke-
hus og boligblokker gkte med henholdsvis 0,9, 1,1 og 1,7
prosent fra 1995-1996. Lgnnsstigningen i bygge- og an-
leggsvirksomheten var i fjor betydelig hgyere enn éret fgr.
Ifglge forelgpige nasjonalregnskapstall gkte lgnn pr. nor-
malérsverk med 4,4 prosent i fjor, etter en vekst pa 2,3 pro-
sent ret for.

Leieprisnivaet for kontorlokaler i Oslo steg kraftig i 1996,
etter & ha ligget relativt stabilt i 1995. Gjennomsnittlig leie
14 pé slutten av fjoraret vel 20 prosent over nivéet et ar tid-
ligere, ifglge Markedsrapporten til Norsk Narings Meg-
ling for 4. kvartal i fjor. Det er likevel et godt stykke igjen
til toppnivaet i 1988, om lag 25 prosent for de mest attrak-
tive lokalene. Dagens Neringslivs leieprisstatistikk for
januar 1997 bekrefter denne utviklingen: Deres undersgk-
elser i Oslo viser at leieprisene for kontorlokaler gkte med
16 prosent i gjennomsnitt i lgpet av 1996.

Konkurser

Etter at antallet konkurser i bygge- og anleggsvirksomhet
gkte betydelig i 1. halvar 1996, sank antallet konkurser i 3.
kvartal tilbake til fjorarets niva. I perioden 1. til 3. kvartal
1996 var det 17 prosent flere foretakskonkurser i bygge-
og anleggsnaringen enn pa samme tid aret fgr, mens det

for de fleste andre n@ringene var nedgang i antall kon-
kurser. En stor andel av konkursene gjaldt foretak som var
etablert de siste to arene.

Elektrisitetsforsyning

Produksjonen av elektrisitet i 1996 var ifglge tall fra NVE
pé 104,8 TWh, en nedgang pa 15 prosent fra aret fgr. Dette
er den laveste kraftproduksjonen siden 1987. Produksjonen
var serlig lav siste halvar, og 14 da 28 prosent under nivéet
i samme periode aret fgr. Den lave produksjonen skyldtes
at det var usedvanlig lite sng i fjellet i fjor. Det kom der-
med lite vann fra sngsmelting til vannmagasinene pé var-
en, noe som resulterte i en lav fyllingsgrad i magasinene.
Den lave produksjonen medfgrte bade hgyere priser pa
elektrisitet og en betydelig gkning i importen. Total import
i fjor var pa 13,2 TWh. Dette er den hgyeste importen
noensinne, og nesten 6 ganger over nivaet aret fgr. Eks-
porten var i fjor pa 4,2 TWh. Det meste av eksporten fant
sted i begynnelsen av dret, mens det var normal fyllings-
grad i magasinene.

Fyllingsgraden i vannmagasinene har siden slutten av mai
i fjor (uke 22) ligget under minimumsnivéet for ti-
arsperioden 1982-1991 (se figur i boks). Den lave fyllings-
graden og usikkerheten forbundet med den fremtidige
strgmforsyningen bidro til at spotprisnivaet var svart hgyt
i 1996 sammenlignet med aret fgr (se figur). Gjennom-

Kraftbalansen januar-desember. TWh

1994 1995" 1996"

Kraftproduksjon 113,2 123,2 104,8
+ Import 4,8 2,3 13,2
- Eksport 5,0 9,0 4,2
- Pumpekraft 1,5 1.7 04
- Nett-tap 8.7 9,1 8.7
Netto innenlandsk forbruk 102,9 105,7 104,6
- Tilfeldig kraft, el-kjeler 54 5,9 3,3
- Kraftintensiv industri 28,2 28,1 28,4
- Alminnelig forsyning 69,4 71,7 72,9
(temperaturkorrigert) (69,8) (72,2) (71,9)

1) Forelgpige tall.
Kilde: Statistisk sentralbyra og Norges vassdrags- og energiverk.

Priser pa elektrisk kraft til husholdninger, landsgjen-
nomsnitt. @re/KWh'

Tidspunkt
1.1.96 1.1.97
Kraftpris 17,7 24,7
+ Nettleie 17,0 17,8
+ Elavgift 5,3 5,6
+ Mva2) 9,1 1,1
= Totalpris3) 49,1 59,2

1) Gjelder for husholdninger med et forbruk pa ca. 20 000 kWh i aret.
2) Mva beregnes som 23 prosent av totalprisens tre gvrige komponenter.
3) Fastleddet inngar i prisen.

Kilde: Energiforsyningens Fellesorganisasjon.
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Spotmrkedspris pa elektrisk kraft omsatt over
Statnett Markeds bars
Gjennomsn. pris i uke 1 1995 til uke 4 1997, gre/KWh
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Kilde: Statnett Marked AS.

1996 === 1997

snittsprisen var pé 25,2 gre/kWh, over det dobbelte av gjen-
nomsnittlig spotpris i 1995. Justert for den generelle pris-
stigningen var spotprisen imidlertid nesten like hgy i 1985.
Spotprisen nédde et toppniva i august/september, samtidig
med at fyllingsgraden i vannmagasinene var svert lav i for-
hold til det normale for &rstiden. P4 hgsten justerte ogsa
mange energiverk opp kraftprisene pé inntil 80 prosent

som fglge av de hgye spotprisene og situasjonen i kraftmar-
kedet. Rikelig med nedbgr i oktober, vedvarende hgy im-
port og redusert forbruk bidro imidlertid til & redusere bade
spotprisene og terminprisene mot slutten av fjoréret. Prisen
pa elektrisitet er sammensatt av kraftpris, nettleie og avgif-
ter til staten. Den totale gjennomsnittsprisen til husholdnin-
ger (basert pé et gjennomsnittlig arsforbruk pa 20 000
kWh) var pr. 1.1.97 kommet opp i 59,2 gre/kWh, opp om
lag 21 prosent fra 1.1.96 (se tabell). Gjennomsnittlig kraft-
pris gkte med nesten 40 prosent. Elavgiften ble satt opp fra
5,3 til 5,62 gre/kWh fra 1.1.97.

Om vannmagasinenes fyllingsgrad

Etter en periode pa over 100 ar med direkte reguleringer,
ble det norske kraftmarkedet deregulert i 1991 ved gjen-
nomfgring av den nye energiloven. De to siste drene har vi
hatt ekstreme tilsigsforhold. | 1995 var det mye nedbgr og
flom, mens 1996 var et tarrar. Som falge av lite sng i fjellet
vinteren 1995/96, har tilsiget til vannmagasinene knapt
vaert mindre i noe ar siden 1931. De ekstreme nedbgrfor-
holdene har slatt ut i sterkt varierende priser, i store endring-
er i innenlandsk produksjon og eksport/import og i sterre
variasjoner i beholdningen av vann i magasinene enn vi tid-
ligere har vaert vant til.

Figuren viser utviklingen i vannmagasinenes fyllingsgrad pa
ukepasis fra siste del av 1994. De klimatiske forholdene i
Norge, med hayt forbruk av elektrisitet om vinteren og tilsig
til magasinene farst og fremst om sommeren og hgsten,
gjer at magasinbeholdningen varierer betydelig gjennom
aret. Vannmagasinene fylles opp under sngsmeltingen fra
slutten av april og gjennom hgstregnet. Dette vannet brukes
i lgpet av vinteren til produksjon av elektrisitet. Fyllings-
graden vil ogsé kunne variere betydelig fra ar til &r pd grunn
av variasjoner i nedbgr- og temperaturforhold. Variasjonen i
den arlige elektrisitetsproduksjon kan dermed bli relativt
stor (til tross for stor magasinkapasitet i flerdrsmagasiner).
Import fra utlandet kan imidlertid bidra til at naturgitte
svingninger i norsk elektrisitetsproduksjon i mindre grad sl&r
ut i svingninger i elektrisitetspriser og -forbruk i Norge.

Figuren viser ogsa illustrasjoner av mulige utviklinger i fyl-
lingsgrad i vannmagasinene utover i 1997. Beregningene tar
utgangspunkt i faktisk vannmagasinbeholdning i uke 5 i &r.
Deretter antydes et variasjonsomrade for magasinfylling.
@verste stiplede linje baserer seg pa et elektrisitetsforbruk
pa 91 prosent av forbruket vinteren 1995/96 (temperatur-
korrigert for alminnelig forsyning). Forbruksnedgangen
baserer seg pa at observert forbruk hittil i vinter har veert 9
prosent lavere enn ifjor blant annet p& grunn av gkte priser,
og det er dermed forutsatt at denne tendensen fortsetter

fremover. Videre er det lagt til grunn en netto import pa
420 GWh pr. uke (observert maksimalniva for import i
vinter). Under disse forutsetningene, og med normale
klimatiske forhold, vil magasinbeholdningen i slutten av
april (dvs. antatt bunn-niva fer sngsmeltingen) vaere 27 pro-
sent eller 22 TWh hgyere enn laveste regulerte vannstand
(palagt minimumsbeholdning av vann). Dersom elektrisitets-
forbruket fremover ikke reduseres i forhold til ifjor og der-
som nettoimporten til Norge blir null, vil fyllingsgraden bli
17 prosent eller 14 TWh (nederste stiplede linje). Fremdeles
vil det altsd vaere nok vann i magasinene til & dekke en even-
tuell forbruksgkning ved sterk kulde, eller en utsettelse av
sngsmeltingen noen uker. Den midterste heltrukne linjen
viser utvikling i magasinfylling med forutsetning om en for-
bruksnedgang pa 4,5 prosent i forhold til forrige vinter og
en netto import pa 210 GWh pr. uke.

lllustrasjon av vannma?asinfyllin varen 1997
samt faktisk magasinfylling uke 1/1995 - 5/1997
Prosent
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Maks. imp. og forbr.nedgang som obs.
—— Middels imp. og forbr.nedg. 1/2 av obs.
— = Null nettoimport og ingen forbruksnedgang

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Netto innenlands forbruk var i fjor pd 104,6 TWh, en re-
duksjon pa 1 prosent fra éret fgr. Forbruk innen alminnelig
forsyning (netto innenlands forbruk unntatt tilfeldig kraft
til elektrokjeler og forbruk i kraftkrevende industri) utgjor-
de 72,9 TWh, en gkning pé 1,7 prosent fra 1995. Tempera-
turkorrigert ble forbruket imidlertid redusert med 0,3 pro-
sent. Frem t.o.m. juli i fjor var det en svak oppgang i for-
bruket innen alminnelig forsyning, mens det fra og med
august ble betydelig redusert i forhold til samme tidsrom
aret for. Nedgangen i forbruket mé sees i sammenheng
med gkningen i kraftprisene. Prisoppgangen har trolig bi-
dratt til en viss energisparing ved lavere utnyttelse av
strgmforbrukende utstyr, men det har ogsa skjedd en over-
gang til bruk av andre energibarere som f.eks olje og ved.
Om lag 3 av 4 husholdninger har mulighet til & veksle mel-
lom to eller flere energibarere. Salgsstatistikken for petro-
lumsprodukter viser at det den siste tiden har vart en sterk
gkning i salg av fyringsoljer.

Forbruket av elektrisitet innen kraftkrevende industri var i
fjor pé 28,4 TWh, en oppgang pa om lag 1 prosent fra aret
fgr. Forbruket steg mest innen produksjon av aluminum og
andre metaller, noe som har sammenheng med produk-
sjonsoppgang i denne sektoren. Forbruket av tilfeldig kraft
i elektrokjeler var lavt i hele 1996, og ble redusert med 45
prosent fra aret fgr. Dette skyldes at de h@ye spotprisene
pa elektrisitet gjorde det lgnnsomt & g over til & bruke olje
1 kjelene. Innen treforedlingsindustrien ble forbruket av til-
feldig kraft i fjor redusert med rundt 80 prosent fra aret fgr.
Samtidig gikk produksjonen ned med om lag 7 prosent.

Omsetningen pé kraftbgrsen har gkt kraftig etter at svenske
aktgrer fikk tilgang den 8. januar i fjor. Gjennomsnittlig
omsetning pr. uke i fjor var pd 775 GWh, mens den &ret

fgr var pa 384 GWh. Ved arsskiftet 1996/97 var omsetning-
en pa kraftbgrsen pé over 1000 GWh/uke. Dette indikerer
at flere kunder har gétt over til kortere kontrakter i kraft-
markedet.

Salgsstatistikken for oljeprodukter viser at det i fjor var en
kraftig oppgang i salg av fyringoljer og parafin fra aret fgr.
Salget av lette fyringsoljer og fyringsparafin gkte med hhv.
30 og 17 prosent, mens salget av tunge fyringsoljer (uten-
om salg til utenriks sjgfart) steg med 48 prosent. Den kraf-
tige gkningen i salget av fyringsoljer henger til dels sam-
men med gkt bruk av olje i kjelemarkedet (forklarer om
lag 3/4 av veksten), men det har ogsa skjedd en overgang
fra bruk av elektrisitet til olje i husholdninger og industri
ellers. Gjennomsnittlig listepris pa fyringsolje i 1996 var
pé 3,40 kroner/liter inkl. moms, eller om lag 50 gre/kWh.
Dette er en oppgang pa rundt 15 prosent fra aret fgr. Liste-
prisen pé fyringsparafin var pa 4 kroner/liter, tilsvarende
57,4 gre/kWh, en gkning pa om lag 10 prosent fra aret for.
Prispkningen har bl.a. sammenheng med oppgangen i ra-
oljeprisen.

Prisgkningen pa elektrisitet i fjor bidro til en stgrre interes-
se for utbygging av vannkraftverk. Antall sgknader til
NVE om konsesjon til utbygging av kraftverk ble mer enn
fordoblet fra aret fgr. Det har vert en spesielt stor interesse

for sma kraftverk, dvs. kraftverk med maskininstallasjon

pé under 1 MW. Dette dreier seg som regel om private
kraftverk, drevet fra gardsbruk, industribedrifter o.1. og
som i mange tilfeller vil vaere tilknyttet et stgrre energiverk.

Primaernaeringene

Ifglge forelgpige tall gkte produksjonen i prim&rnaringe-
ne med 0,5 prosent i 1996, mens antall sysselsatte i alt ble
redusert med vel 2 prosent. Skogbrukets andel av produk-
sjonsverdien har holdt seg stabilt pa om lag 9 prosent de to
siste &rene. I volum falt imidlertid produksjonen i skog-
bruket med rundt 17 prosent i fjor, mens prisene gkte med
nar 14 prosent. De forelgpige tallene tyder pa at sysselset-
tingen i skogbruket endret seg lite fra 1995 til 1996.

Jordbrukets andel av produksjonen i primarn®ringene
sank i fjor med 2 prosentpoeng til 55 prosent av totalen,
mens fiske, fangst og oppdrettsnaringen gkte sin andel til-
svarende til 36 prosent. Totalt gkte verdien av eksporten av
varer fra prim&rn@ringene med ner 3 prosent, mens verdi-
en av importen av prima&rnaringsvarer gkte med 2,5 pro-
sent. Dermed ble det importert for vel 1 milliard mer enn
det ble eksportert for.

Jordbruket

Produksjonen i jordbruket har holdt seg relativt stabil de
siste arene. Prisene gikk imidlertid ned i fjor, slik at pro-
duksjonsverdien ble redusert med 0,5 prosent. Bruttopro-
duktet gkte med 3,6 prosent i faste priser, mens antall time-
verk gikk ned.

Jordbruk. Produksjon og faktorettersporsel
Prosentvis endring fra aret far

Volum Pris
Mrd kr.
1996 1995 1996 1995 1996
Bruttoproduksjon” 24,3 2,6 0,1 -5,7 -0,6
Produktinnsats 12,0 -2,8 -3,9 1,3 1,5
Bruttoprodukt 12,3 7.9 3,6 -11,8 -2,1
Bruttoinvesteringer 5,6 9,0 2,9 1,8 1,9
Sysselsetting? 1580  -16 -2 . .

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
2) Total sysselsetting i mill. utfarte timeverk.

Markedsutviklingen for jordbru ksvarer?
Prosentvis endring fra aret far

Volum Pris
Mrd.kr.
1996 1995 1996 1995 1996
Bruttoproduksjon 24,4 2,6 0,1 -5,7 -0,6
Eksport 0,5 7,0 23,7 27,1 -7,7
Hjemmeleveranser 23,9 2,6 -0,1 -6,1 -0,7
Import 5.8 -3,2 13,1 29 -0,6
Innenlandsk anvendelse 29,8 1,6 2,0 -4,7 -0,4
Lagerendringer -0,5

Innenlandsk ettersparsel 30,2 1.9 0,9 -4,3 -0,7

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.

51



@konomisk utsyn

QDkonomiske analyser 1/97

Tollen pé importerte jordbruksprodukter er fremdeles s&
hgy at jordbruket innenlands blir effektivt skjermet mot
konkurranse. Likevel steg importen med vel 12 prosent i
fjor. Eksporten av jordbruksprodukter gkte ogsa markert,
men omfanget er fortsatt lite. Jordbruksstgtten ble ogsé i
1996 redusert, men i motsetning til dret f@gr, havnet jord-
bruksoppgjgret nesten pa et nulloppgjgr.

Et system med omsettelige melkekvoter er besluttet innfgrt
i Igpet av innevarende ar. Det er forelgpig vanskelig & si
om dette vil fgre til reduserte konsumpriser, men det for-
ventes at produksjonen vil bli overfgrt fra mindre produk-
tive til mer produktive bruk. Dette vil i fgrste omgang fgre
til at de mer lgnnsomme bruk presser kvoteprisen opp. Pa
sikt er det likevel mulig at malprisene pa konsummelk og
dermed prisene til forbruker, kan bli noe redusert.

Fiske, fangst og oppdrettsnaringen

Produksjonsvolumet gkte med nar 5 prosent i fjor mens
prisene sank med nzr 4 prosent. Verdien av produksjonen
holdt seg dermed om lag uendret fra 1995 til 1996. Den
negative trenden i bruttoinvesteringene fortsatte i fjor. In-
vesteringsnedgangen kom i sin helhet i fiske- og fangst-
nzringene (med om lag 72 prosent) mens investeringene
gkte i oppdrettsneringen (med rundt 15 prosent). Brutto-
produktet ble redusert med vel 8 prosent i verdi, noe som i
fgrste rekke forklares ved mer pressede marginer i opp-
drettsn@ringen.

Fiske, fangst og fiskeoppdrettsnaeringen. Produksjon og
faktorettersporsel
Prosentvis endring fra aret far

Volum Pris
Mrd.kr.

1996 1995 1996 1995 1996
Bruttoproduksjon” 158 11,0 4,9 66  -3,8
Produktinnsats 9,9 13,6 6,7 -1.8 0,4
Bruttoprodukt 5.9 7,7 2,5 -12,7  -104
Bruttoinvesteringer 05 -22,8 -26,9 5,7 41
Sysselsetting? 30,8 00 27

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
2) Total sysselsetting i mill. utfarte timeverk.

Markedsutviklingen for fiske, fangst og oppdretts-
naeringen’
Prosentvis endring fra aret far

Volum Pris
Mrd.kr.
1996 1995 1996 1995 1996

Bruttoproduksjon 15,5 11,2 5,1 -6,8 -3.9
Eksport 5,6 16,3 14,6 -14,3 -9,5
Hjemmeleveranser 9,9 8.1 -1,0 -2,2 0.4
Import 1,1 24,0 13,8 12,2 -3,3
Innenlandsk anvendelse 11,1 9,3 0,2 -1,0 0,2
Lagerendringer 1,2 . . . .
Innenlandsk ettersparsel 9,9 41 2,5 1,3 0,9

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
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Prisutviklingen for varer fra primarnaringene
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Volumutviklingen for varer fra primaernaeringene
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Eksportvolumet fra fiske og fangstnzringen gkte med 14,6
prosent, mens prisene avtok med 9,5 prosent. Totalt sett
pkte dermed eksportverdien med 3,7 prosent. Oppdretts-
fisk utgjorde over 80 prosent av volumet, noe mindre enn
aret fgr. Fiske- og fangstnzringen har en lav eksportandel,
mens oppdrettsnaringen eksporterer 2/3 av sin produksjon.
Ogsa i 1996 pkte importen av fisk, men veksten var klart
svakere enn aret fgr.

Utenriks sjefart

Produksjonen i utenriks sjgfart gkte med 2,0 prosent i faste
priser og med 2,9 prosent i verdi fra 1995 til 1996. Det har
i 1996 vert store forskjeller i utviklingen i fraktratene i
amerikanske dollar mellom ulike hovedmarkeder som er
viktige for den norske utenriksflaten. Endringen i den gjen-
nomsnittlige dollarkursen for 1996 med 1,8 prosent i for-
hold til 1995, har bidratt til den positive samlede prisutvik-
lingen i norske kroner.

Stgrrelsen pa den norske utenriksflaten gkte i fjor for
fgrste gang pa flere ar, bade malt ved antall skip og ved
dgdvekttonn (dvt.). Ifglge tall fra Norges Rederiforbund
var den norske utenriksflaten pa 50,5 millioner dvt. ved ut-
gangen av 1996 mot 46,8 millioner dvt. et ar tidligere. Det
er fgrst og fremst den uteregistrerte delen av flaten som har
gkt, mens det kun var en beskjeden oppgang i tonnasjen
for skip registrert i Norsk Ordinzrt Skipsregister (NOR)
og Norsk Internasjonalt Skipsregister (NIS). Mélt i dvt.
gkte verdensflatens stgrrelse med 2,3 prosent. Dette betyr
at den norske flatens andel av verdensflaten ogsa har gkt.
Det norske flagget var pr. 1. juli 1996 fortsatt verdens 6.
stgrste skipsfartsflagg etter Panama, Liberia, Hellas,
Kypros og Bahamas.

Den norske utenriksflitens sammensetning har i lgpet av
de siste drene endret seg i retning av mindre, dyrere og mer
spesialisert tonnasje. Malt i amerikanske dollar gkte flatens
verdi med nar 7 prosent, fra 17,9 mrd. dollar ved inngang-
en av fjoraret til 19,1 mrd. dollar pr. 1. oktober 1996. Den
norskeide kontraktsmassen besto ved utgangen av 1996 av
kontrakter for bygging av 86 skip pa til sammen 4,0 mill.
dvt. mot 5,1 mill. dvt. ved inngangen av aret. Dette tilsvar-
er om lag 10 prosent av den tonnasje utenriksrederiene eier.

Utenriks sjafart. Produksjon og faktoretterspgrsel
Prosentvis endring fra (samme periode) aret far

Volum Pris
Mrd.kr

1996 1995 1996 1995 1996
Bruttoproduksjon 55,6 0,3 2,0 1,0 0,9
Produktinnsats 39,3 0,1 2,0 2,8 2,9
Bruttoprodukt 16,3 0,8 2,0 -2,7 -3,6
Bruttoinvesteringer 4,5 -33,0 12,3 12,5 -1,4
Sysselsetting 765"  -1,0" 1,7V 102 262

Bruttoinvesteringene i fast realkapital i utenriks sjgfart
pkte med 12,3 prosent i faste priser fra 1995 til 1996, etter
en nedgang pa 33 prosent fra 1994 til 1995. Nivéet pa brut-
toinvesteringene i fast kapital kan normalt svinge mye fra
ar til ar.

Tallet pa sysselsatte i utenriks sjgfart ble redusert med om-
lag 1,6 prosent fra 1995 til 1996, til om lag 41 200 person-
er i 1996. Sysselsettingen innenfor norsk utenriks sjgfart,
som inkluderer bade nordmenn og utlendinger, tilsvarer
om lag 2 prosent av samlet norsk sysselsetting. Av de sys-
selsatte var rundt 24 600 personer utenlandske sjgfolk.

Utviklingen i viktige fraktmarkeder

Fraktvolumet i verdens sjggaende handel gkte med 2,2 pro-
sent fra 1995 til 1996, ifglge forelgpige estimater fra
Fearnleys. Som en fglge av nedgang i gjennomsnittlige
fraktavstander, var gkningen maélt i tonnkilometer pé bare
1,1 prosent. Herav gkte frakten av olje, inkludert oljepro-
dukter, med nzr 1 prosent, mens frakten av tgrre bulkvarer
ble redusert med om lag 1 prosent. P4 samme tid vokste
verdensflatens samlede tonnasje med om lag 2,5 prosent.
Verdens samlede oljetankflate tiltok med drgyt 1 prosent,
mens bulktonnasjen, inkl. kombinerte skip, gkte med om
lag 3 prosent. Det ulike forholdet mellom tilbud og etter-
spgrsel i disse to markedene bidro til gjennomsnittlig vekst
i tankfraktratene fra 1995 til 1996 og til nedgang i bulk-
fraktratene.

1) Utferte millioner timeverk av lgnnstakere og selvstendige
2) Lennskostnader pr. utfart timeverk
Kilde: Statistisk sentralbyrad

Hva er norsk utenriks sjefart?

Utenriks sjefart er en internasjonal naering. Et skip kan eies
av et selskap i et land, drives av et selskap i et annet land,
0g veere registret i et tredje. Videre er i praksis eierstruk-
turen ofte kompleks. Dette bidrar til at det kan vaere
vanskelig & avgrense norsk utenriks sjafart.

| overensstemmelse med internasjonale anbefalinger, reg-
ner nasjonalregnskapet inntekter og utgifter knyttet til
driften av et skip som driftsinntekter og driftsutgifter for
Norge dersom operat@ren av skipet er norsk. Skip i uten-
riksfart som drives av et norsk selskap vil derfor bidra til
produksjon og bruttoprodukt i naeringen norsk utenriks
sjgfart. Norske selskapers inntekter knyttet til utleie av skip
til norske eller utenlandske seiskap (ved sakalt tidsbefrakt-
ning eller bareboatbefraktning), regnes ogsa som norsk
produksjon. Ofte oppretter norske selskap datterselskap i
utlandet som star for driften av selskapets skip. Uten-
landske datterselskap regnes ikke som norske selskaper,
og driften av skip som drives gjennom utenlandske datter-
selskap bidrar derfor ikke til norsk produksjon.

Skipets nasjonalitet bestemmes ved nasjonaliteten til skip-
ets eier. Som hovedprinsipp skal den norske eierandelen
vaere minst 50 prosent for at skipet skal regnes som norsk.
Dette gjelder uavhengig av hvilket flagg skipet seiler un-
der. Verdien av norske skip bestemmer realkapitalbehold-
ningen i norsk sjefart. Skifte av eierskap mellom Norge og
utlandet gir henholdsvis eksport eller import av skip, og til-
svarende endringer i den norske realkapitalbeholdningen.
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Malt i dvt. bestod 63 prosent av den norske flaten av tank-
skip ved utgangen av 1996. Av denne tonnasjen var om lag
8 prosent gasstankskip og 13 prosent kjemikalietankskip.
Den gvrige tonnasjen var fgrst og fremst oljetankskip.
Gjennom 1996 var det hgy etterspgrsel etter olje pa ver-
densmarkedet, noe som bidro til gkt etterspgrsel etter olje-
tanktonnasje. Gjennomsnittlige transportdistanser har imid-
lertid blitt kortere, som en fglge av at en stgrre del av etter-
spgrselen etter olje har blitt levert fra Nordsjgen og andre
oljefelter som ligger nar de store forbruksomradene. Frakt-
ratene pa oljetankmarkedet var spesielt gode i sommer-
ménedene, men falt mot slutten av aret. For gasstankskip
har det veert en generell nedgang i ratene.

Bulkskip og andre tgrrlastskip utgjorde nar 30 prosent av
den norske fliten ved utgangen av 1996, mélt ved dvt.
Bulkskip frakter tgrre bulklaster som malm, kull, korn m.v.
I tillegg utgjorde kombinasjonsskipene (skip som kan trans-
portere bade flytende og tgrre bulklaster) 7 prosent av flat-
en. Det var en svak gkning i transportvolumet av bulkvarer
fra 1995 til 1996, men som en fglge av gjennomsnittlig
kortere fraktavstander ogsa pa dette markedet i 1996, falt
samlet etterspgrsel etter bulktransport med om lag 1 pro-
sent i forhold til 1995. Mélt i amerikanske dollar, falt frakt-
ratene pa bulkmarkedet gjennom 1.-3. kvartal 1996, men
pkte igjen i Igpet av 4. kvartal som fglge av tiltakende etter-
spgrsel etter frakt av korn og mineraler.

Privat tjenesteyting

Ifglge forelppige tall, gkte produksjonen i faste priser for
de private tjenesteytende n@ringene sett under ett med 4,8
prosent fra 1995 til 1996. Denne veksten 14 klart over gjen-
nomsnittet for fastlandsnaringene. Spesielt var det sterk
oppgang innenfor samferdsel, varehandel og forretnings-
messig tjenesteyting. Den gjennomsnittlige prisgkningen
for nzringene samlet var 2,0 prosent i samme periode.

Produksjonen i varehandelsn@ringen gkte med 6,4 prosent
i faste priser fra 1995 til 1996, i overkant av veksten i hus-
holdningenes varekjgp. Til sammenligning gikk produk-

sjonen opp med 4,0 prosent aret fgr. Aktiviteten innen for-

Privat tjenesteyting, produksjon og investering
Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende kvartal

Bruttoproduksjon i privat tjienesteyting,
fastlands-Norge
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retningsmessig tjenesteyting gkte ogsa sterkere enn aret
for, med en vekstrate pa 6,7 prosent. Antall gjestedggn pa
norske hoteller gkte med 3 prosent i fjor, en utvikling som
bidro til oppgangen i produksjonen innenfor hotell og
restaurantnaringen pa 2,9 prosent.

I innenriks samferdsel under ett, inkludert innenriks sjg-
fart, gkte produksjonen i faste priser med 6,1 prosent fra
1995 til 1996. Samlet produktinnsats steg imidlertid sterke-
re enn produksjonen, slik at gkningen i bruttoproduktet i
faste priser ble pa 5,5 prosent. Vekstraten varierte en del
mellom de enkelte samferdselsnaringer. Mens produksjon-
en innenfor n&ringsgruppene tjenester tilknyttet transport
og landtransport ellers gikk opp med henholdsvis 9,1 pro-
sent og 7,5 prosent fra 1995 til 1996, ble aktiviteten i nar-
ingen jernbanetransport og sporvei redusert med 2,3 pro-
sent. Veksten i produksjonen innen post- og telekommu-
nikasjon fortsatte i 1996, men i langsommere tempo enn i
1995.

Den underliggende gkonomiske veksten i gkonomien med-
virket til en sterk gkning i flytransporten i 1996. I perioden
januar-oktober gkte antall passasjerer avreist fra norske fly-
plasser med 11 prosent i forhold til samme periode &ret

Volum Pris
Mrd. kr."

1996 1996 96:1 96:2 96:3 96:4 1996 96:1 96:2 96:3 96:4
Bruttoproduksjon 538,2 4,8 0,6 2,7 2,6 -0,9 2,0 -0,3 1,2 0,6 1,2
Produktinnsats 231,5 5,0 -0,4 2,5 4,3 -0,5 3,5 0,4 1,2 0,8 1,9
Bruttoprodukt 306,7 4,6 1,3 2,8 1,5 -1 0,9 -0,8 1,2 0,3 0,7
Bruttoinvesteringer 66,0 7.6 -3,1 1,3 3,4 7.5 2,1 0,1 -0,2 1,2 1,2
Sysselsetting 122842 332 4,93

1) Nivatall i lspende priser

2) Total sysselsetting i millioner timeverk
3) Lennskostnader pr. lgnnstakertimeverk
Kilde: Statistisk sentralbyra
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Prisutviklingen for privat tjenesteyting,
fastlands-Norge
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fgr. Dette bidro til en produksjonsvekst i faste priser for
n&ringen lufttransport pa 7,2 prosent fra 1995 til 1996. Til
tross for sterkt nedsatte priser pa enkelte billetter i forbind-
else med jubileum i SAS og Braathen, gkte gjennomsnitt-
lige priser for denne naringen med 6,3 prosent i forhold til
aret fgr. For innenriks samferdsel under ett gkte prisene
med 2,5 prosent i 1996.

Bruttoinvesteringene i fast realkapital gkte med 7,6 pro-
sent i faste priser innen privat tjenesteyting. Spesielt var
det sterk investeringsvekst i enkelte av samferdselsnzrin-
gene, noe som blant annet mé ses pa bakgrunn av investe-
ringene p& Gardermoen.

Sysselsettingen i privat tjenesteyting utgjgr om lag 41 pro-
sent av antall sysselsatte personer i alt. Fra 1995 til 1996
var det en gkning i antall timeverk pa 3,3 prosent for de pri-
vate tjenesteytende n@ringene sett under ett, mot 2,0 pro-
sent for landet som helhet. Lgnnskostnadene pr. timeverk i
de private tjenesteytende nzringene vokste med 4,9 pro-
sent i forhold til &ret fgr, dvs. med samme utvikling som
for fastlands-Norge under ett.

Bruttonasjonalprodukt etter inntekts-
komponenter

I nasjonalregnskapet er driftsresultat definert som brutto-
nasjonalproduktet (bruttoproduktet for hver nering) fra-
trukket kapitalslit, lgnnskostnader og netto produksjons-
skatter, og er et uttrykk for den inntekten som tilfaller pro-
duksjonsfaktoren kapital og den godtgjgrelse eieren far for
egen arbeidsinnsats. Lgnnskostnadene bestéir av de to
hovedkomponentene lgnn (kontantlgnn og naturallgnn) og
arbeidsgivers trygde- og pensjonspremier.

I det nye nasjonalregnskapet er det forelgpig ikke beregnet
tall for kapitalslit. Det er derfor forelgpig bare mulig 4 gi
anslag for utviklingen i brutto driftsresultat, dvs. inklusive
kapitalslit. Det understrekes at usikkerheten i forelgpige
tall er spesielt stor for residualstgrrelser som brutto drifts-
resultat. Usikkerheten er stgrst pé detaljert niva. En har der-

Netto produksjonsskatter, lannskostnader og brutto
driftsresultat i prosent av bruttonasjonalprodukt
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for valgt & presentere inntektstall kun for landet samlet og
for fastlands-Norge sé kort tid etter arets utlgp.

Forelgpige nasjonalregnskapstall i lgpende priser viser et
bruttonasjonalprodukt pa 1010,7 milliarder kroner for
1996. Dette er en gkning pa 84,8 milliarder kroner, eller 9
prosent, fra 1995. Fgrste anslag for netto produksjonsskat-
ter gikk i samme periode opp med nermere 10 milliarder
kroner. Lgnnskostnadene steg med knapt 8 prosent til
473,9 milliarder kroner, mens brutto driftsresultat gkte
med 40,9 milliarder kroner til 411,0 milliarder kroner, en
gkning pé 11 prosent fra 1995.

Ifglge forelgpige tall for fastlands-Norge gkte bruttopro-
duktet med 41,2 milliarder kroner, eller vel 5 prosent, fra
1995 til 1996. Lgnnskostnadene steg med nzr 8 prosent til
453,0 milliarder kroner. De utgjorde dermed om lag 54
prosent av bruttoproduktet for fastlands-Norge i 1996, noe
som er omtrent det samme som i 1995. Brutto driftsresultat
var tilnermet uendret fra 1995 til 1996.

Bruttonasjonalprodukt etter inntektskomponenter
Milliarder kroner

Endring fra
1995 til 1996

1995 1996 Absolutt  Prosent

Bruttonasjonalprodukt 925,9 1010,7 84,8 9,2

Netto produksjonsskatter 115,9 125,9 10,0 8,6

Lennskostnader 439,9 473,9 34,0 7.7

Brutto driftsresultat 370,1 411,0 40,9 1,1
Fastlands-Norge

Bruttoprodukt 793,2 834,4 41,2 5,2

Netto produksjonsskatter 106,8 116,8 10,0 9,4

Lennskostnader 420,2 453,0 32,8 7.8

Brutto driftsresultat 266,2 264,6 -1,6 -0,6

Kilde: Statistisk sentralbyra
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Arbeidsmarkedet

Ifglge forelgpige tall fra nasjonalregnskapet gkte tallet pa
sysselsatte personer med 55 000 fra 1995 til 1996, tilsvar-
ende 2,6 prosent. @kningen i antall utfgrte timeverk var
noe lavere, 2,0 prosent.

Statistisk sentralbyras arbeidskraftundersgkelser - AKU -
som er en hovedkilde for data om utviklingen pa arbeids-
markedet, ble lagt om pa vesentlige punkter fra januar
1996. Ukorrigerte AKU-tall viser om lag samme sysselset-
tingsvekst som nasjonalregnskapet. Det er gjort forsgk pa &
korrigere for noen faktorer som har bidratt til brudd. Disse
faktorene trekker, samlet sett, i retning av at sysselsettings-
veksten i AKU kan ha blitt noe undervurdert. Virkningene
av de omleggingene i AKU som vi sa langt ikke har kun-
net tallfeste, kan imidlertid ha gitt et nettobidrag motsatt
vei. I nasjonalregnskapets beregninger utnyttes ogsa andre
datakilder enn AKU, blant annet registerstatistikk, tall for
innbetalt arbeidsgiveravgift, offentlige regnskaper, kon-
junkturindikatorer og Ignnsstatistikk. Tallene fra AKU
tyder pa at veksten i sysselsettingen var sterk gjennom hele
fjoréret.

Ifglge AKU var det i gjennomsnitt 109 000 arbeidsledige i
1996. Dette utgjorde 4,9 prosent av arbeidsstyrken. Korri-
gert for brudd i tidsserien, var det en nedgang pa 0,5 pro-
sentpoeng fra aret fgr. Bdde AKU-tallene for arbeidsledige
og tallene for registrerte ledige ved arbeidskontorene viste
nedgang gjennom fjoraret. AKU viser liten eller ingen end-
ring 1 antall undersysselsatte fra 1995 til 1996.

Ifglge AKU var det i gjennomsnitt 2 246 000 personer i
arbeidsstyrken i 1996. Nar vi korrigerer endringen fra aret

Sysselsetting etter naering
Sysselsatte i 1000 personer. Vekstrater i prosent fra aret far

fgr med den samme korreksjonen vi har gjort i endringen i
ledighetstallet, var det en gkning i arbeidsstyrken pa om

lag 49 000 personer fra 1995 til 1996, mot en gkning pa

34 000 &ret fgr. Veksten i arbeidsstyrken siste ar var i sa
fall om lag tre ganger hgyere enn hva de underliggende
demografiske forholdene alene skulle tilsi. Befolkningsvek-
sten var imidlertid negativ i de eldste og yngste aldersgrup-
pene, med lav yrkesdeltakelse, men hgy i aldersgruppen
25-54 &r hvor yrkesdeltakelsen er hgy. Dette, sammen med
at stadig nye grupper melder seg pé arbeidsmarkedet nér ar-
beidskraftetterspgrselen gker, bidro til at nedgangen i ledig-
heten fortsatt var moderat.

Sysselsettingen

Ifglge forelgpige tall fra nasjonalregnskapet var det en be-
tydelig gkning i tallet pa sysselsatte personer fra 1995 til
1996. Det var ogsa markert vekst i antall utfgrte timeverk,
selv om den var noe lavere enn oppgangen i antall syssel-
satte. Dette har blant annet sammenheng med stgrre fravaer
i 1996 enn i 1995. Forelgpige tall fra nasjonalregnskapet
viser at det i 1996 i gjennomsnitt var 2 158 000 sysselsatte
personer. Dette er 121 000 flere sysselsatte enn da konjunk-
turoppgangen startet i 1993. Det har vert en tiltagende
sysselsettingsvekst de tre siste arene. Nasjonalregnskapet
gir ikke opplysninger om sysselsettingen pa kvartalsbasis,
men tall fra AKU tyder pé at veksten i sysselsettingen siste
ar var om lag like sterk i alle kvartaler.

Jordbruket viste nedgang i tallet pa sysselsatte fra 1995 til
1996, ifplge forelgpige tall fra nasjonalregnskapet. Det var
ogsé sysselsettingsnedgang i fiske, treforedlingsindustri og

Sysselsatte personer

Vekstrater fra 1995

Niva Endring Personer Normal- Timeverk

1996 fra 1995 arsverk
| alt 2158 55 2,6 2,6 2,0
Olje og utenriks sjgfart 64 0 0,2 0,2 -0,1
FastlandsNorge 2094 55 2,7 2,7 2,1
Industri og bergverksdrift 312 6 2,1 2,1 1,8
Annen vareproduksjon 232 1 0,5 0,6 -0,3
Primaernaeringer 103 -2 -1,7 -1.8 -2,3
Elektrisitetsforsyning 20 0 0,7 0,7 0,3
Byggeog anleggsvirksomhet 109 3 2,6 2,6 2,1
Tjenesteyting 888 32 3,8 3,8 3,3
Varehandel 305 15 5,1 5,1 4,4
Samferdsel 151 2 1,5 1,6 1,2
Annen tjenesteyting 432 15 3,7 3,7 3,3
Offentlig forvaltning 662 15 2,3 2,2 1,9
Statlig forvaltning 153 3 2,1 2,1 1,7
Kommunal forvaltning 509 12 2,3 2,3 1,9

Kilde: Nasjonalregnskapet, Statistisk sentralbyra
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Arbeidsledigheten
Sesongjusterte manedstall. 1000 personer.
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Kilde: Statistisk sentralbyra og Arbeidsdirektoratet.

Hovedtall for arbeidsmarkedet

1000 personer
Endring fra aret far
Niva _—
1996 1995 1996
Befolkning i
yrkesaktiv alder
16-74 ari alt 3146 4 6
16-24 &r 516 -1 -14
25-54 &r 1893 24 31
55-74 ar 737 -8 -6
Arbeidsstyrken"? 2246 35 49
Arbeidsledi%;e” 109 -10 -9
Sysselsa'(te2 2158 43 55
Utenlandske sjefolk pa
norske skip 25 0 0
Statistiske awvik>) 4 2 3
Normalarsverk 1853 36 47

1) Endringstall for 1996 er korrigert for brudd i tidsserien i AKU.

2) Arbeidsstyrken omfatter bare personer bosatt i Norge, mens antall sysselsatte
ogsa omfatter utlendinger pa norske skip. Ved summering av antall syssel-
satte og arbeidsledige til antall personer i arbeidsstyrken, ma derfor uten-
landske sjafolk pa norske skip holdes utenfor.

3) Det statistiske awviket skyldes at det er ulike statistiske kilder for arbeids-
styrken og komponentene av denne.

Kilder: Statistisk sentralbyra. Arbeidsledige og arbeidsstyrke er hentet fra AKU.

Sysselsatte og normalarsverk er hentet fra nasjonalregnskapet.

utenriks sjgfart. Stgrst sysselsettingsvekst var det i forret-
ningsmessig tjenesteyting. Oppgangen i antall sysselsatte i
offentlig forvaltning var samlet sett lavere enn gjennom-
snitt for alle neeringer. Innen sivil statlig forvaltning 13 deri-
mot sysselsettingsveksten godt over gjennomsnittet.

Arbeidsstyrken

Ifglge AKU var det i gjennomsnitt 2 246 000 personer i
arbeidsstyrken i 1996. Basert pa ukorrigerte AKU-tall var
det en gkning pa 60 000 personer fra ret fgr. Nér vi korri-
gerer for brudd i endringstall for arbeidsledige og gjgr den
samme korreksjonen i endringen i arbeidsstyrken, far vi en
vekst i arbeidsstyrken pé 49 000 fra 1995 til 1996. Selv om
det samtidig var en viss gkning i antall personer i yrkes-
aktiv alder, tilsier dette at yrkesprosenten gikk opp med

Arbeidsstyrke, sysselsetting og ukeverk
1990=100. Sesongjusterte og glattede manedstall.
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

1,4 prosentpoeng fra 1995 til 1996, mot 1prosentpoeng
aret for.

Fra 1995 til 1996 var det en gkning pa 6 000 personer i
aldersgruppen 16-74 ar. I de yngste og eldste aldersgrupp-
ene, som er preget av forholdsvis lav yrkesdeltagelse, var
det en markert nedgang i antall personer. I aldersgruppen
25-54 ar, hvor yrkesdeltagelsen er hgy, var det derimot en
gkning pa 31 000 personer. Denne vridningen i befolk-
ningens alderssammensetning bidro til en vesentlig stgrre
vekst i arbeidsstyrken enn det veksten i antall personer
skulle tilsi, dersom den hadde vart jevnt fordelt over
aldersgruppene.

Alle aldersgrupper opp til 67 ar hadde i fjor oppgang i
yrkesprosenten. Veksten var stgrst i aldersgruppen 16-24
ar. Tall fra AKU viser dermed at nedgangen i yrkespro-
senten blant ungdom (16-24 ar) né har stoppet og er pa vei
opp igjen etter en vedvarende nedgang siden hgykonjunk-
turen i 1987-88. Andelen ungdom som er sysselsatt pa hel-
tid 14 i 1996 likevel fortsatt 25 prosent under nivaet i 1988.
Menns gjennomsnittlige yrkesprosent var 76,8, mot 65,9
for kvinner. Forskjellen mellom kvinners og menns gjen-
nomsnittlige yrkesprosent fortsetter dermed & avta og er na
10,9 prosentpoeng, mot 11,2 prosentpoeng i 1995.

Ledigheten

Ifglge AKU var det i 1996 som gjennomsnitt for aret

109 000 arbeidsledige. Dette utgjorde 4,9 prosent av
arbeidsstyrken. Korrigert for bruddet i tidsserien tilsvarer
dette en nedgang pa 9 000 personer eller 0,5 prosentpoeng
fra 1995. Bade de sesongjusterte ledighetstallene fra AKU
og summen av registrerte arbeidsledige ved arbeidskontor-
ene og personer pa personrettede tiltak viste en nedgang
gjennom hele fjordret. Ved utgangen av januar 1997 var
det sesongjustert 111 900 personer enten registrert arbeids-
ledige eller sysselsatt pa personrettede arbeidsmarkedstil-
tak utenom attfgring. Dette utgjorde om lag 5,1 prosent av
arbeidsstyrken, og var 27 300 ferre personer enn ved ut-
gangen av januar 1996. Ifglge korrigerte endringstall fra

57



@konomisk utsyn

Okonomiske analyser 1/97

Noen begreper i arbeidsmarkedsstatistikken

De viktigste statistikkildene om arbeidsmarkedet er Arbeids-
direktoratets registerstatistikk og Statistisk sentralbyras
arbeidskraftundersgkelser (AKU). Sammen med annen
gkonomisk statistikk gir dette et helhetsbilde for arbeids-
markedet i nasjonalregnskapet (NR). Nedenfor gjares det
rede for hovedtrekkene i disse statistikkene, og i hvilken
grad de kan gi forskjellig inntrykk av tilstanden og utvikling-
en i arbeidsmarkedet.

Arbeidskraftundersgkelsene - AKU

AKU gjennomferes hver maned ved at et utvalg pd om lag
8 000 personer intervjues om sin tilknytning til arbeidsmar-
kedet i en undersgkelsesuke denne maneden. Fra og med
1996 er manedsutvalget spredt ut over alle ukene i maned-
en. Tallene publiseres kvartalsvis, men selv om grunnlaget
da er 24 000 intervjuer, er det usikkerhet knyttet til tallene
pa grunn av tilfeldigheter og frafall. En narmere redegjer-
else for AKU til og med 1995 finnes i Arbeidsmarkedstatis-
tikk 1995 (NOS C 325).

Sysselsatte: Personer bosatt i Norge som utfarte inntekts-
givende arbeid av minst en times varighet i undersgkelses-
uken, vernepliktige og personer som var fravaerende fra
arbeid pa grunn av sykdom, permisjon eller ferie.

Arbeidsledige: Personer helt uten inntektsgivende arbeid,
som har sgkt arbeid siste fire uker og som kan péta seg
arbeid umiddelbart. Fra og med 1996 er AKUs betegnelse
pa arbeidsledige endret fra «arbeidssgkere uten arbeidsinn-
tekt» til «arbeidsledige». Betingelsen & kunne péta seg
arbeid «umiddelbart» er fra og med 1996 endret til «innen
to uker», i trad med internasjonale anbefalinger.

Undersysselsatte: Deltidssysselsatte personer som har for-
sokt & f& lengre arbeidstid. De m& kunne starte med gkt
arbeidstid innen en maned.

Arbeidsstyrken: Summen av sysselsatte og arbeidsledige.

Yrkesprosent: Andelen av en befolkningsgruppe som be-
finner seq i arbeidsstyrken. Brukt uspesifisert menes det an-

Arbeidsdirektoratet

Registrerte arbeidssgkere: Personer som sgker inntektsgiv-
ende arbeid ved arbeidskontorene og som er disponible for
det arbeid som sgkes. Hvorvidt en person har arbeid er uten
betydning.

Registrerte arbeidsledige: Registrerte arbeidssakere som er
helt uten inntektsgivende arbeid. Skoleungdom og personer
pa arbeidsmarkedstiltak regnes ikke med til denne gruppen.

Deltakere pa arbeidsmarkedstiltak: Personer som er syssel-
satt ved ulike arbeidsmarkedstiltak administrert av arbeids-
markedsmyndighetene. Personer som deltar pd kvalifiser-
ingstiltak, vil i AKU bli klassifisert som arbeidsledige om de
oppfyller betingelsene om sgkeaktivitet og tilgjengelighet
for nytt arbeid.

Registrerte arbeidssgkere uten ordinaert arbeid: Summen av
registrerte arbeidsledige og sysselsatte i personrettede
arbeidsmarkedstiltak (utenom attfaring).

Nasjonalregnskapet
I nasjonalregnskapets beregninger utnyttes i tillegg til AKU,
blant annet registerstatistikk, tall for innbetalt arbeidsgiver-

delen av alle personer fra 16 til 74 ar som er i arbeidsstyrken.

avgift, offentlige regnskaper, konjunkturindikatorer og
lgnnsstatistikk.

Sysselsatte personer: Antall sysselsatte personer er gjennom-
snittlig antall heltids- og deltidsansatte over aret, og ligger
naer opp til AKUs sysselsettingsbegrep med unntak av at ut-
lendinger pa norske skip inkluderes.

Utfarte timeverk: Antall utfarte timeverk over hele aret. |
denne definisjonen er det tatt hensyn til fraveer og overtid.

Normalarsverk: Antall heltidsomregnede sysselsatte, dvs. for
lgnnstakere omregnet til heltid med andel av full post eller
dellennsbrgk som vekter, for selvstendige med basis i
arbeidstid for mannlige selvstendige. Denne definisjonen tar
utgangspunkt i at timeverkstallet i et normalarsverk er lik
faktisk arlig arbeidstid for heltidsansatte.

Kilder til avvik

Det har frem til 1996 stort sett vaert god overensstemmelse i
anslaget pa totalt antall sysselsatte i NR og AKU. En syste-
matisk nivaforskjell skyldes at utlendinger i utenriks sjefart
ikke dekkes av AKU, mens de er med i NR. | tall for endring-
en i sysselsettingen fra 1995 til 1996 viser ogsa de ukorriger-
te AKU-tallene for sysselsatte i alt, en utvikling som ligger:
naer opp til NR. Nar vi forsgker & korrigere AKU for noen
kijente brudd som fglge av omleggingen, bidrar dette samlet
til & trekke sysselsettingen opp. Det er imidlertid ogsa en del
endringer i AKU vi sa langt ikke har kunnet tallfeste effek-
ten av. Noen vil med stor sannsynlighet trekke sysselsettings-
tallet noe ned, mens vi for andre er usikre hvilken vei ut-
slaget gdr. SSB har derfor i ar valgt & legge mindre vekt pa
AKU enn det man normalt gjer ved anslag pa utviklingen i
sysselsettingen.

Det har generelt vaert starre forskjeller mellom de to data-
kildene ndr det gjelder utfarte timeverk/ukeverk. Et hoved-
problem med ukeverkstallene i AKU frem til og med 1995,
var at tallene var beregnet pa grunnlag av observasjoner i
en undersgkelsesuke i hver maned. Fra og med 1996, nar
alle arets uker er undersgkelsesuker, skal AKU bedre kunne
fange opp svingninger i aktivitetsnivad og arbeidstid som
skyldes ferier og bevegelige helligdager. NR har derfor i sine
anslag for timeverksutviklingen lagt lite vekt pad AKUs tall. Vi
har sa langt ikke foretatt sammenligninger av tall fra AKU
og NR nar det gjelder utfarte timeverk/ukeverk.

Normalt har arbeidsledigheten (AKU) vaert hgyere enn antall
registrerte arbeidsledige fordi ikke alle som har sgkt arbeid
har registrert seg ved arbeidskontorene og fordi en del av
de som deltar pa opplaeringstiltak klassifiseres som arbeids-
ledige i AKU. | motsatt retning trekker at en del av de regi-
strerte arbeidsledige ikke klassifiseres som arbeidsledige i
AKU (pa grunnlag av spgrsmal om sgking etter arbeid og til-
gjengelighet for arbeidsmarkedet). Saerlig gjelder dette eldre
personer med lange ledighetsperioder.

Etter omleggingen av AKU er forskjellen mellom de to ledig-
hetsmélene blitt sterre. Hovedarsaken til dette er endringen
i betingelsen for ndr en kan begynne i arbeid for & bli regnet
som arbeidsledig i AKU. Med redusert krav til tilgjengelighet
blir flere regnet som ledige i AKU. Korrigert for bruddet i
tidsserien viser AKU-tall og registertall om lag samme utvik-
ling i ledigheten fra 1995 til 1996.
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Etter & ha veert i klar vekst siden 1993 gkte sysselsettingen
med hele 55 000 personer fra 1995 til 1996 malt ved defini-
sjonen i arbeidskraftregnskapet. Selv om en stor del av sys-
selsettingsveksten har blitt motsvart av vekst i arbeidsstyrk-
en, har arbeidsledigheten ogsa gatt tilbake, og det er regi-
strert mangel pd enkelte typer arbeidskraft. Totalt sett er le-
digheten fortsatt en god del hgyere enn ved forrige bunniva
i 1986 og 1987. Likevel kan det oppsta ubalanser i arbeids-
markedet, ettersom arbeidsstyrken er sammensatt av per-
soner med ulik utdanning og kvalifikasjoner. Dersom tilbud
og ettersparsel etter ulike typer arbeidskraft ikke vokser i
takt, er det fare for at flaskehalsproblemene vil bli sa store
at lennsveksten tiltar ved en hgyere ledighet enn det som
har veert tilfelle tidligere. For & forebygge dette kan det
vaere nyttig med anslag for hvordan eventuelle ubalanser i
arbeidsmarkedet kan utvikle seg i arene fremover. Slik kunn-
skap kan ogsa veere til hjelp i langsiktig planlegging, bl.a.
for myndighetenes innretning av utdanningskapasiteten.

Vekst i tilbud og ettersporsel for personer med
utdanning innen gkonomi, samfunnsfag og jus
1995-2005. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Vekst i tilbud og ettersporsel for personer med
utdanning innen industri og tekniske fag
1995-2005. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Tilbud og ettersporsel etter ulike typer arbeidskraft

For & oppna starre innsikt i disse sparsmalene har Statistisk
sentralbyrd utviklet en beregningsmodell som fremskriver til-
bud og ettersparsel for ulike typer arbeidskraft etter utdan-
ning. Opplegget er utformet som en ettermodell til SSBs
makrogkonomiske og demografiske modeller og gir derfor
et bilde som er konsistent med fremskrivinger med disse
modellene. Usikkerhet om bade den makrogkonomiske
utviklingen, endringer i de enkelte sektorers etterspgarsel
etter ulike typer arbeidskraft og endringer i utdanningstil-
bayelighetene tilsier likevel at resultatene ma tolkes med var-
somhet. Sysselsettingens sammensetning i de ulike naering-
er kan f.eks. pavirkes av tilgangen pa ulike utdannings-
grupper, og forventede ubalanser i arbeidsmarkedet kan
pavirke utdanningstilbayelighetene.

De siste beregningene som er gjennomfart med opplegget,
bygger pa makrogkonomiske fremskrivinger for perioden
1995 til 2005 som er i samsvar med og en forlengelse av de
anslag som ble gitt for utviklingen i norsk gkonomi for ar-
ene 1996 til 1998 i Gkonomiske analyser 9/96. Anslagene
bygger pa en noe tiltakende, men likevel moderat, vekst hos
handelspartnerne i de naermeste drene. Demografiske fak-
torer tilsier at veksten i arbeidsstyrken kan avta, og det er
lagt til grunn at finanspolitikken rettes inn mot & dempe sys-
selsettingsveksten. | trdd med politiske prioriteringer er det
likevel forutsatt en fortsatt moderat vekst i helse- og sosial-
sektoren og i undervisningssektoren. Fremskrivningene indi-
kerer avtakende vekst i norsk gkonomi, og dette vil gi seg
utslag i klart svakere sysselsettingsvekst enn det vi har opp-
levd de siste arene. Arbeidsledigheten i henhold til gammel
definisjon i Statistisk sentralbyrds arbeidskraftundersgkelser
(AKU), er i disse beregningene anslatt til & komme ned i

93 000 personer, eller 4 prosent av arbeidsstyrken i &r 2000.
Pa et mer usikkert grunnlag er ledigheten anslatt til & holde
seg rundt dette nivaet etter arhundreskiftet.

| beregningsopplegget er arbeidskraften delt inn etter utdan-
ningens lengde og fagfelt. Utdanningsfordelingen for bade
sysselsatte og arbeidsledige er nd oppdatert til 1995, men
ufullstendige registreringer av udekket behov for enkelte
typer arbeidskraft kan tilsi at enkelte flaskehalsproblemer er
noe undervurdert. | Igpet av de siste 15 arene har andelen
av de sysselsatte med videregdende og hgyere utdanning

Vekst i tilbud og ettersporsel for personer med
utdanning innen helsefag
1995-2005. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.
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veert i klar vekst i de fleste naeringer. | beregningene er det
lagt til grunn at veksten i disse andelene vil fortsette, men
det er usikkert hvor sterk denne veksten vil bli.

Som det gdr frem av figurene, bidrar forutsetningene over,
sammen med en vridning i sysselsettingen i retning av privat
og offentlig tjenesteyting, til en klar vekst i ettersparselen
etter arbeidstakere med videregdende og hgyere utdanning
i lopet av det neste tidret. Med de forutsetninger som er
lagt til grunn, vil ettersparselen spesielt gjere seg gjeldende
for personer med utdanning innen gkonomi/administrasjon
og samfunnsfag og sykepleiere, men det er ogsa en klar
vekst i behovet for andre typer helsepersonell, laerere (szerlig
farskolelzerere) og personer med humanistisk utdanning.
Ifglge beregningene ligger det ogsa an til en klar vekst i et-
tersparselen etter arbeidskraft med ulike typer fagutdanning
fra videregdende skoler, mens etterspgrselen etter personer
med bare grunnskoleutdanning vil avta.

| takt med den gkte arbeidsledigheten frem til og med

1993, var det en betydelig utbygging av kapasiteten i videre-
gdende og hegyere utdanning for & motvirke ledighetsproble-
mene blant ungdom. Basert pa de observerte utdanningstil-
bayelighetene fra 1993 er dette i ferd med a gi seqg kraftig
utslag i tilgangen pa utdannet arbeidskraft. P4 grunn av den
klare bedringen i arbeidsmarkedet som har funnet sted de
siste arene, er det stilt spgrsmal om de hgye utdanningstil-
beyelighetene etter hvert vil avta noe. Et fremskrivingsalter-
nativ basert pa data fra 1990 er derfor inkludert for & belyse
falsomheten av forutsetningene om utdanningstilbgyelig-
heten. Som figurene viser, har gkningen i utdanningstilbgye-
lighetene fra 1990 til 1993 spesielt gjort seg gjeldende for
hayere samfunnsfaglig utdanning og til dels jus og sivil-
ingenigrstudiet. Samtidig har tilbgyeligheten til 4 velge
videregdende fagutdanning og enkelte typer helsefaglig
utdanning gatt noe ned.

Beregningene indikerer at tilgangen pa arbeidskraft kan tilta
langt sterkere enn ettersperselen for flere grupper. Det gjel-

der seerlig for juristene hvor tilgangen vil gke med mellom
120 og 140 prosent fra 1995 til 2005 med de benyttede
forutsetningene. Ogsa for samfunnsfaglig utdanning av
heyere grad, og til en viss grad for gkonomisk/administrativ
utdanning, kan tilgangen vokse langt sterkere enn etterspear-
selen. Det betyr ikke ngdvendigvis gkt arbeidsledighet for
disse gruppene, ettersom flere vil ga inn i andre jobber enn
de utdanningen tradisjonelt er rettet mot. Sgkningen til dis-
se studieretningene kan ogsa bli dempet nar de forventede
ubalansene blir kjent, men s&pass mange er nd under
hayere utdanning at veksten i tilgangen likevel vil bli sterk i
det naermeste tidret.

Tilgangen ser ogsa ut til & vokse sterkere enn etterspgrselen
for ingenigrer og i enda sterre grad for sivilingenigrer. En
forventet svakere utvikling i deler av industrien og ingen
ytterligere vekst i oljevirksomheten er medvirkende arsaker
til dette. Lavere utdanningstilbeyelighet enn det som er
observert i 1993 kan imidlertid gi en mer balansert utvikling.
Tilgangen pa fagarbeidere innen industri og handverk ser ut
til & vokse svakere enn ettersperselen. Selv om det fortsatt
er en del arbeidsledighet i denne relativt brede gruppen, er
det ogsa registrert mangel pa enkelte typer arbeidskraft.
Disse problemene kan derfor forsterke seg i drene fremover.

Til tross for at det er lagt til grunn en langt svakere vekst i
helsesektoren enn det som var vanlig pa 1980-tallet, viser
beregningene at tilbud og ettersparsel for leger, sykepleiere
og hjelpepleiere kan vokse noenlunde i takt. Resultatene
vist i figuren er basert pa en antakelse om at behovet for sy-
kepleiere vil gke noe sterkere enn behovet for hjelpepleiere.
Ellers er resultatene godt i samsvar med en mer detaljert
fremskriving av arbeidsmarkedssituasjonen for helseperso-
nell presentert i Rapporter 96/15 fra Statistisk sentralbyra.
En observert underdekning i 1995 for de tre ovenfornevnte
gruppene kan derfor vedvare. For de fleste andre typer hel-
sepersonell viser resultatene i rapporten at studietilbgyelig-
heten har gkt s mye at eksisterende underdekning kan for-
svinne like etter arhundreskiftet.

Registrerte arbeidsledige og ledige stillinger
1000 personer

Januar  Endring fra
1997 januar 1996

Registrerte arbeidsledige 90,1 -12,2
- helt permitterte 7.8 -2,0
Delvis permitterte 7,6 -1,2
Personrettede arbeidsmarkedstiltak " 30,7 -14,2
Tilgang ledige stillinger 31,2 4,7
Beholdning ledige stillinger 12,7 3,0

1) Endringstall er korrigert for brudd i tidsserien som fglge av endret definisjon
fra nyttar 1997.
Kilde: Arbeidsdirektoratet.

AKU var det i fgrste rekke blant menn i aldersgruppene 16-
24 &r og 25-54 ar at det var nedgang i ledigheten fra 1995
til 1996.

11996 var det i gjennomsnitt 90 900 registrerte arbeidsledi-

ge ved arbeidskontorene, en nedgang pa 11 200 fra 1995.1
1996 gikk antall personer pa ordinzre arbeidsmarkedstil-
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tak ned med 7 800. Ved utgangen av januar 1997 var det
sesongjustert registrert 82 700 arbeidsledige, og dette er
12 000 fzrre enn samme maned aret fgr.

11996 var det i gjennomsnitt over dret 32 000 langtidsledi-
ge ifglge AKU. Dette utgjorde 29 prosent av gjennomsnitt-
lig antall arbeidsledige (med kjent sgketid) i samme perio-
de. Korrigert for kjente brudd i tidsserien, var det en ned-
gang pa om lag 12 000 langtidsledige fra 1995 til 1996.
Den betydelige nedgangen i langtidsledigheten har sam-
menheng med at andelen ungdom blant de ledige har gkt i
perioden og at det i forste rekke er blant ungdom at sgking-
ens gjennomsnittlige varighet er redusert. Det kan ogsa
vzere grunn til & minne om at spgrsmalsformuleringen i
AKU er noe endret pa dette punkt og at det kan ha pavirket
resultatene. Det er imidlertid vanskelig & tallfeste en even-
tuell effekt av dette. Fra 1994 til 1995 var det ingen end-
ring i antall registrerte langtidsledige ved arbeidskontore-
ne, men en nedgang pa 5 000 langtidsledige ifglge tall fra
AKU. Fra 1995 til 1996 var det en nedgang pa 4 000 regi-
strerte langtidsledige mot 12 000 i AKU.
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Omlegging av arbeidskraftundersgkelsen (AKU)

Fra og med 1996 er det gjort omfattende endringer i gjen-
nomfgringen av Arbeidskraftundersgkelsen. Etter endring-
ene regner vi med en forbedret maling av sysselsetting,
arbeidsledighet og utfgrte ukeverk. Dessuten kan vi forven-
te at overgangen til ukentlige observasjoner vil gi mer palite-
lige endringstall fremover. Omleggingen innebaerer ogsa en
forbedret utvalgsplan og modernisert datastgttet intervjuing
som apner for & utnytte tidligere opplysninger ved flergangs-
intervju. Samtidig har omleggingen medfgrt at sammenlign-
barheten med tall for tidligere ar er blitt svekket. Erfaring-
ene etter ett ar bekrefter antagelsene om at omleggingen
gir starst utslag pa kvartalstall, mens de ulike effektene i
noen grad utlignes i tall for dret sett under ett. Det er grunn
til & forvente at omleggingen vil gi et noe annet sesong-
me@nster enn det vi tidligere fikk kartlagt i AKU.

Brudd i tidsserien

Brudd i tidsserien etter omleggingen av AKU skyldes mange
ulike forhold. | ny AKU har behandlingen av noen personer
pa tiltak blitt forbedret. Videre er det etter omleggingen
foretatt flere mindre endringer i intervjuskjemaet (spgrsmal,
sparsmalsformuleringer og definisjoner). Overgangen til
EDB-basert intervjuskjema har virket inn pa bade intervju-
situasjonen og den senere behandlingen av dataene. Inter-
vjuing i alle uker, mot far en uke pr. maned, har gitt et
annet sesongmgnster i hovedstgrrelsene i AKU, men end-
ringen har ogsé virket inn pd arsgjennomsnittstallene. End-
ringer i estimeringsopplegget har hatt en beskjeden innvirk-
ning pa tallene, mens effekten av endret utvalgsplan og
rotasjonsplan vanskelig kan males forelgpig, siden denne
endringen gradvis introduseres over to ar. Ved sesongjuster-
ing og beregning av endringstall er det foretatt korrigering-
er for noen brudd.

Vi vil nedenfor ta for oss de antatt viktigste endringene etter
omleggingen av AKU og avslutningsvis angi retningen pa
korreksjonene.

1.1. Endringer i sperreskjema

| trdd med internasjonale anbefalinger er spgrsméal om ar-
beidssgking noe endret. For & bli regnet som arbeidsledig
matte man tidligere kunne begynne i et arbeid i undersgk-
elsesuken. Dette er na endret til “i lzpet av de neste to
ukene”, regnet fra intervjutidspunktet. Dette gir flere
ledige. | 1996 har korreksjonen for denne endringen variert
fra 19 000 til 3 000 i tall for den enkelte maned.

Spersmalet om langtidsledighet er endret fra «Hvor mange
uker hadde du sammenhengende veert arbeidsledig frem til
.» til « I hvor mange uker har du forsgkt a fa arbeid». Den-
ne endringen i formulering kan ha bidratt til den markerte
nedgangen i andelen langtidsledige i AKU fra 1995 til 1996.

| det nye opplegget blir alle midlertidig ansatte spurt om
type ansettelse. De som oppgir sysselsettingstiltak blir i AKU
regnet som sysselsatte, mens personer pa kvalifiseringstiltak
blir klassifisert som enten arbeidsledige eller utenfor arbeids-
styrken, avhengig av svarene som gis. Dette gir en mer kor-
rekt og konsekvent klassifisering enn tidligere. Korreksjonen
av denne endringen har variert mellom 3 000 og 7 000 for
den enkelte maned i 1996.

1.2. Lepende referanseuker

Fra januar 1996 er alle arets uker kartlagt, mot en referan-
seuke pr. maned tidligere. Formalet er & gi en mer repre-
sentativ beskrivelse av forholdene pa arbeidsmarkedet over
aret, seerlig nar det gjelder utfarte timeverk. Endringen gir
brudd i tidsserien, og bruddet er mest markert for utfarte
timeverk. For enkeltmé&neder har korreksjonen av utfgrte
timeverk variert fra 6 000 til 306 000.

Overgangen til lgpende referanseuker har ogsa hatt betyd-
ning for de andre hovedstarrelsene i AKU. | et forsgk pa &
isolere effekten av denne endringen for tallet pa sysselsatte
har vi kjert ut ulike versjoner av arsgjennomsnittstall basert
pa utvalg av uker og maneder i 1996 sammenlignet med
tall for tilsvarende maneder i 1995. Forelgpig mener vi det
er sa stor usikkerhet knyttet til tallene at vi ikke har benyttet
resultatet i en revidert korreksjon. Tallene gir imidlertid en
indikasjon pa at de korreksjoner vi til nd har foretatt, selv
om et korreksjonselement har vaert & holde enkelte referan-
seuker utenfor, i for stor grad har trukket i retning av & gke

antall sysselsatte i en sammenligning av ny og gammel AKU.

1.3. Endringer i rotasjonsplanen

For & minske usikkerheten pa kortsiktige endringstall skal
personene i utvalget i AKU heretter delta i alt 8 ganger i
lopet av 8 pafelgende kvartaler, mot 4 ganger i lgpet av 6
kvartaler tidligere. Dette vil medfgre reduksjon i variansen
pa kvartalsendringer, men en gkning i standardavviket for
arsgjennomsnitt. Etter nytt opplegg intervjues 33 000 for-
skjellige personer pa arsbasis, mot 54 000 etter gammelt
opplegg. Effekten av endringene i rotasjonsmgnsteret intro-
duseres gradvis over to ar.

1.4. Endringer i utvalgsplanen

Utvalgsplanen er endret i hovedsak for & kunne gi AKU-tall
pa fylkesniva. Alle landets kommuner skal inngd i trekk-
grunnlaget, og stratifiseringen foretas pa fylkesniva. Vi har
forventet at utslagene ikke blir store ut fra maten dette
gjeres pa, men for enkelte naeringer kan dette f4 visse ut-
slag. Effekten kan farst anslas senere pa grunn av gradvis
overgang fra gammelt til nytt rotasjonsmenster.

1.5. Endringer i estimeringsopplegget

Registerfilen som brukes til etterstratifiseringen, er endret.
Effekten pd AKU-estimatene er beskjeden. Sysselsettings-
tallet reduseres med 2 000 etter endringen, mens ledighets-
tallet gker med 1 000. Hovedgrunnen til denne endringen
er & fd samme registergrunnlag i all produksjon av arbeids-
markedsstatistikk. For 1996 kommer det inn en spesiell
effekt av at arbeidstakerregisteret, som er sentral i register-
grunnlaget, ikke har vaert gjennom den vanlige arlige kvali-
tetskontrollen. Dette gir gkt inkonsistens med AKU, noe
som normalt bidrar til en gkning i sysselsettingstallet og en
viss nedgang i tallet pa ledige. Det gkte frafallet vi hadde i
AKU vil 0ogsd normalt trekke i samme retning.

Forts
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...forts.

1.6. Retningen pa korreksjonene for hovedsterrelsene
i AKU

Etter fire kvartaler med ny AKU og dermed et helt &rsgjen-
nomsnitt, har vi et bedre grunnlag & sammenligne tall fra
AKU far og etter omleggingen. De korreksjoner vi hittil har
kunnet foreta de fire farste kvartalene etter omleggingen er
usikre, men tilsier at arsgjennomsnittet for sysselsatte i 1996
skal korrigeres opp med 10 000 for & kunne sammenlignes
med nivadet i 1995, mens tallet pa ledige skal korrigeres ned
med 11 000. Samlet gir dette en ubetydelig korreksjon av
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