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Perspektiver

Det ser na ut til at fastlands-Norge har passert konjunkturtoppen. Bade utenlandske og
innenlandske forhold har bidratt til & dempe oppsvinget. Norges viktigste handelspart-
nere hadde lavere vekst i fjor enn aret far, og klart lavere enn forventet for ett ar siden.
Investeringene i oljevirksomheten gikk ned for andre ar pa rad, og finanspolitikken bidro
til & bremse gkningen i ettersparselen. Rentenedgangen, som var vesentlig for oppsvin-
get giennom 1993 og 1994, stoppet nesten opp i fjor, og husholdningenes ettersparsel
okte klart svakere enn dret fgr. Som ventet var det investeringene i fastlandsgkonomien
som ga den sterkeste ettersparselsimpulsen i 1995, og dette bidro til at veksten i BNP for
fastlands-Norge sa vidt kom over gjennomsnittet for de foregaende 30 arene. Til tross
for svakere oppgang i produksjonen enn aret fer, fortsatte ledigheten a falle, og en ma
tilbake til 1988 for a finne et ar med lavere ledighet. Likevel var det ingen vesentlig end-
ring i lannsveksten, og mye av de svingningene vi har sett i prisstigningstakten gjennom
de siste drene kan fares tilbake til avgiftsendringer og rentenedgangen.

Konjunkturbevegelsene i norsk gkonomi har tradisjonelt avspeilt den internasjonale
konjunkturutviklingen. Framveksten av oljesektoren og dereguleringen av kreditt- og
valutamarkedene bidro imidlertid til en seernorsk konjunkturutvikling pa 1980-tallet. Selv
om den gkonomiske veksten de siste fem drene gjennomgaende har veert sterkere i
Norge enn hos vare viktigste handelspartnere, har norsk gkonomi konjunkturmessig
veert mer i fase med handelspartnerne enn gjennom andre halvdel av 1980-tallet.
Hverken utviklingen i norsk gkonomi gjennom 1995, opplegget for den gkonomiske
politikken framover, eller det antatte forlgpet for investeringene i petroleumssektoren,
indikerer at denne situsjonen skal endre seg saerlig de naermeste arene. | trad med dette
ligger det an til at veksten i fastlandsgkonomien innevaerende ar vil bli noe svakere enn i
fjor. P& arsbasis vil ledigheten trolig ga ytterligere noe ned, mens det vedtatte avgiftsopp-
legget bidrar til at prisveksten kan komme ned mot 1 1/2 prosent i ar. Dette er nesten
ett prosentpoeng under den antatte gjennomsnittlige prisstigningen hos Norges viktigste
handelspartnere. Uten endringer i valutakursen eller i avgiftsopplegget for 1997 er det
imidlertid grunn til & tro at prisstigningen i Norge vil bli mer pa linje med utviklingen hos
handelspartnerne neste ar.

Som et lite land med en spesialisert naeringsstruktur basert pa internasjonalt varebytte
og tilnaermet frie kapitalbevegelser, avhenger mulighetsomradet for norsk akonomisk
utvikling - og spillerommet for gkonomisk politikk pa litt lengre sikt - i stor grad av utvik-
lingen i internasjonal gkonomi. Awvik fra utviklingen internasjonalt er ferst og fremst
knyttet til faktorer som henger sammen med at naeringsstrukturen er ulik den vare
handelspartnere har. Usikkerheten knyttet til norsk gskonomisk utvikling - nar vi ser bort
fra deler av den gkonomiske politikken - er derfor naert knyttet til mulighetene for bra
endringer i impulsene fra internasjonal gkonomi. | tillegg til konjunkturutviklingen inter-
nasjonalt, er det naerliggende a peke pa tre slike forhold; handelspolitiske regimeskifter,
oljeprissjokk og rente- og valutakurssjokk.

EdS-avtalen som tradte i kraft 1. januar 1994, er en av flere avtaler som gir ramme-
betingelser for Norges framtidige handelsforhold, og den av disse som har sterst kvanti-
tativ virkning. GATT-avtalen, som tradte i kraft i 1995, har vidtrekkende konsekvenser
for den globale handel, og er ogsa en viktig del av rammebetingelsene for Norge. Begge
avtalene har overgangsordninger slik at den fulle virkning ferst kommer til uttrykk noen
ar fram i tid. De handelspolitiske virkninger av a sta utenfor EU er i betydelig grad ned-
dempet gjennom E@S-avtalen (som beregninger utfart i SSB fer folkeavstemningen
indikerte). Med E@S-avtalen som grunnlag kan de rent handelsmessige ulemper for
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Norge ved a vaere utenfor EU, neppe sies a vaere starre enn fordelene. Tillap til nye
handelshindre og diskriminering av norsk eksport gjennom dumpinganklager o.a.
antyder imidlertid den strategiske ulempen ved & veere et lite land med stor handels-
avhengighet av EU. Ogsa fordi EU ikke nettopp er noe rasktvoksende omréade, peker
dette i retning av at norske handelsforbindelser med utlandet bar forankres bredere,
f.eks. ved i sterre grad & rettes inn mot de nye vekstmarkedene i Asia.

Tidspunktet for gjennomfaring av EUs Maastrichtvedtak om en pengeunion rykker
stadig naermere, selv om det fortsatt uttrykkes tvil om gjennomfgrbarheten av vedtaket.
Dersom norsk gkonomi beveger seg i fase med handelspartnerne, kan det vaere fordel-
aktig & fare en valutapolitikk som knytter Norge tett opp mot pengeunionen. En for
sterk binding vil imidlertid skape store problemer dersom Norge og handelspartnerne,
blir utsatt for asymmetriske sjokk, som f.eks. en stor og varig nedgang i oljeprisene.

Petroleumsvirksomheten er den viktigste enkeltgrunn til at norsk gkonomi star sterkt,
dels som falge av store Igpende inntekter og dels gjennom impulsene fra petroleums-
investeringene til resten av gkonomien. Virksomheten har etter ar med kraftig utbygging
kommet definitivt inn i en hastingsfase, som ser ut til & kunne resultere i meget store
petroleumsinntekter i arene som kommer. Anslagene for petroleumsreservene blir stadig
oppjustert med stor tilvekst i nasjonalformuen, til tross for hay lgpende produksjon.

Usikkerheten knyttet til oljeprisene spiller likevel fortsatt en stor rolle for norsk gkonomi.
Norge og andre oljeland har gjennom gkt utvinning bidratt til & legge et sterkt press pa
OPEC med gkt sannsynlighet for et prisfall som for en tid kan gi lav avkastning for hay-
kostland som Norge. Internasjonale forhandlinger om klimapolitiske tiltak kan ogsa pa
sikt fa et gjennombrudd og medfare et press nedover pa produsentprisene for olje og
gass. P& den annen side har den teknologiske utvikling gjort det mulig 8 senke utvin-
ningskostnadene og derved utnytte mer av ressursgrunnlaget. Norsk gkonomi er derfor
mer robust overfor et stort oljeprisfall i dag enn for ti ar siden.

Forseringen av petroleumsproduksjonen kan oppfattes som et dristig forsek pa a reduse-
re framtidig prisusikkerhet ved a haste sa raskt som mulig. Dersom dette lykkes uten et
vesentlig prisfall, vil petroleumsinntektene gi betydelige overskudd pa betalingsbalansen
og i statsbudsjettet, med en rask oppbygging av Petroleumsfondet som resultat. Hen-
siktsmessigheten av & legge petroleumsinntekter til side synes a ha bred tilslutning. Sty-
ringen av norsk gkonomi gjennom pukkelen av overskudd og fondsopplegg - trekk ved
norsk gkonomi som understreker forskjellen i forhold til nesten alle EU-land - stiller store
krav til budsjettdisiplin og valutakursstabilitet. En slik fondsoppbygging innebaerer en om-
fordeling av nasjonalformuen fra naturkapital, som Norge for tiden kan sies & ha relativt
mye av, over til finanskapital som vi har relativt lite av i forhold til den samlede nasjonal-
formuen. Dette vil redusere usikkerheten og sarbarheten for norsk gkonomi.

Pa kort og mellomlang sikt er hovedpoenget med fondsoppbyggingen knyttet til hen-
synet til en forsvarlig makrogkonomisk stabiliseringspolitikk. En saernorsk etterspgrsels-
gkning knyttet til lgpende bruk av dagens store inntekter, ville skape betydelige press-
problemer i gkonomien og gi gkt sarbarhet overfor et eventuelt oljeprisfall. Med et stort
Petroleumsfcnd vil det dessuten bli noe lettere for Norge enn for andre europeiske land
a meste eldrebglgen om 15-20 ar rent finanspolitisk. En saernorsk bruk av oljepenger i
en situasjon der gkonomien preges av mangel pa arbeidskraft som felge av eldrebglgen,
vil imidlertid kunne gi opphav til de samme press- og strukturproblemer som gkt bruk av
oliepenger i dag. Av starst betydning for evnen til & handtere eldrebglgen og andre
utfordringer er derfor det grunnlaget som na legges i form av en velutdannet arbeids-
styrke og en tilpasningsdyktig gkonomi.

De starste langsiktige utfordringene ligger imidlertid antakelig pa miljesiden. Betyd-
ningen av politikk for a ivareta landets langsiktige interesser kan vanskelig illustreres
bedre enn av drivhuseffekten og dens mulige vidtgaende virkninger. Dette understreker
bade betydningen av en langsiktig "fare var"-politikk og av det globale fellesskapet som
knytter Norges mest vitale interesser naert til land ogsa utenfor kretsen av de tradisjo-
nelle samarbeidspartnere.
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Internasjonal gkonomi

Utviklingen i OECD-omradet

Etter at den gkonomiske aktiviteten i OECD-omréadet tok
seg markert opp 1 Igpet av 1994, var det ventet at veksten
samlet sett ville gke ytterligere gjennom fjoraret, men med
klare forskjeller landene imellom. Mens konjunkturtoppen
allerede var passert i de engelsktalende industrilandene, 1a
det ved arsskiftet 1994/1995 an til klar oppgang i konti-
nental-Europa. Utover varen og sommeren viste imidlertid
korttidsstatistikken at forventningene til gkonomisk opp-
gang i de store EU-landene hadde vzrt for optimistiske, og
prognosene ble stadig nedjustert i Igpet av hgsten. Ned-
justeringen er fanget opp i de anslagene for internasjonal
gkonomi som ble presentert i @A nr.9/95, og som det frem-
gar av tabellen, er var vurdering av situasjonen for Norges
viktigste handelspartnere ikke vesentlig endret siden da.
Det ligger an til en gkning i BNP for handelspartnerne pa
om lag 2 prosent i ar, mens det er ventet en vekst rundt

2 1/2 prosent i 1997.

Etter at pengepolitikken i USA ble strammet betydelig inn
gjennom 1994, avtok etterhvert den gkonomiske veksten.
Mens BNP gkte med 4,1 prosent i 1994, viser forelgpige
anslag for fjoraret en oppgang pé 3,3 prosent (malt i 1987-
priser). Reviderte nasjonalregnskapstall for fgrste halvar
1995 tyder imidlertid pa at vekstraten for aret vil bli ned-
justert. Ytterligere nedjustering kan dessuten komme som
fglge av at beregningsmetoden for bruttonasjonalproduktet
er vedtatt endret. Budsjettstriden mellom det republikanske
flertallet i Kongressen og den demokratiske administra-
sjonen har imidlertid fgrt til forsinkelser i nasjonalregn-
skapstallene som fglge av stenging av offentlig virksomhet
i to perioder. Tilgjengelig korttidsstatistikk fra desember
og januar peker i retning av fortsatt avdemping i BNP-
veksten. Arbeidsledigheten har likevel bare gkt svakt og
raten ligger fremdeles under 6 prosent. Ifglge de fleste

BNP-vekstanslag for Norges handelspartnere for
arene 1994 - 1997 gitt pa ulike tidspunkter
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Kilde: Consensus Forecasts.

prognoser vil gkningen i bruttonasjonalproduktet i &r bli
rundt 2,5 prosent, mens et normalt konjunkturforlgp skulle
tilsi sterkere vekst i 1997. Den kraftige oppgangen i inves-
teringene de siste tre arene, spesielt i maskiner og utstyr,
bgr pa lengre sikt, gi grunnlag for hgyere trendmessig

Makrogkonomiske hovedsterrelser for Norges viktigste
handelspartnere
Arlig endring i prosent

1994 1995 1996 1997

USA

Bruttonasjonalprodukt 4,1 3,3 2,5 2,8
Konsumprisdeflator 2,6 2,8 2,8 3,1
Kortsiktig rente (niva) 4,7 5,9 5,5 5,5
Japan

Bruttonasjonalprodukt 0,6 0,4 1,7 2,2
Konsumprisdeflator 0,7 -0,2 0,6 1,4
Kortsiktig rente (niva) 2,3 1,1 0,5 1.1
Tyskland

Bruttonasjonalprodukt 2,9 1,9 1,7 2,5
Konsumprisdeflator 2,8 1,8 1,6 1.8
Kortsiktig rente (niva) 53 4,4 3,6 4,1
Frankrike

Bruttonasjonalprodukt 2,9 2,6 1.8 2,9
Konsumprisdeflator 1,7 1,8 2,3 2,7
Kortsiktig rente (niva) 5,8 6,7 5,6 6,1
Storbritannia

Bruttonasjonalprodukt 3.9 2,6 2,0 2,8
Konsumprisindeks” 2,5 3,4 2,8 3,2
Kortsiktig rente (niva) 5,5 6,7 6,1 6,4
Italia

Bruttonasjonalprodukt 2,2 3,2 2,0 2,2
Konsumprisdeflator 3,9 5,4 5,2 4,5
Kortsiktig rente (niva) 8,4 9,1 8,7 9,0
Sverige

Bruttonasjonalprodukt 2,2 3,4 1,5 2,2
Konsumprisindeks 2,2 2,6 3,1 2,7
Kortsiktig rente (niva) 7,4 8,8 8,5 8,0
Danmark

Bruttonasjonalprodukt 4,4 3,7 2,8 2,7
Konsumprisindeks 2,0 2,1 2,5 2,5
Kortsiktig rente (niva)

Nederland

Bruttonasjonalprodukt 2,5 2,8 2,8 1.9
Konsumprisdeflator 2,1 1,9 1,9 1,8
Kortsiktig rente (niva) 5,2 4,4 4,0 4,7
Memo

BNP handelspartnerne 2,7 2,7 2,1 2,5
Konsumpris handelspartnerne 2,3 2,3 2,5 2,6
ECU-rente 5,9 5,8 4,8 5,0

1) Prisindeksen for detaljomsetningen inkl. renteutgifter.
Kilde: NIESR og Statistisk sentralbyra
Nasjonate kilder for Sverige og Danmark.
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vekst 1 amerikansk gkonomi enn det en har hatt de siste ti
arene.

I Ippet av andre halvar 1995 ble det klart at konjunkturav-

matningen i USA var i ferd med & bre seg til Europa. BNP-
veksten avtok markert i Tyskland og Frankrike mot slutten
av fjordret, og prognosene for innevarende ar er blitt kraf-

tig nedjustert. Arbeidsledigheten har tiltatt markert i de
samme landene. I Storbritannia og Italia avtok ogsa den
pkonomiske veksten gjennom fjoréret, og det er ventet at
BNP ikke vil gke med mer enn rundt 2 prosent innevaren-
de ar. Et felles trekk for flere av de store europeiske gkono-
miene er at innenlandske etterspgrselskomponenter ikke i
tilstrekkelig grad har tatt over som drivkrefter etter at

EUs vei mot pengepolitisk union

Ifalge Maastricht-avtalen skal EU i begynnelsen av 1998
avgjere hvilke medlemsland som er kvalifisert for deltagelse
i den gkonomiske og monetaere union (EMU) fra 1. januar
1999. Beslutningen skal tas med utgangspunkt i om
landene i 1997 oppfyller kriteriene som ble fastlagt i Maast-
richt-avtalen, som innebeerer at det offentlige budsjett-
underskuddet ikke skal overstige 3 prosent av BNP og, hvis
en tolker avtalen strengt, at den statlige bruttogjelden
maksimalt skal utgjere 60 prosent av BNP. Videre skal
prisstigningen ikke vaere mer enn 1,5 prosentpoeng hgyere
enn gjennomsnittet for de tre landene med lavest inflasjon,
mens det langsiktige rentenivaet ikke ma vaere mer enn 2
prosent hayere enn i lavinflasjonslandene. | tillegg er det
0gsa et kriterium at det ikke skal ha forekommet noen deva-
luering i lgpet av de siste to arene far inntreden i unionen.

Ifglge prognosene til EU-kommisjonen fra november i fjor,
vil bare fire land - Tyskland, Frankrike, Storbritannia og
Luxembourg - innfri kriteriene om gjeld og budsjettunder-
skudd. Prognosene innebzaerer en nedgang i budsjettunder-
skuddet pa 2 prosentpoeng fra 1995 til 1997 bade for
Storbritannia og Frankrike, uten endringer i finanspolitikken
utover det som allerede er planlagt. Underskuddet i
Frankrike forventes & bli redusert som fglge av en omleg-
ging av trygdesystemet, mens moderat gkonomisk vekst og
fortsatt fall i arbeidsledigheten er antatt d vaere nok til a fa
ned underskuddet i Storbritannia. Med utsikter til lavere
vekst enn det EU-kommisjonen anslo, vil finanspolitiske inn-
stramninger trolig bli ngdvendig for & nad budsjettkriteriet. |
Tyskland ferte den svake gkonomiske utviklingen mot
slutten av fjoraret til at budsjettunderskuddet for 1995 na er
anslatt til 3,6 prosent, 0,7 prosentpoeng hgyere enn anslag-
ene fra EU-kommisjonen. Anslaget til den tyske regjeringen
for budsjettunderskuddet i 1996 er i tillegg oppjustert til 3,5
prosent av BNP.

Prognosene viser foragvrig at Danmark, Finland, Irland og
Nederland vil innfri budsjettkriteriet, mens underskuddene i
Belgia og Sverige bare svakt vil overstige 3 prosent av BNP.
For disse landene vil tolkningen av avtaleteksten bli avgjer-
ende. | Maastricht-avtalen star det at gjelden ma “naerme
seg referanseverdien i et tilfredsstillende tempo”. Irland er
imidlertid det eneste av de seks landene nevnt over hvor
gjelden (i prosent av BNP) ifglge prognosene vil avta i
betydelig grad fra 1995 til 1997, og som dermed trolig blir
ansett som kvalifisert for pengeunionen. Det anslas en viss
nedgang ogsé& for Belgia, men her er nivaet sd hoyt i
utgangspunktet at det er vanskelig a forestille seg at gjelds-
kriteriet kan bli akseptert. | Nederland og Sverige ligger det
an til kun en meget svak gjeldsnedgang de neste to arene,
mens gjelden ser ut til & kunne gke i Danmark og Finland i
samme periode.

Med Irland er det altsa forelgpig bare fem relativt klare
kandidater til EMU, og det er sannsynlig at en mer liberal

Offentlig budsjettunderskudd, bruttogjeld og
konsumprisvekst

Budsjett-

Offentlig
underskudd”

bruttogjeld” Konsumprisvekst

1995 1997 1995 1997 1995 1997

Belgia 4,5 3,5 134,4 130,0 1,5 2,2
Danmark 2,0 0,5 73,8 70,5 2,0 2,7
Finland 54 0,0 58,8 64,5 1,2 2,2
Frankrike 50 2,9 51,5 54,2 1,9 1,8
Hellas 9,3 7.3 114,4 113,1 9,2 7.0
Irland 2,7 1,3 85,9 78,9 2,5 2,4
Italia 7.4 5,2 124,9 122,3 5,6 3,7
Luxembourg 0,4 0,7 6.3 6,8 1,9 2,5
Nederland 3,1 2,2 78,2 77,8 1.6 2,0
Portugal 54 4,1 70,5 70,9 4,2 3,3
Spania 7.0 3,6 64,8 65,4 49 3,8
Storbritannia 5,1 2,8 52,5 53,2 2,9 2,6
Sverige 7,0 3,2 81,4 79,8 2,8 3,0
Tyskland 2,9 2,4 58,8 59,3 1,8 2,2
Dsterrike 55 4,6 68,0 71,5 2,4 2,4

1) | prosent av BNP.
Kilde: EU-kommisjonen. The Outlook for the Community Economy 1995-97.

tolkning av kriteriene vil kunne bli anvendt, selv om det
politisk sett trolig vil herske uenighet om en slik strategi.
Dersom en er villig til & inkludere land med en gjeldsgrad pa
inntil 80 prosent av BNP, antyder prognosene til EU-kommi-
sjonen at bare Italia, Hellas og Belgia vil vaere ekskludert fra
deltakelse i unionen som fglge av for hay gjeld. Hvis vi ser
bort fra at inflasjonen i Spania ifglge prognosene kan vaere
noe for hgy i 1997, vil budsjettunderskuddet da vaere den
begrensende faktor for @sterrike, Portugal, Spania og
muligens Sverige. Siden budsjettunderskuddet vil kunne
reduseres relativt raskt (og betydelig raskere enn hva som er
tilfellet for gjelden), vil disse landene kunne tre inn i
unionen etterhvert som underskuddet kommer under 3 pro-
sent av BNP.

I tillegg til at kriteriene ma tilfredsstilles, ma det enkelte land
0gsd gnske & tre inn i en pengeunion, som bl.a. innebaerer
overgang til den felles myntenheten “euro”. Storbritannia
og Danmark tok allerede ved utarbeidelsen av Maastricht-
traktaten forbehold om at en ikke @nsket en felles mynt-
enhet. | Storbritannia kan EMU-medlemskap likevel bli resul-
tatet dersom spgrsmalet blir avgjort ved folkeavstemning,
eller ved at Labour vinner neste parlamentsvalg. | Tyskland
og Frankrike er den politiske viljen hos de regjerende partier
stor, men det kan ogsa bli ngdvendig & overbevise folket
om fordelene ved EMU; i Tyskland saerlig pga. at neste
kanslervalg skal avholdes hgsten 1998 og i Frankrike for &
hindre nye streiker og uroligheter som kan bli en fglge av
eventuelle ytterligere innstrammingstiltak.
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eksporteffektene begynte 4 avta. Dette ma ses pd bakgrunn
av at finanspolitikken i stor grad er blitt innrettet mot &
redusere budsjettunderskudd og offentlig gjeld, i forsgk pa
a innfri to sentrale Maastricht-kriterier. Innrettingen av
pengepolitikken blir derfor avgjgrende for muligheten til a
stimulere den gkonomiske aktiviteten i Europa. For enkel-
te land begrenses imidlertid den pengepolitiske handle-
friheten av Maastricht-traktatens kriterium om stabil
valutakurs. Uten en klar, samordnet pengepolitisk stimu-
lans, vil en ny oppgangsfase i Europa trolig avhenge av
vekstimpulser fra omrader utenfor regionen. Her er det lite
i vente i innevarende ar; veksten i USA er dempet, og
landene i Asia, serlig Kina, er antatt a ville vokse noe
svakere enn i de siste arene. I tillegg sliter Japan fortsatt
med & komme opp av bglgedalen.

I fjor hadde Japan det fjerde éret pa rad med lav eller nega-
tiv vekst, og den mest langvarige stagnasjonsperioden
siden andre verdenskrig har fortsatt ikke sluppet taket. Lav-
konjunkturen startet etter en periode med overinvester-
inger og oppblésing av eiendoms- og formuesverdier pa
slutten av 1980-tallet, og det tar tid & gjenopprette balan-
sen i gkonomien. Regjeringen har ved gjentatte anlednin-
ger forsgkt a stimulere aktiviteten ved ekspansiv finans-
politikk. Denne strategien viderefgres for innevaerende ar,
bl.a. med en budsjettsvekkelse pa 14 220 milliarder yen
(om lag 3 prosent av BNP). Pengepolitikken har ogsa veert
s@rdeles ekspansiv. Pa denne bakgrunn ventes BNP &
kunne gke med rundt 1 3/4 prosent i innevarende dr og
noe sterkere vekst legges til grunn for 1997.

Prognosene peker mot en prisstigning for Norges viktigste
handelspartnere péa rundt 2 1/2 prosent bade i &r og neste
ar. Dette er en svak gkning fra i fjor. Konsumprisveksten i
Tyskland viste en fallende tendens gjennom fjoréret og er
anslatt til & bli 1,8 prosent i gjennomsnitt for 1995. I inne-
varende ar vil prisstigningstakten trolig avta ytterligere. 1
Frankrike og Sverige fgrer avgiftspkninger til noe hgyere
inflasjon i1 1996. Inflasjonen i USA har i denne oppgangs-
perioden vaert mer moderat enn i tidligere konjunkturopp-
ganger pa 80-tallet. Dette ma ses i lys av at arbeidsmarke-
det fortsatt er klart mer fleksibelt enn i Europa, og endrin-
ger i helseforsikringene har gitt lavere kostnadsvekst for
arbeidsgiverne. Pa denne bakgrunn ventes moderat prisstig-
ning 1 USA béde i ar og neste &r. Japan har vert gjennom
en periode med fallende prisniva, men konsumprisene vil
trolig begynne a gke svakti 1996.

De store OECD-landene kom i Igpet av 1995 mer i kon-
junkturmessig fase enn tilfellet var i begynnelsen av nitti-
rene, og dette gjenspeiler seg i pengepolitikken. 1 1994 var
USA inne i en hgykonjunktur, og pengepolitikken ble
strammet betydelig til i Igpet av aret. Utover varen i fjor
kom det imidlertid stadig klarere indikasjoner pa at den
gkonomiske veksten var i ferd med & avta, og fondsrenten
ble derfor satt ned til 5,75 prosent i juli 1995. Etter at kort-

3-maneders ECU-rente og vekst i konsumprisene
for Norges handelspartnere. Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra og Consensus Forecasts.

tidsstatistikken indikerte en betydelig avdemping i aktivi-
teten ogsé gjennom siste halvar, er fondsrenten senket
ytterligere to ganger: i desember i fjor og sist i januar
1996. Nedgangen var pa tilsammen 0,5 prosentpoeng. |
Storbritannia, som konjunkturmessig 1 stor grad fulgte
USA, hevet sentralbanken basisrenten tre ganger fra sep-
tember 1994 til februar 1995, til et niva pa 6,75 prosent.
Mot slutten av fjoraret kom det ogsa 1 Storbritannia tegn til
avtakende gkonomisk vekst, og myndighetene senket basis-
renten to ganger pa kort tid. Den ligger na pa 6,25 prosent.
Den tyske sentralbanken har i Igpet av 1995 senket signal-
rentene tre ganger, sist i desember da diskontoen og
Lombardrenten ble satt ned til henholdsvis 3,0 og 5,0
prosent. Dette skjedde p& bakgrunn av at utviklingen i den
gkonomiske statistikken antydet en noe svakere aktivitet
gjennom fjoraret enn tidligere forventet, samtidig som
veksten 1 konsumpriser og pengemengde var avtakende.
Historisk sett er diskontoen na pa et meget lavt niva i Tysk-
land, og ytterligere stimulans fra lavere renter er derfor
trolig begrenset. I de gvrige landene i kontinental-Europa
fglger rentene de tyske, med paslag av en viss risiko-
premie. Rentene ligger pa et serlig hgyt niva i Italia, der
en kraftig depresiering av lire ble fulgt av en kontraktiv
pengepolitikk. En fortsatt svak valuta og gkende konsum-
priser trekker i retning av at italienske renter vil holde seg
relativt hgye fremover. I Japan har de siste tre arenes lav-
konjunktur blitt mgtt med en gradvis senking av diskonto-
en, siste gang til rekordlave 0,5 prosent i september i fjor.
Det er ventet at sentralbanken vil holde diskontoen pa et
lavt niva til det gkonomiske oppsvinget er godt i gjenge.

Utviklingen utenom OECD-omradet

I dette avsnittet bygges det pa prognoser fra IMF og LINK-
prosjektet! utarbeidet i fjor hgst, og det er derfor ikke tatt

1 LINK-prosjektet er et internasjonalt prognosesamarbeid i FN-regi, som Statistisk sentralbyra deltar i. Prognosene for verdensgkonomien
blir utarbeidet pa grunnlag av modellberegninger der de enkelte landene bidrar med makrogkonomiske modeller for sine respektive
land. Ved modellsimuleringene tar en hensyn til den sammenkoplingen mellom de enkelte landene som fglger av internasjonal handel.
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tilstrekkelig hensyn til konjunkturavmatningen i Europa.
Som det fremgar i var omtale ovenfor av Norges viktigste
handelspartnere, ligger det né an til en noe svakere gkning
i BNP for industrilandene totalt sett enn det tabellen gir
uttrykk for. Lavere gkonomisk vekst i OECD-omradet vil
ha en dempende effekt pa utviklingen i resten av verden,
fgrst og fremst som fglge av fallende etterspgrsel og lavere
ravarepriser.

Forelgpige anslag viser at BNP i @st-Europa samlet sett
pkte med i overkant av 4 prosent i 1995, og veksten er
ventet & holde seg om lag pa dette nivéet gjennom de neste
to arene. Den relativt gunstige utviklingen ma imidlertid
ses pa bakgrunn av at disse landene i perioden fra 1989 til
1993 hadde en nedgang i BNP pa over 20 prosent. Med de
naverende vekstratene vil omradet som helhet ikke na opp
péa 1989-nivaet fgr ved tusenarsskiftet. Det er ogsa betyde-
lige forskjeller mellom de enkelte landene. Bulgaria og
Romania hadde i fjor lav vekst blant annet som fglge av
strukturelle problemer i banksektoren. Politisk press har
fort til at bankene ofte ma yte 1an til insolvente statsbedrif-
ter som i liten grad har gjennomfgrt reformer. Et stort bud-
sjettunderskudd har gjort det ngdvendig & fgre en stram
finanspolitikk med pafglgende lav vekst i Ungarn. De
landene som pa et tidlig tidspunkt i reformprosessen gjen-
nomfgrte makrogkonomiske stabiliseringstiltak og struktu-
relle endringer, har né gkning i produksjonen. Dette gjel-
der Albania, Den tsjekkiske republikk, Polen, Slovakia og
Slovenia. Utsiktene for disse landene peker i retning av
fortsatt hgy BNP-vekst.

Republikkene i det tidligere Sovjetunionen (utenom Balti-
kum) har opplevd et dramatisk fall i BNP de senere érene,
men mye tyder pa at nedgangen bremset opp i 1995. Prog-
nosene antyder at produksjonen i omréadet sett under ett vil
pke med rundt 2 prosent i ar. Inflasjonen falt betydelig i

Bruttonasjonalprodukt i ulike deler av verden
Prosentvis volumendring fra aret for

1994 1995 1996 1997

IMF IMF LINK IMF LINK  LINK

Verden 3,6 3,7 2,6 41 3,1 3,2
Industriland” 31 25 24 24 26 25
Qist-EurogJaz) 28 40 46 44 45 48
Russland® 152 46 45 24 1,9 35
Utviklingsland 6,2 6,0 5,0 6,3 5,5 57
Afrika 26 30 26 52 33 30
Latin-Amerika 4,6 1,8 1,5 4,0 2,6 4,2
Asia® 85 87 68 79 66 67
Kina . .99 . 88 83

" Angir prognoser

1) Omfatter OECD-omr&det utenom Mexico.

2) Omfatter Bulgaria, Polen, Ungarn, Slovakia, Den tsjekkiske republikk og
Romania.

3) Inkluderer Transkaukasus og sentral-Asia hos IMF.

4) IMF inkluderer Kina i tallene for Asia, mens LINK skiller landet ut som egen
region.

Kilder: IMF og LINK-prosjektet

fjor, men er ventet & holde seg rundt 60 prosent i 1996, noe
som indikerer fortsatt store strukturelle problemer i gkono-
miene.

I det meste av Afrika har bruttonasjonalproduktet per inn-
bygger gjennomgaende falt ar for &r siden 1980. Strukturtil-
pasningsprogrammene som IMF og Verdensbanken har
laget for Afrika, og som flesteparten av kontinentets land -
mer eller mindre helhjertet - har iverksatt fra midten av atti-
tallet, har sa langt ikke gitt vesentlig gkning i veksten.
Betydelig sosial og politisk ustabilitet, stor gjeldsbyrde og
lave utenlandske investeringer er faktorer bak den svake
gkonomiske utviklingen. IMF venter en viss bedring i inne-
veerende &r, basert pa en forutsetning om at landene fortset-
ter reformpolitikken skissert i stabiliseringsprogrammene.
LINK-vurderingene er mer pessimistiske, blant annet med
bakgrunn i at flere av landene i omradet star oppe i ulgste
vapnete konflikter og har liten administrativ og politisk
evne til a fgre en vekstfremmende politikk. BNP-veksten
kan derfor ogsé de neste to arene holde seg under den gjen-
nomsnittlige befolkningsveksten, som er i overkant av 3
prosent.

Utviklingen i Latin-Amerika ble 1 fjor i stor grad preget av
den finansielle krisen som rammet Mexico mot slutten av
1994, Stabiliseringstiltakene som den meksikanske regje-
ringen innfgrte i forste halvér i fjor, forte til kraftig ned-
gang i innenlandsk etterspgrsel. Forelgpige anslag viser at
BNP falt med 6 prosent i 1995. Prognosene peker imidler-
tid mot positive vekstrater i ar og neste ar. Argentina
hadde i begynnelsen av nittitallet stor tilfgrsel av uten-
landsk kapital. Denne strgmmen reverserte i kjglvannet av
krisen i Mexico og gjorde det ngdvendig for myndighetene
a iverksette harde innstrammingstiltak som ledet til lavere
vekst og hgyere arbeidsledighet. Det var trolig nullvekst i
den argentinske gkonomien i fjor, og det er ventet kun
svak oppgang i innevarende ar. Brasil, Chile, Colombia
og Peru ble ikke rammet av den finansielle krisen i samme
grad. Disse landene hadde bedre balanse i gkonomien 1
utgangspunktet, og gjennomgéaende en gunstigere sammen-
setning av sin utenlandske kapitaltilfgrsel. Forelgpige
nasjonalregnskapstall tyder pa at de fire landene hadde
pkning i BNP pa mellom 4,5 og 7 prosent i 1995, en utvik-
ling som er ventet & holde seg de neste to drene. Den regis-
trerte prisstigningen i regionen har avtatt betydelig, fra ner
500 prosent i 1994 til under 20 prosent i fjor. Det er fgrst
og fremst utviklingen i Brasil som har bidratt til nedgan-
gen. Venezuela trekker i motsatt retning. Landet har hatt
fall i produksjonen de siste arene og har opparbeidet et av
regionens stgrste underskudd pa offentlige budsjetter.

Asia (utenom Japan) hadde betydelig gkonomisk vekst
ogsd i 1995, med en anslatt samlet gkning i BNP pd om lag
8 prosent. Det er ventet at veksten vil avta noe og totalt
sett komme ned mot 7 prosent i innevarende ar. Det var
serlig Kina som bidro til & trekke veksten opp i fjor, med
en gkning i BNP som forelgpig er anslatt til 10,2 prosent.
Likevel var dette en nedgang pé 1 prosentpoeng fra aret
fgr. Avmatningen er et resultat av aktivitetsdempende til-
tak fra myndighetene. Dette mé ses med bakgrunn i frykt
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for overoppheting av gkonomien etter prisstigning pa over
20 prosent i 1994. Inflasjonen var kommet ned til 14,8 pro-
sent ved utgangen av fjoraret. De sékalte nylig industriali-
serte landene (S¢gr-Korea, Hong Kong, Singapore og
Taiwan) og landene i1 Sgrgst-Asia (Indonesia, Malaysia,
Filippinene og Thailand) hadde en samlet vekst ner 8 pro-
sent i 1995. Det er ventet noe nedgang i vekstratene de
neste to arene til en samlet gkning i BNP pa om lag 6 1/2
prosent i 1997. Landene i Sgr-Asia har ikke hatt den
samme oppgangen som landene lengre gst. Forelgpige tall
tyder imidlertid pa at BNP i bade India og Pakistan vokste
med rundt 5 prosent i fjor, og prognosene antyder at
veksten kan komme opp i 6 prosent i innevarende ar.

Internasjonale markedsforhold

Veksten i verdenshandelen avtok fra om lag 10 prosent i
1994 til rundt 8 prosent i fjor. Nedgangen i veksttakten ma
ses i sammenheng med den konjunkturmessige avmatnin-
gen i OECD-omrédet. Det er flere grunner til at veksten
tross alt fortsatt er betydelig sterkere enn tidlig pa 90-tallet.
Den gkonomiske aktiviteten holdt seg pa et hgyt niva i
Sgrgst-Asia i fjor, og BNP-veksten i Kina fortsatte med to-
sifret fart. Importen i utviklingslandene tiltok betydelig,
bl.a. som fglge av at den sterke gkningen i rdvareprisene i
1994 bidro til gkt importkapasitet. Oljeproduserende land
medvirket imidlertid i liten grad til gkningen i verdenshan-
delen, en utvikling som ma ses i lys av den svake prisutvik-
lingen pa réolje. Utsikter til nedgang i BNP-veksten i
OECD-omradet, spesielt i kontinental-Europa, trekker i
retning av langsommere oppgang i verdenshandelen i inne-
verende ar. De nyindustrialiserte landene i Asia har imid-
lertid, som fglge av gkt grad av intern handel, blitt mindre
avhengig av leveranser til OECD-landene, og utviklingen i
dette omradet vil trolig fortsatt bidra positivt til veksten.
Prognosene peker i retning av en gkning i verdenshandelen
pé i overkant av 7 prosent bade i 1996 og i 1997.

Spotprisen pa Brent Blend 1994-1995
Dollar pr. fat
20
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Prisen pd nordsjgoljen Brent Blend 1a 1 1995 i gjennom-
snitt pd 17 dollar pr. fat, en gkning pé 1,2 dollar fra aret
fgr. Den globale etterspgrselen etter raolje gikk opp med
1,4 millioner fat pr. dag, den sterkeste gkningen pé flere ar.
Veksten kom sarlig i Asia, men det var ogsé betydelig opp-
gang i forbruket i Europa. Oljeproduksjonen tiltok ogsa i
1995, med sterkest vekst i Nordsjgen. OPEC gkte imidler-
tid ogsa sin produksjon med om lag 0,5 millioner fat pr.
dag, til tross for at kvotene ble holdt uendret. Mot slutten
av 1995 bidro det kalde vintervaret i Nord-Amerika og
Europa til at oljeprisen gkte kraftig. Prisen var oppe i 19
dollar pr. fat ved inngangen til innevaerende ar, men har
siden falt tilbake, bl.a. som fglge av at Irak har sagt seg
interessert i & drgfte mulighetene for et begrenset oljesalg
med FN. Prognosene viser at det i ar ligger an til gkt pro-
duksjon av olje fra det tidligere Sovjetunionen, etter atte ar
med produksjonsfall. Samtidig vil andre produsentland
utenfor OPEC trolig ogsa fa hgyere produksjon. Med utsik-
ter til om lag uendret vekst i etterspgrselen fra 1995 til
1996, peker prognosene i retning av et press nedover pa
oljeprisen i tiden fremover.

Etter at de fleste rdvareprisene gkte kraftig gjennom 1994,
flatet prisutviklingen ut i fgrste del av 1995 og prisene
gikk svakt ned mot slutten av fjoraret. Ifglge prisindeksen
som utarbeides av Institut fur Wirtschaftsforschung i Ham-
burg (HWWA), gkte ravareprisene, eksklusive energira-
stoffer, med 0,9 prosent fra desember 1994 til samme
maéned i fjor. Prisene pa landbruksbaserte rastoffer til indu-
strien gikk opp med nermere 10 prosent. En sterk gkning i
prisene pa bomull, gummi og tremasse i fgrste halvar av
1995 trakk veksten opp, men i annet halvar begynte pris-
ene pa de fleste varene i denne gruppen a falle.

Prisene pa n@rings- og nytelsesmidler avtok med om lag
10 prosent gjennom fjoraret. Mens prisen pa kaffe, te og
sukker falt i andre halvar 1995, gikk prisen betydelig opp
pé produkter som hvete, ris og mais, etter flere ar med
lavere produksjon enn forbruk. Kornprisene har gkt bade
som fglge av darlige vaerforhold og en sterk gkning i etter-
spgrselen i Asia. Kina, som tidligere var verdens stgrste
eksportgr av mais, forbruker na hele sin produksjon selv.
Metallprisene, som gkte spesielt sterkt i 1994, gikk ogsa
noe ned gjennom fjoraret. Blant ikke-jernholdige metaller
var det s@rlig aluminiumsprisene som trakk nedover, mens
det var en relativt stabil prisutvikling 1 1995 for kopper,
nikkel, tinn og sink.
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Norsk gkonomi

Utviklingen i 1995

Ifglge forelgpige tall fra det kvartalsvise nasjonalregnska-
pet (KNR) gkte bruttonsjonalproduktet (BNP) med 3,7 pro-
sent fra 1994 til 1995, etter en oppgang pa 5,7 prosent aret
fgr. Veksten i BNP for fastlands-Norge pa 3,3 prosent var
ogsa klart svakere enn i 1994. Nedgang i oljeinvestering-
ene, avtakende vekst i etterspgrselen fra fastlands-Norge
og markert avmatning i eksporten av tradisjonelle varer
bidro til at oppgangen i norsk gkonomi ble dempet fra
1994 til 1995. Arbeidsledigheten gikk likevel ned med 1/2
prosentpoeng pa arsbasis, om lag som aret fgr. Jkt moms-
sats fra 1. januar 1995, bidro til at prisveksten kom opp i
2,4 prosent. Norge hadde dermed for fgrste gang pa flere
ar svakt hgyere inflasjon enn gjennomsnittet av de vik-
tigste handelspartnerne.

Et problem ved tolkningen av de forelgpige tallene fra det
kvartalsvise nasjonalregnskapet er den vedvarende gknin-
gen i lagerinvesteringene gjennom de siste tre arene. Som
omtalt i @konomiske analyser nr. 9/95 kan dette tyde pé at
KNR-tallene overvurderer veksten i tilgangen av varer og
tjenester (produksjon pluss import) eller undervurderer
etterspgrselen. Med tegn til avtagende vekst bade i produk-
sjonen i fastlandsnaringene og i etterspgrselen fra fast-
lands-Norge, indikerer likevel tallene at konjunkturoppgan-
gen i norsk gkonomi er i ferd med a dempes.

Bruttoproduktet i industrien gkte i fjor om lag pa linje med
BNP for fastlands-Norge. Etter sterk vekst gjennom 1994
og inn i 1995, falt industriproduksjonen tilbake i 2. og 3.
kvartal, men tok seg moderat opp igjen pa slutten av fjor-
aret. Andre vareproduserende naringer hadde markert
hgyere vekst enn industrien i 1995, men heller ikke disse
naringene kan samlet sett vise til szrlig oppgang gjennom
aret. Bygge- og anleggsvirksomheten hadde en klar ned-
gang i produksjonen gjennom fjoréret, mens det var gk-
ning innenfor kraftforsyning. Bruttoproduktet i tjeneste-
ytende n@ringer gkte mindre enn gjennomsnittet for fast-
landsnaringene, til tross for (moderat) tiltakende vekst
gjennom aret.

Forlgpet for industriproduksjonen har n@r sammenheng
med utviklingen i den tradisjonelle vareeksporten og i in-
vesteringene i petroleumsvirksomheten. Etter rekordsterk
vekst fra 1993 til 1994, nadde eksportvolumet for tradisjo-
nelle varer en topp i 1. kvartal i fjor. Deretter har denne
delen av eksporten vist en nedadgéende ‘tendens, og nivéet
i 4. kvartal 14 om lag 1 prosent under arsgjennomsnittet.
Det var store forskjeller mellom de enkelte varegruppene,
med fortsatt sterk vekst i eksporten av verkstedprodukter
og oppdrettsfisk, mens eksporten av metaller, kjemiske
ravarer og raffinerte oljeprodukter viste klar nedgang.
Prisene pé tradisjonelle eksportvarer endret seg relativt lite
gjennom 1995, men sammenlignet med gjennomsnitts-
nivéet i 1994 var veksten pa vel 7 prosent. Nedgangen i
volumet av den tradisjonelle vareeksporten gjennom fjor-
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aret ma ses pa bakgrunn av en svakere gkonomisk utvik-
ling hos Norges viktigste handelspartnere. Forelgpige an-
slag peker i retning av en vekst i etterspgrselen i de norske
eksportmarkedene pa om !ag S prosent i fjor, etter en vekst
pa knappe 10 prosent i 1994.

Mens investeringene i oljevirksomheten falt med rundt 12
prosent pa arsbasis fra 1994 til 1995, gkte investeringene i
fastlands-Norge med vel 14 prosent. Som ventet, var det
dermed utviklingen i sistnevnte som bidro sterkest til
veksten i etterspgrselen i fastlandsgkonomien. Gkningen i
industriinvesteringene er anslatt til 35 prosent, den hgyeste
vekstraten siden 1962. Ogsé investeringene i boliger og i
annen privat tjenesteyting gikk betydelig opp, selv om
vekstratene ikke ble like hgye som aret fgr. Til tross for at
oppgangen i investeringene i fastlandsgkonomien pa érs-
basis var sterkere i 1995 enn i 1994, var det klare tegn til
avdempet utvikling gjennom fjoraret, og overhenget inn i
1996 er nar null.

Ogsa konsumet i husholdninger og ideelle organisasjoner
(den nye betegnelsen pa privat konsum) viste klare tegn til
avtagende vekst gjennom fjoraret, og arsvekstraten er fore-
lppig anslatt til 2,7 prosent. Halvering av nybilsalget fra
november til desember trakk isolert sett arsvekstraten for
husholdningenes konsum ned med rundt 0,1 prosentpoeng.
Utviklingen i registreringstallene fra desember til januar
tyder pa at husholdningene her tilpasset seg til den vars-
lede omleggingen av bilavgiftsystemet.

Utviklingen i annenhéndsprisene i boligmarkedet gir ogsé
en indikasjon pa avtakende etterspgrselsvekst. Etter sterk
oppgang gjennom 1994 og en realvekst pé arsbasis pa ner-
mere 12 prosent, ser det ut til at boligprisene flatet noe ut
gjennom fjoraret. Som gjennomsnitt over de tre fgrste kvar-
talene i fjor, 1a SSBs prisindeks for brukte boliger reelt sett
om lag 5 prosent over nivaet i samme periode aret fgr.
Materiale fra Norges eiendomsmeglerforbund antyder at
veksten pa drsbasis vil bli om lag som dette, eller litt
svakere.

Med en anslatt vekst i husholdningenes realdisponible inn-
tekt i underkant av 3 prosent bade i 1994 og 1995, er det
neerliggende & se tendensen til avmatning i veksten i privat
konsum, boligpriser og boliginvesteringer i sammenheng
med renteutviklingen. Husholdningenes gjennomsnittlige
lanerente i private finansinstitusjoner falt med n@rmere 2
prosentpoeng fra 1992 til 1993, og med ytterligere nesten 3
prosentpoeng fra 1993 til 1994. Rentenedgangen stoppet
imidlertid s og si opp i andre halvar 1994, og for de tre
forste kvartalene av 1995 sett under ett 1a utldnsrentene
bare 1/2 prosentpoeng lavere enn i samme periode aret fgr.

Rentenivéet i de private finansinstitusjonene har gjennom
de siste arene langt pa vei fulgt bevegelsene i de norske
pengemarkedsrentene med et visst etterslep. Gjennom



QPkonomiske analyser 1/96

@konomisk utsyn

Konjunkturtendensene i hovedtrekk
Vekst fra forrige periode der ikke annet fremgér. Prosent

Sesongjustert

1994 1995 951 95.2 953 95.4
Realgkonomi
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner 4,6 2,7 -0,8 2,0 1,6 -0,6
Konsum i offentlig forvaltning 11 0,6 1,0 -0,1 -1,0 0,1
Bruttoinvesteringer i alt 9,2 9,6 30,1 -8,5 -9,3 11,2
- fastlands-Norge 12,0 14,1 6,9 -1,5 -0,6 2,6
- oljeutvinning og rartransport -7.6 -12,2 -2,1 0,3 3,6 16,3
Ettersparsel fra fastlands-Norge" 4,8 4,0 0,9 0,9 0,6 0.1
Eksport 8,5 3,7 -1,2 -3,0 3,4 1,0
- rdolje og naturgass 11,6 8.3 -2,6 -0,8 3,6 10,0
- tradisjonelle varer 13,3 4,4 41 -7,9 4,9 -1,8
Import 6,6 4.1 1,6 3,4 -1,5 1,5
- tradisjonelle varer 15,0 9,0 3,4 2,3 0,1 0,7
Bruttonasjonalprodukt 5,7 3,7 -0,7 0,3 2,1 1.7
- fastlands-Norge 4,8 3,3 -0,5 0,3 1,5 1,3
Arbeidsmarkedet?
Utfarte timeverk 1,4 1,2 0,9 0,4 -0,1 1,7
Sysselsatte personer 1,5 2,0 0,6 0,4 0,6 0,7
Arbeidsstyrke 0,9 1.6 0,7 0,1 0,2 0,3
Arbeidsledighetsrate, niva 5,4 4,9 5,4 5,1 4,8 4,3
Priser
Konsumprisindeksen® 1,4 2,5 2,6 2,7 2,3 2,2
Eksportpriser tradisjonelle varer 0,8 7.1 5,7 -1,7 0,5 -0,1
Importpriser tradisjonelle varer 0,5 0,7 -0,0 0,5 11 -0,6
Utenriksregnskap
Driftsbalansen, milliarder kroner 211 32,3 11,2 5,1 8,5 7,4
MEMO (ujusterte nivatall):
Pengemarkedsrente (3mnd. NIBOR) 57 5,4 5.4 5,5 53 5.2
Gjennomsnittlig lanerente® 8.3 7,99 8,1 7.8 7.7 .
Raoljepris i kroner® 11,3 107,8 109,9 113 102 106,3
Industriens effektive kronekurs (1993=100) 101,5 99,1 99,4 99,2 98,7 99,2

1) Privat konsum + offentlig konsum + bruttoinvesteringer i fastlands-Norge.
2) Kvartalstallene er beregnet ut fra sesongjusterte manedstall fra AKU.

3) Prosentvis vekst fra samme periode aret for.

4) Husholdningenes lanerente i private finansinstitusjoner.

5) Gjennomsnittlig spotpris Brent Blend.

6) Gjennomsnitt for 1.-3. kvartal

Kilde: Statistisk sentralbyra.

andre halvar 1995 og sa langt inn i 1996 har pengemar-
kedsrentene falt klart mindre enn tilsvarende ecu-renter.
Fra rsskiftet 1995/96 har de korte norske rentene ligget pa
et niva betydelig over tilsvarende ecu-renter.

Forelgpige regnskapstall for offentlig forvaltning antyder
en vekst i offentlig etterspgrsel pa 1,2 prosent i fjor, vel
1/3 av veksten 1 BNP for fastlands-Norge. Med utgangs-
punkt i dette regnskapsmaterialet ser det videre ut til at
overskuddet i offentlig forvaltning var om lag 2 prosent av
. BNP i fjor, mot 0,4 prosent aret fgr.

Oppgangen i importvolumet av tradisjonelle varer fortsatte
gjennom fjordret, men i gradvis avtagende tempo 1 forhold
til den sterke veksten gjennom 1993 og 1994. Fra 3. til 4.
kvartal var det ingen endring i denne delen av importen.
Forlgpet for importen av tradisjonelle varer gjennom fjor-
aret underbygger saledes inntrykket av avtagende etter-
spgrselsvekst. Pa arsbasis var gkningen i underkant av 9

prosent, ned fra 15 prosent aret fgr. Importen av verksted-
produkter, som i 1994 utgjorde over 1/3 av den samlede
importen av tradisjonelle varer i verdi, gkte om lag like
sterkt i 1995 som i 1994. Det er neerliggende a se dette i
sammenheng med den sterke investeringsoppgangen, mens
avmatningen i industriproduksjonen bidro til lavere vekst i
importen av ravarer og halvfabrikata. Prisene pa tradisjo-
nelle importvarer gkte med 0,7 prosent fra 1994 til 1995,
og la i 4. kvartal i fjor bare marginalt over gjennomsnittet
for dret. P& grunn av sterk vekst i eksportprisene ga dette
en bytteforholdsgevinst pa noe over 6 prosent for handelen
med tradisjonelle varer.

Ifplge forelgpige tall fra arbeidskraftsregnskapet gkte
sysselsettingen med 2 prosent i fjor. Det var oppgang i
industrisysselsettingen for andre &r pa rad, og sterk gkning
i tallet pa sysselsatte i bygge- og anleggsvirksomhet, vare-
handel og deler av annen privat tjenesteytende virksomhet.
Veksten i sysselsettingen i offentlig forvaltning 1a for

11
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Utviklingen i noen manedsindikatorer
Sesongjusterte og glattede indekser. Jan. 1993 = 100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Utviklingen i noen manedsindikatorer
Sesongjusterte og glattede indekser. Jan. 1993 = 100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

To investeringsindikatorer
Sesongjusterte og glattede indekser.. 1. kv. 1990 = 100
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fgrste gang pa mange ar klart under gjennomsnittet for gko-
nomien som helhet. Mens arbeidsstyrken utviklet seg om
lag pa linje med sysselsettingen gjennom 1994 og inn i
1995, var veksten klart svakere gjennom andre halvar i
fjor. Som fglge av dette gikk arbeidsledigheten (sesong-
justert) ned med over 1 prosentpoeng pa tre kvartaler, til et
nivé pa 4,3 prosent i 4. kvartal i fjor, det laveste nivaet
siden 4. kvartal 1988. Ogsa Arbeidsdirektoratets tall for
summen av registrerte ledige og personer pa arbeidsmar-
kedstiltak utenom attfgring har vist klar nedgang siden 1.
kvartal 1993, mens beholdningen av ledige plasser ved
arbeidsformidlingen har gkt. Gjennom andre halvér i fjor
og frem til og med januar i &r var det imidlertid en moderat
tendens til utflating i begge indikatorene.

Konsumprisindeksen gkte med 2,4 prosent fra 1994 til
1995. Dette er om lag pa linje med prisveksten fra 1992 til
1993, men 1 prosentpoeng over prisstigningen fra 1993 til
1994. Svingningene i inflasjonstakten gjennom disse arene
kan et stykke pa vei fgres tilbake til to forhold. For det
fgrste bidro den generelle nedgangen i rentenivéet til ser-
lig lav vekst i husleiene fra 1993 til 1994. For det andre
bidro avgiftsendringene til 4 trekke prisveksten opp fra
1994 til 1995. Korrigert for disse forholdene har pris-
veksten endret seg lite gjennom perioden. Prisstigningen i
Norge avtok gjennom fjoraret. Arsgjennomsnittet 13 like-
vel marginalt over inflasjonstakten hos vare viktigste han-
delspartnere, men i underkant av prisveksten i ecu-omradet.

Norske kroner styrket seg mot en importveid kurv av
valutaene til vare viktigste handelspartnere gjennom 1994
og inn i 1995, og dette bidro til & trekke prisveksten pé
importerte varer ned. P4 &rsbasis appresierte norske kroner
maélt ved denne valutakursindikatoren med nermere 2,5
prosent. Med uendrede kurser fra na og ut 1996, vil den
importveide kronekursen endre seg lite fra 1995 til 1996.

Forelgpige tall viser en gkning i Ignn pr. normalarsverk pa
3,3 prosent i fjor, marginalt hgyere enn aret fgr. Regnet pr.
utfgrt timeverk gikk imidlertid Ignnsveksten opp fra 3,0
prosent i 1994 til 3,9 prosent i 1995. Den klart hgyere
veksten i lgnn pr. utfgrt timeverk enn i lgnn pr. normalars-
verk i fjor, henger sammen med at det i 1995 var to farre
arbeidsdager enn i 1994 og en viss oppgang i fravaret.
Industrien hadde noe sterkere Ignnsvekst enn gjennom-
snittet for fastlands-Norge, mens offentlig forvaltning
hadde en lgnnsvekst i underkant av gjennomsnittet.

Driftsregnskapet overfor utlandet viste et overskudd pa vel
32 milliarder kroner i fjor, tilsvarende 3,5 prosent av BNP
og om lag 10 milliarder kroner stgrre enn i 1994. Eksport-
overskuddet gkte med 3 milliarder kroner, mens under-
skuddet pa rente- og stgnadsbalansen gikk ned med om lag
7 milliarder kroner. Med utgangspunkt i finanstellingens
anslag for gjeld og fordringer i palydende verdi, kan netto-
fordringene pé utlandet anslas til om lag 2,6 prosent av
BNP ved utgangen av fjoréret. I lgpet av fjoraret ble der-
med Norge en kreditornasjon, for fgrste gang siden 1946.



Okonomiske analyser 1/96

@konomisk utsyn

Utsiktene for 1996 og 1997

De fleste pkonomiske indikatorer peker na i retning av at
den gkonomiske veksten i 1996 blir svakere enn i de to
foregéende arene. Den gkonomiske veksten hos vére
handelspartnere er for nedadgadende med modererende virk-
ning pa norsk eksport av tradisjonelle varer. Investerings-
veksten i fastlandsgkonomien, som har vert viktig for
veksten i 1995, viser tegn til utflating. Impulsene fra petro-
leumsinvesteringene til norsk gkonomi, vil endre seg lite
den nzrmeste tiden og offentlig kjgp av varer og tjenester
vokser ogsa svakt. Veksten i husholdningskonsumet mv.
vil imidlertid holde seg oppe med vekstrater om lag pa
linje med husholdningenes inntektsvekst. Det ligger fort-
satt an til nedgang i arbeidsledigheten, men antakelig noe
mindre enn i de to foregdende drene. Med utsikter til klart
lavere inflasjon i 1996 enn i 1995, og nesten ned mot niva-
eti 1994, vil reallgnna gke noe mer i ar enn i fjor. Drifts-
balansen overfor utlandet vil vise et markert stgrre over-
skudd i 1996 enn i tidligere ar og offentlig forvaltning vil
ogsa gke sine netto finansinvesteringer vesentlig.

Anslag pa internasjonale renter, ravarepriser og
markedsvekst

Den konjunkturavmatning som bredde seg til det meste av
OECD-omradet i lgpet av 1995, er ventet a fortsette i
1996, med en BNP-vekst hos vare handelspartnere pa
rundt 2 prosent. Dette gir en svakere markedsvekst for
tradisjonell norsk eksport i 1996 enn i 1995, og langt
lavere enn i 1994. Utsiktene for 1997 er selvsagt mer
usikre, men vi legger til grunn at et nytt oppsving i USA
og dels Japan vil bidra til en eksportledet oppgang i
Europa. Dette vil fgre til gkt markedsvekst neste ar, se
tabell.

Det internasjonale konjunkturoppsvinget gjennom 1993 og
1994, bidro til en markert oppgang i prisene pa en rekke
viktige norske eksportvarer. Dette ga en bytteforholds-
gevinst i 1995 og medvirket til den sterke veksten i landets
disponible inntekt. Med den konjunkturavmatning som har
skjedd gjennom 1995, har prisene pa en rekke av disse eks-
portvarene begynt a falle, eller i det minste har veksten
stoppet opp. Vi regner med en fortsatt svak prisutvikling
for tradisjonell norsk eksport i 1996 med tendenser til fall i
viktige eksportpriser. Med en konjunkturavmatning i
1995/96 etterfulgt av en ny oppgang i Igpet av 1997, antar
vi at en del av disse prisene vil gke igjen i Igpet av 1997.
For importprisene, som domineres av priser pa bearbeide-
de industrivarer, regner vi ikke med sarlig endringer i pris-
veksten, men fordi norske kroner appresierte noe i Igpet av
1995, bidrar dette isolert sett til at importprisveksten kan ta
seg litt opp i 1996. Pa den annen side er det ventet svakt
lavere prisvekst internasjonalt, noe som trekker i retning
av redusert importprisvekst. Ialt regner vi derfor ikke med
serlig endring i importprisveksten 1 1996 og 1997 sammen-
liknet med veksten i 1995.

Den svake veksten i europeisk gkonomi har fgrt til at de
korte rentene har blitt justert ned i Tyskland, og dette har

hatt betydning for renteutviklingen i hele ecu-omradet. I
Nasjonalbudsjettet 1996 dpner regjeringen for at Norges
Bank i en viss utstrekning kan gke sin valutabeholdning
for a holde rentene oppe i en situasjon med sterk krone og
innenlandsk konjunkturoppgang. Det relativt hgye korte
rentenivdet i januar i ar sammen med en styrking av krone-
kursen mot ecu, kan tyde pé at Norges Bank har forsgkt &
utnytte denne handlefriheten. I vére beregninger har vi
imidlertid lagt til grunn at dette ikke vil fortsette etterhvert
som avmatningen i konjunkturutviklingen blir klarere.
Nominelle renter i Norge ventes derfor & bli noe lavere enn
i fjor. Som fglge av lavere prisvekst i Norge, vil likevel
realrentene (fgr og etter skatt) gke noe fra 1995 til 1996.
Dette vil isolert sett virke dempende pa konsumutviklingen

Utviklingen i noen gkonomiske hovedsteorrelser
Prosentvis endring fra aret fer der ikke annet fremgar

Regnskap  SSB NB" FIN?  SSB
1995 1996 1996 1996 1997

Realgkonomi

Konsum i husholdninger

og idelle organisasjoner 2,7 25 23/4 3,0 2,4
Konsum i offentlig forvaltning 0,6 1,3 11/4 1,3 1,4
Bruttoinvesteringer i alt 9,6 3,0 312 2,3 30
-fastlands-Norge, fast kapital 14,1 3,6 8 63 35
-oljeutvinning og rgrtransport -12,2 34 -9 -9 34
Ettersparsel fra fastl.-Norge™ 4,0 24 314 30 24
Lagerendring‘l) 1.1 0 0 -0.1 0,0
Eksport 3,7 71 73/4 88 34
- rdolje og naturgass 8,3 13,5 141/4 14,4 25
- tradisjonelle varer 4,4 34 414 50 44
Import 4.1 3,9 4 41 3,6
- tradisjonelle varer 9,0 35 43/4 4,7 37
Bruttonasjonalprodukt 3,7 3,7 4 4,3 2,4
- fastlands-Norge 3.3 22 2314 2,7 24
Arbeidsmarked

Sysselsatte personer 2,0 1.5 112 1.5 1,1
Arbeidsledighetsrate (niva) 4,9 4,5 4172 4,5 4,4
Priser og lenninger

Lenn pr. timeverk 3,9 34 33/4 3 34
Lgnn pr. normalarsverk 3,3 32 33/4 3 33
Konsumprisindeksen 2,4 1,6 2 2,0 2,0
Eksportpris tradisjonelle varer 7,1 -1,8 1.4 1.3

Importpris tradisjonelle varer 0,7 1,2 1172 1.8 1,8

Utenriksekonomi

Driftsbalansen, mrd.kroner 32,6 39,7 48,0 42,8
Driftsbalansen i prosent av BNP 3,5 4.1 4,2
MEMO:

Pengemarkedsrente (niva) 5.4 4,7 4,5
Gj.snittlig lanerente (nivé)s) 7,7 7,2 6,5
Raoljepris i kroner (niva)® 105,9 107,3 107 105 110,2
Internasjonal markedsvekst 4,9 3.4 7172 5,6
Importveid kronekurs” -2,5 -0,2 0 0

1) NB: Anslag ifelge Norges Bank. Penger og kreditt 1995/4

2) FIN: Anslag ifglge Finansdepartementet. Saldering av statsbudsjettet med-
regnet folketrygden 1996.

3) Privat konsum + offentlig konsum + bruttoinvesteringer fast kapital i fastlands-
Norge

4) Vekstrate i prosent av BNP.

5) Husholdningenes l&nerente i private finansinstitusjoner.

6) Gjennomsnitt norsk oljeproduksjon.

7) Positiv fortegn innebaerer depresiering.
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Eksport

1990=100. Sesongjusterte volumindekser (KNR)
Sesongjusterte og glattede volumindekser (KVARTS)
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Konsum og investeringer

1990=100. Sesongjusterte volumindekser (KNR)

Sesongjusterte og glattede volumindekser (KVARTS)
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Nettofordringsrate, sparerate og
realrente etter skatt 1976 - 1997
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Kilde: Norges Bank og Statistisk sentralbyra.
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Fordringsrate ----- Sparerate = — - Realrente

etter skatt,
banklén

og pa boliginvesteringene. Boliginvesteringene pavirkes
imidlertid ogsa av prisutviklingen i annenhandsmarkedet
for boliger og her var prisveksten i 1995 hgyere, noe vi for-
venter vil vere tilfellet ogsa i 1996. Med et omslag i ret-
ning av gkt vekst internasjonalt giennom 1997, regner vi
med en gradvis gkning i det korte utenlandske rentenivaet
neste ar.

Moderat vekst i offentlig kjop av varer og tjenester

Forutsetningene om finanspolitikken er basert pa Salde-
ringsproposisjonen. Her anslas veksten i offentlig konsum
til 1,3 prosent og i bruttoinvesteringer i offentlig forvalt-
ning til 3,1 prosent fra 1995 til 1996. Nar det gjelder skatte-
og avgiftsopplegget er de vedtatte endringene forsgkt inn-
arbeidet. Av vesentlige endringer som avviker fra prisjuste-
ring av volumsatser, kan nevnes bilavgiftene. Disse ble
vedtatt redusert betydelig, slik at nybilprisene i gjennom-
snitt vil synke med om lag 7 prosent dersom avgiftsreduk-
sjonen fullt ut kommer kjgperne tilgode.

Positive vekstbidrag fra petroleumssektoren

Etter en betydelig nedgang i investeringene i petroleums-
virksomhet fra 1994 til 1995, regner vi nd med en gkning
de nzrmeste par drene, men ikke en s sterk vekst at nivaet
i 1997 vil bli pa hgyde med nivaet i 1994. Det er lagt til
grunn en samlet vekst i petroleumsinvesteringene pa knapt
4 prosent bade i 1996 og i 1997. Imidlertid skjer det en
vridning i sammensetningen av investeringene slik at
denne volumgkningen vil rette seg mot utlandet nar en ser
1996 og 1997 under ett.

Nar det gjelder produksjonsutviklingen, ventes det na sterk
vekst bade i olje og gassproduksjonen fra 1995 til 1996. 1
gjennomsnitt var oljeproduksjonen 138 mtoe i 1995. For
1996 og 1997 er anslaget na nesten 155 mtoe. For gass-
produksjonen ventes det en vekst pa nesten 24 prosent fra
1995 til 1996 og nesten 17 prosent aret etter. Vi har lagt til
grunn en gjennomsnittlig oljepris for norsk produksjon pa
107 kroner pr. fat i 1996 mot 105 kroner i 1995. For 1997
er anslaget om lag 110 kroner pr. fat. Disse anslagene inne-
barer uendret realoljepris fra 1995 til 1997.

Svakere etterspgrselsvekst

Etter to ar med sterk vekst i etterspgrselen fra privat sektor
i fastlandsgkonomien og tradisjonelle eksportmarkeder,
skjedde det en klar demping i veksttakten gjennom 1995.
Veksten i privat konsum og s@rlig boliginvesteringene av-
tok og veksten i tradisjonell eksport stoppet helt opp. Med
den svake internasjonale utviklingen som er forventet,
regner vi med noe svakere vekstbidrag fra tradisjonell eks-
port i 1996, mens derimot olje og gasseksporten vil gke
betydelig. Investeringsetterspgrselen regner vi med vil
vokse langt mindre i 1996 enn i de foregdende arene. Ut-
byggingen av ny hovedflyplass vil gi noen vekstimpulser i
1996, men ikke 1 1997. Industriinvesteringene, som gkte
kraftig fra 1994 til 1995, vil bare vokse svakt de nermeste
to arene ifglge beregningene.
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Boliginvesteringene har vist en fallende tendens gjennom
1995 og nivaet i 4. kvartal var lavere enn for ett ar siden.
Igangsettingstallene nadde en forelgpig topp i 4. kvartal
1994. Det er vanskelig a trekke noen klare konklusjoner
basert pa utviklingen gjennom 1995, selv om tallene mot
slutten av dret viste en viss gkning. Som fglge av vekst i
prisene i annenhandsmarkedet for boliger og en inntekts-
utvikling pa linje med foregaende ar, viser modellbereg-
ningene at boliginvesteringene vil ta seg opp igjen i lgpet
av 1996 selv om realrenten gker svakt. Vart anslag pé en
svakt positiv vekst i boliginvesteringene, innebzrer at
igangsettingen ma gke med 10 prosent fra 1995 til 1996.

Husholdningskonsumet viste en avtakende veksttakt gjen-
nom 1995, selv om en korrigerer for den spesielle nedgan-
gen i kjgp av nye biler mot slutten av fjoraret knyttet til
forventninger om lavere bilavgifter i 1996. Konsumvek-
sten pa 2,7 prosent i 1995 var om lag pa linje med inntekts-
veksten. For 1996 regnes det med en noe sterkere real-
Ignnsvekst enn i 1995. Sammen med fortsatt gkning i
sysselsettingen og noe hgyere realrenter, gir modellbereg-
ningene en konsumvekst i 1996 og 1997 pa linje med
veksten i 1995. Reduksjonen i bilavgiftene vil vri sammen-
setningen av forbruket i retning av mer bilkjgp og relativt
mindre av annet konsum. Ser en bort fra eventuelle for-
skyvninger i nybilkjgp fra slutten av 1995 og til 1996, kan
effekten av endringer i relative priser og realinntekt tilsam-
men bidra til en vekst i nybilkjgpene pa om lag 10 prosent
fra 1995 til 1996. Det er vanskelig a anslda omfanget av
kjgpsforskyvningen, men anslér vi den unormale nedgan-
gen i desember 1995 til 3 000 biler som istedet kjgpes inn i
begynnelsen av 1996, gir dette et tillegg 1 veksten i 1996
pé 6 prosent. Samlet kan da nybilsalget tenkes a gke med
15-20 prosent fra 1995 til 1996. Anslagene impliserer om
lag uendret sparerate i husholdningene fra 1995 til 1997.

Svakere produksjonsvekst i fastlandsgkonomien

Lavere vekst bade i tradisjonell eksport og i investeringer
sammen med om lag uendret konsumvekst (samlet), vil
bidra til svakere produksjonsvekst for fastlandsgkonomien
i tiden fremover. I de to foregdende arene har imidlertid en
kraftig gkning i lagrene bidratt til at produksjonsveksten
har vaert hgyere enn veksten 1 anvendelsen. Vi har ingen
fullgod forklaring pa denne utviklingen. Nér veksten i gko-
nomien dempes, er det imidlertid rimelig & anta at oppgan-
gen i lageroppbyggingen stopper opp, eller i det minste
dempes. Vére beregninger bygger pé at lagerinvestering-
ene 1 1996 er de samme som i 1995. 1 1995 gkte innen-
landsk etterspgrsel fra fastlands-Norge med vel 4 prosent.
Ifglge vare beregninger vil denne veksten i 1996 bli om
lag 2,5 prosent. Anslaget pa veksten i BNP for fastlands-
Norge blir dermed vel 2 prosent i 1996 mot 3,3 prosent i
1995. For 1997 regner vi med at gkt vekst i internasjonal
gkonomi vil bidra til at produksjonsveksten for fastlands-
gkonomien blir knapt 2,5 prosent.

Som nevnt foran, regnes det med at olje- og gassproduksjo-
nen vil gke betydelig fra 1995 til 1996. BNP ialt vil derfor
gke med vel 3,5 prosent i ar. Uendret oljeproduksjon fra

Bruttoprodukt og sysselsetting

1990=100. Sesongjusterte volumindekser (KNR)
Sesongjusterte og glattede volumindekser (KVARTS)
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1996 til 1997 vil bidra til at den samlede BNP-veksten i
1997 kan bli om lag som for fastlandsgkonomien. Bereg-
ningene viser ogsa at veksten i industriproduksjonen vil
avta til om lag 1 prosent. I 1997 regner vi med at det blir
en stgrre gkning 1 industriproduksjonen og da pa linje med
veksten i 1995, som var vel 3 prosent.

Med en antatt lav vekst i sysselsettingen i offentlig forvalt-
ning, vil ogsa bruttoproduktet her vokse svakt. I forsvaret
er sysselsettingen redusert de senere ar og i sivil statlig for-
valtning vil det ikke skje noen sarlig gkning. Det er derfor
en antatt sysselsettingsvekst i kommuneforvaltningen som
bidrar positivt til veksten.

Fortsatt noe nedgang i arbeidslgsheten

Den sterke veksten i norsk gkonomi har fgrt til en betyde-
lig pkning i sysselsettingen bade malt i antall utfgrte time-
verk og i antall personer. Arbeidsigsheten er blitt noe min-
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dre redusert enn forventet nar en tar den sterke sysselset-
tingsveksten 1 betraktning. Dermed har det skjedd en bety-
delig gkning i yrkesdeltakingen. For kvinner er na den sam-
lede yrkesdeltaking hgyere enn noen gang, mens yrkesdel-
taking for menn fortsatt er vesentlig lavere enn gjennom
hele 1980-tallet. Rene demografiske faktorer bidrar né til
en gkning i arbeidsstyrken pé 13-14 000 personer hvert ar.
Fra 1994 til 1995 gkte likevel arbeidsstyrken med hele

35 000 personer eller med 1,6 prosent. Vare anslag for
1996 og 1997 gir en vekst i arbeidsstyrken pa vel 1 pro-
sent, eller om lag 25 000 personer hvert ar. Dette inne-
barer fortsatt gkte yrkesfrekvenser, om enn i et noe lavere
tempo enn i 1995.

Med en mer moderat produksjonsvekst i tiden fremover,
vil sysselsettingsveksten avta. Beregningene viser likevel
at det fortsatt vil bli en nedgang i arbeidslgsheten, men i et
noe lavere tempo enn i de to foregéende arene. Vi forven-
ter en sysselsettingvekst pa om lag 1,5 prosent fra 1995 til
1996 mot 2 prosent i fjor, mens ledigheten kan bli om lag
4,5 prosent. Dette arsanslaget innebzarer at vi tolker den
lave ledigheten i 4. kvartal 1995 som tilfeldig lav. Syssel-
settingsveksten vil bli ytterligere litt svakere i 1997, fordi
denne gkningen normalt kommer noe i etterkant av en pro-
duksjonsoppgang.

Moderat pris- og lgnnsvekst

11995 var inflasjonen i Norge, malt ved konsumprisindek-
sen, pa linje med prisveksten hos vare handelspartnere,
etter at den siden 1989 har ligget lavere. Vare anslag tyder
imidlertid pa at Norge i ar igjen vil fa lavere prisvekst enn
handelspartnerne. @kte momssatser forklarer en stor del av
gkningen i prisstigningstakten i fjor. I 1996 oppstér en mot-
satt effekt ved at bilavgiftene er redusert. Dersom avgifts-
reduksjonen slar fullt ut i kjgperprisene, vil dette redusere
prisveksten med vel 0,3 prosent fra 1995 til 1996. Virknin-
gene av at momssatsen er uendret fra 1995 til 1996, vil an-
takelig bidra med om lag samme reduksjon i prisveksten
regnet pa arsbasis. I tillegg gkte elektrisitetsprisene betyde-
lig ved forrige arsskifte. Det samme skjedde ikke i ar, noe
som isolert sett ogsa bidrar til & redusere veksttakten i
prisene med 0,3 prosent. Holdes alle andre vekstfaktorer
uendret fra 1995 til 1996, skulle saledes prisveksten i 1996
bli vel 1,5 prosent, mot 2,4 prosent i 1995.

To andre faktorer er imidlertid verd & vurdere nermere.
For det fgrste viser beregningene en svak reduksjon i pro-
duktivitetsveksten i 1996 sammenliknet med veksten i
1995. Det bidrar isolert sett til en hgyere prisvekst. Pa den
andre siden gir en slik redusert produktivitetsvekst ogsa
lavere Ignnsvekst ifglge vare modeller, slik at Ignnskost-
nader pr. produsert enhet ikke gker noe s@rlig. Vart anslag
pé veksten i konsumprisindeksen er saledes 1,6 prosent for
1996. For 1997 er anslaget for prisveksten 2 prosent, hvor-
av bidraget fra at bilavgiftene ikke settes ned pany, kan for-
klare det meste av gkningen. Resten av gkningen forklares
i hovedsak av noe hgyere bidrag fra importpriser.
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Gjennomsnittlig timelgnnsvekst er i 1995 anslatt til knapt
4 prosent, med en litt hpyere vekst i industrien. Arslgnns-
veksten var imidlertid bare i overkant av 3 prosent, slik at
pkningen i realérslgnn ble om lag tre-kvart prosent. For
1996 regner vi med en timelgnnsvekst pa om lag 3,5 pro-
sent og det samme for arslgnnsveksten. Det vil i sa fall gi
en gkning i realérslgnna pé nesten 2 prosent i 1996, eller
mer enn det doble av veksten aret fgr. Tre faktorer er verd
a nevne i denne sammenhengen. For det fgrste reduseres
konsumprisveksten som omtalt over. Det har en betydelig
vekt i forklaringen av reallgnnsveksten pa kort sikt bade i
industrien og i gkonomien generelt. For det andre reduse-
res veksten i prisene pa norske industriprodukter fra 1995
til 1996. Det skyldes i stor grad konjunkturelle forhold
som vi har veert inne pa foran. For det tredje reduseres pro-
duktivitetsveksten, ogsa i hovedsak av sykliske grunner.
Disse to siste faktorene gjgr at “rommet for lgnnsvekst”
serlig i industrien, vokser mindre 1 1996 enn i 1995. Imid-
lertid er lgnnsnivaet i industrien lavere enn hva “lgnnsrom-
met” tradisjonelt tilsier fordi Ignningene i oppgangsfasen
ikke har gkt like mye som “lgnnsrommet”. Noe av lgnns-
veksten i 1996 skyldes derfor etterslep etter konjunkturopp-
gangen. Utviklingen i industrilgnningene antas 4 spille en
betydelig rolle for Ignnsutviklingen utenom industrien i
modellen. Reallgnnsveksten skyldes derfor i stor grad ned-
gangen i prisstigningen og etterslep av den kraftige bedrin-
gen i lgnnsomheten i n@ringslivet, og spesielt i industrien,
i den konjunkturoppgangen vi har bak oss. Nedgangen i
arbeidslgsheten spiller liten rolle for utviklingen i Ignning-
ene ifglge modellen, fordi nivaet pa ledigheten fortsatt er
hgyt. Med den gkte reallgnnsveksten som fglger av bereg-
ningene, reduseres Ignnsomheten noe i 1996 sammenliknet
med i 1995, og klarest i industrien.

Okende overskudd i utenriksgkonomien

Norge hadde i 1995 et overskudd pa vel 32 mrd. kroner pa
driftsbalansen overfor utlandet. Med avtakende innen-
landsk etterspgrselsvekst og gkende olje- og gassproduk-
sjon, vil handelsoverskuddet gke betydelig fra 1995 til
1996. I tillegg gikk Norge over til a bli et kreditorland
(regnet netto) i Igpet av 1995. I tiden fremover vil derfor
Norge fa bedret sin rente- og stgnadsbalanse. Etterhvert
som fordringene pa utlandet bygges opp, vil dette bidra til
stgrre overskudd pa driftsbalansen overfor utlandet.
Anslaget pa driftsoverskuddet overfor utlandet er knapt 40
mrd. kroner i 1996, gkende til nzr 43 mrd. kroner i 1997.
En vesentlig del av denne nettofinansinvesteringen vil skje
i offentlig sektor, ettersom en sa stor del av petroleums-
inntektene tilfaller staten.



QDkonomiske analyser 1/96

@konomisk utsyn

Hvordan traff SSBs prognoser for 1995?

| SSBs konjunkturoversikter er det gjennom de to forega-
ende drene presentert anslag for den makrogkonomiske
utviklingen i 1995 atte ganger; farste gang i forbindelse
med @konomisk utsyn over aret 1993 i Gkonomiske analy-
ser nr. 1/94, og deretter i hver kvartalsoversikt. | tabellen
under er det vist hvordan SSBs prognoser for 1995 har
endret seg over tid etterhvert som ny informasjon har
kommet til.

Det er en spesiell faktor for prognosene for 1995 som bidrar
til at sammenlignbarheten i anslagene er mindre for dette
aret enn hva tilfellet har vaert tidligere. | lgpet av 1995 publi-
serte SSB nye reviderte nasjonalregnskapstall og de kvartals-
vise anslagene for dette dret etter ny standard, ble farst
startet i september i &r. Modellene som har blitt brukt for &
lage anslagene, har ikke vaert kalibrert til det nye nasjonal-
regnskapet fgr det siste anslaget ble gitt; i @A nr. 9/95. Na
er det ikke alle anslagene som er pavirket av nasjonalregn-
skapsrevisjonen. Anslag for konsumpriser, sysselsetting,
arbeidslgshet, renter, timelgnn, markedsvekst i utlandet,
rdoljepris og i stor grad ogsa eksportpris pa tradisjonelle
varer, er dels helt upavirket og dels bare svakt pavirket av
hovedrevisjonen. Dessuten viser en sammenlikning av vekst-
rater for hovedstarrelsene i det gamle og nye regnskapet for
arene 1988-94, gjengitt i JA nr. 6/95 ganske moderate for-
skjeller mellom regnskapsversjonene. Med dette forbeholdet
skal vi nedenfor kommentere tallene som om hovedrevi-
sjonen ikke har pavirket tallene.

To eksterne faktorer har pavirket anslagene i avgjerende

grad i lgpet av perioden. Den ene knytter seg til vedtaket
om a gke satsen for merverdiavgiften med ett prosentpoeng

SSBs ulike prognoser for 1995. Vekstrater i prosent

i 1995. En slik avgiftsendring innebaerer isolert sett at vart
anslag pa konsumprisveksten vil gke med 0,3-0,4 prosent.
@kningen i prisanslaget fra @A nr. 6/94 til 9/94 er saledes i
hovedsak begrunnet i en endret politikkinformasjon. Dette
anslaget gjorde 0gsa at anslaget for realveksten i privat kon-
sum ble redusert noe. Den andre hovedfaktoren er anslag-
ene for internasjonal gkonomisk utvikling som péavirker
renteprognosen, markedsveksten i utlandet og eksportpris-
utviklingen for tradisjonelle varer. | trdd med den optimisme
som bredte seg etterhvert som den internasjonale veksten
tok seg opp gjennom 1994, gkte de fleste internasjonale
prognosemakere sine anslag for BNP-vekst. Vare anslag
fulgte i stor grad med denne utviklingen med unntak av
slutten av prognoseperioden hvor vi foretok mer selvsten-
dige vurderinger. @kningen i vare renteanslag fulgte i stor
grad i kjglvannet av denne optimismen ndr det gjelder
markedsvekst. Dette er ogsa grunnen til at vare BNP-anslag
for Norge var pa sitt hgyeste i begynnelsen av 1995 far vi
startet pa nedjusteringene av den internasjonale veksten
som ga lavere eksportanslag og lavere investeringsanslag for
norsk gkonomi.

For en rekke av de sentrale nominelle starrelsene — med
unntak av oljeprisanslagene i 1994 - har imidlertid revisjon-
ene i prognosene vart meget sma og langt lavere enn den
modellusikkerhet som er tilstede. Dette resultatet stemmer
0gsa godt overens med erfaringene fra prognosene for
1994. Ogsa for mange sentrale realgkonomiske variable har
revisjonene vaert moderate selv om de fleste har en “klokke-
form” knyttet til anslagene for internasjonal gkonomiske
utvikling.

ZA1/94" @A5/94 DA6/94 @A9/94 @BA2/95 @AS5/95 DBA6/95 DA9/95  @BA1/962
Privat konsum 3,1 3,0 3,3 2,7 2,9 2,7 2,9 3,1 2,7
Offentlig konsum 1,7 1,5 1,4 0,7 0,7 1,2 1,2 0,6 0,6
Bruttoinv. fastl. 7,0 9,7 8.9 10,1 16,3 15,4 15,3 13,7 14,1
Eksport 4,2 4,3 4,3 5,2 8,6 7,9 4,8 5,0 3,7
-Tradisjonelle varer 5,1 4,6 4,3 5,8 7.7 9,4 5,0 4,4 4.4
Import 4,6 5,6 55 7,9 10,6 9,9 5,6 4,5 4,1
-Tradisjonelle varer 4,6 4,9 4,5 7,0 9,3 8,9 7,2 7,6 9,0
BNP 2,6 2,7 2,5 2,6 4,8 4,8 4,8 4,2 3,7
BNP fastl. 2,5 2,6 2,2 2,2 3,6 4,0 4,2 3,9 3,3
Sysselsatte personer 1,4 1.7 1,7 1,6 1.7 1,8 2,0 2,2 2,0
AKU-ledighet (niva) 54 51 53 5,0 4,9 5,1 51 4,9 4,9
Timelgnn 3,6 3,6 3,6 3,7 3,7 3,6 3,5 3,6 3,9
Konsumpriser 2,0 1.9 2.1 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,4
Eksp.pris trad. 6,1 7.6 10,6 9,6 10,1 7,7 7,0 7.2 7.1
3 mnd. eurorente (niva) 3,9 4,5 4,6 5,8 5,4 53 5,3 53 5,4
Utlansrente (niva) 7.3 7.8 7.8 8,6 8,0 8,0 7.9 7.8 7,7
Driftsbal. (mrd.kr.). 30,6 311 26,4 27,1 26,3 30,0 27,9 32,2 32,3
Memo
Markedsvekst 58 6,0 59 7.3 7.2 7,2 6,5 6,0 4,9
Raoljepris 127.5 122,4 116,5 116,5 108 112,8 107 108 105,9

1) @konomiske analyser nr. 1/94.
2) Forelgpige regnskapstall for 1995.
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Etter flere ar med forholdsvis svak utvikling fikk norsk gko-
nomi et kraftig oppsving mot slutten av 1993. Veksten i

BNP for fastlands-Norge er forelgpig beregnet til 4,8 pro-
sent i 1994 og 3,3 prosent i 1995. Vi ma tilbake til perioden
1984-86 for & finne vekstrater av denne starrelsesorden.
Haykonjunkturperioden pa midten av 1980 tallet ble imidler-
tid etterfulgt av flere &r med stagnasjon og endog nedgang

i produksjon og etterspgrsel i fastlands-gkonomien, mens vi
for de kommende to arene venter videre vekst, om enn noe
svakere enn gjennom de to foregdende drene. Som et
grunnlag for & vurdere likheter og forskjeller mellom kon-
junkturutviklingen pa 1980- og 1990-tallet, gjengir vi i
figurer forlgpet for noen sentrale makrogkonomiske starrel-
ser gjennom periodene 1982-88, og 1991-97. Opplysning-
ene for perioden 1982-88 er basert pa det davaerende nasjo-
nalregnskapet, mens tallene for drene 1991-95 er hentet fra
det reviderte nasjonalregnskapssystemet. For 1996 og 1997
er det benyttet anslag fra de makrogkonomiske fremskriv-
ningene som presenteres i denne utgaven av @konomiske
analyser.

Fire forhold bidro saerlig sterkt til konjunkturoppgangen i
farste halvdel av 1980-tallet: Et konjunkturoppsving i USA
ga stetet til en markert oppgang i den tradisjonelle vare-
eksporten fra 1982 til 1983. Kraftig vekst i petroleumsinves-
teringene i 1983-84 og avvikling av de kvantitative kreditt-
reguleringene rundt arsskiftet 1983-84 ga ytterligere impul-
ser til gkt produksjon i fastlandsgkonomien, med etter-
felgende oppgang i investeringene. Videre ble finanspoli-
tikken lagt om i ekspansiv retning i valgaret 1985. | tillegg
tarte trolig dereguleringen av kredittmarkedet til at endrin-
ger i rentesatser og i verdien av realaktiva betyr mer for hus-
holdningssektorens atferd enn tidligere. Siden omleggingen
av kredittmarkedet farst fikk innvirkning pa norsk gkonomi i
etterkant av de to andre sjokkene, ble oppgangen trukket
ut i tid. Den eksepsjonelt hgye veksten i privat konsum i
1985 er en viktig faktor bak den sdvidt sterke gkningen i
BNP for fastlands-Norge dette aret.

BNP fastlands-Norge
Prosentvis vekst
6

51

82/91 83/92 84/93 85/94 86/95 87/96 88/97
- —- BNP 82-88 —— BNP91-97

Kilde: Statistisk sentralbyra.

En sammenligning av konjunkturforigpet 1982-88 og 1991-97

Oppsvinget i 1993-94 fant sted uten noe sjokk tilsvarende
dereguleringen av kredittmarkedet. Likevel var utviklingen i
kredittmarkedet en viktig faktor bak oppgangen. Denne
gangen kom imidlertid impulsen fra den europeiske rente-
nedgangen, som ga grunnlag for en halvering av realrente-
nivaet i Norge fra 1992 til 1995. Sammen med et oppsving i
USA var rentenedgangen 0gsa en viktig faktor bak konjunk-
turomslaget i Europa i 1993-94. Oppgangen i etterspgrsel
og produksjon i viktige samhandelsland bidro til en rekord-
sterk vekst i eksporten av tradisjonelle varer fra Norge, sam-
tidig med at rentenedgangen stimulerte privat konsum og
boliginvesteringer. Produksjonen i fastlands-gkonomien
skjet fart, og gjennom 1994 og inn i 1995 fikk vi ogséa god
vekst i investeringene i fastlands-Norge, mens petroleums-
investeringene i denne oppgangen bidro negativt.

De forelgpige nasjonalregnskapstallene for 1995 tyder pa at
veksttakten na er pa vei ned, men ifglge anslagene for 1996
og 1997 ligger det ikke an til noen reprise pd den dype ned-
gangskonjunkturen fra slutten av 1980-arene. Noe av for-
klaringen pd dette er at ogsa oppgangen har veert langt
svakere denne gangen, og privat sektor har fortsatt rimelig
balanse i sine finanser. Dette illustreres av utviklingen i hus-
holdningenes sparerate, som endret seg lite fra 1994 til
1995, etter en moderat nedgang aret fgr. | motsetning til
under forrige oppgang, har finanspolitikken bidratt til
dempe konjunkturutslaget, og sa langt har budsjettene |
offentlig forvaltning heller ikke blitt stilt overfor noe omstil-
lingspress av lignende type som etter oljeprisfallet i

1985/86. Videre var ledigheten klart lavere tidlig pa 1980-
tallet enn tidlig pa 1990-tallet. Relativt stabil valutakursutvik-
ling og et hayt niva pa ledigheten ved starten av oppgangs-
perioden har bidratt til et jevnere nominelt forlap gjennom
farste halvdel av 1990-tallet, enn 10 &r tidligere. Reallgnns-
veksten har holdt seg i omradet 1 til 1 3/4 prosent. For
1996 og 1997 ligger det an til en reallgnnsvekst i overkant
av gjennomsnittet for de tre foregdende drene, men dette
vil neppe i seg selv fare til nye store ubalanser i gkonomien.

Tradisjonell eksport
Prosentvis vekst

82/91 83/92 84/93 85/94 86/95 87/96 88/97
- — - Eksp. 82-88 — Eksp. 91-97

Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Palgpte investeringer i oljevirksomheten
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Bruttoinvesteringer i fastlands-Norge
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Arslgnn og konsumpris
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Privat konsum
Prosentvis vekst
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Husholdningenes sparerate og realrente etter skatt
Prosent
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Arbeidsledighet
Prosent
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Utvikling i noen makrogkonomiske hovedstgrrelser

Faste 1992 priser. Millioner kroner

Ujustert Sesongjustert

1994 1995 94.1 94.2 943 94.4 95.1 95.2 953 95.4

Konsum i husholdninger og
ideelle organisasjoner. . ................... 422064 433577 103959 104769 106058 106813 105970 108091 109803 109187
Nordmenns konsum i utlandet . . ............ 16900 17315 3905 4251 4354 4249 3835 4344 4515 4399
- Utlendingers konsumiNorge. .. ........... -15289 -14092  -4022  -3901 -3864 -3430 -4062 -3303 -3392 -3532
Konsum i offentlig forvaltning . ............. 176675 177819 44264 43868 44413 44286 44710 44653 44224 44267
Bruttoinvesteringer i fast kapital . ... ......... 167394 176001 40811 43374 42202 40713 44066 44096 41560 46393
Oljeutvinning og rgrtransport . ... ...... ..... 51149 44889 13013 15233 12176 10802 10575 10603 10982 12767
Utenriks sjefart og oljeboring . . . ............. 1919 623 1272 673 844 -870 592 1086  -1628 573
Fastlands-Norge . .. ........ ... ... ... .... 114326 130488 26527 27468 29181 30781 32898 32407 32206 33053
Industriog bergverk . ........... ... ... .. 11650 15696 2504 2663 3106 3221 3602 3956 3991 3994
Annen vareproduksjon . .. ................ 10969 11285 2738 2856 2621 2632 2908 2792 2583 2903
Offentlig tjenesteyting . .................. 26639 27698 6523 6483 6628 6866 7119 6911 7192 6668
Boliger............. ... 22386 25529 4842 5368 5841 6255 6462 6461 6326 6287
Annen tjenesteyting. . ................... 42683 50281 9921 10098 10985 11808 12808 12286 12114 13200
Lager.......o 20466 29917 9813 5607 2595 2451 12107 7316 5055 5438
Bruttoinvesteringerialt ................... 187860 205918 50624 48980 44797 43164 56173 51413 46615 51831
Innenlandsk anvendelse .. ................. 786598 817314 198847 197618 195269 194262 206854 204156 200642 205285
Ettersp. fra fastlands-Norge . .............. 713065 741884 174751 176106 179653 181879 183579 185150 186233 186507
Eksport. . ... ... 332230 344441 81116 81572 81452 87384 86355 83804 86642 87551
Tradisjonellevarer. . ..................... 126514 132038 29902 31000 32517 33012 34373 31671 33223 32624
Réolieognaturgass . .................... 114741 124298 28572 28456 26954 30744 29939 29713 30785 33853
Skip og plattformer . ... ... ... L 10889 11531 2147 1993 2448 4302 2169 3618 3808 1937
Tienester .. ... 80086 76574 20495 20124 19533 19326 19875 18803 18826 19138
Samletanvendelse .. .................... 11188281161756 273363 278810 280958 285598 285193 288205 291644 296524
IMPOrt .. oo 272635 283911 67103 68462 68548 68362 69427 71818 70720 71800
Tradisjonellevarer. . . .................... 180522 196805 43323 44127 46654 46448 48020 49144 49702 50050
R3olje. .. ... 976 1281 243 238 260 236 361 396 340 183
Skip og plattformer .. ... .. . L 12348 9760 4357 3750 1900 2341 2684 2588 1967 2522
Tienester .. ... .. 78789 76064 19180 20348 19735 19337 18361 19689 18712 19045
Bruttonasjonalprodukt (BNP) .. ............. 846193 877845 206259 210347 212410 217236 215766 216387 220923 224724
Fastlands-Norge . . . .......... ... ... . ... 708149 731194 172212 175808 178913 181338 180357 180981 183746 186103
Oljevirksomhet og utr. sjgfart . .. ............ 138044 146651 34048 34539 33497 35899 35409 35406 37177 38622
Fastlands-naeringer. .. .......... ... ... .... 639748 658884 156526 159531 161723 162090 163559 163683 165299 166337
Industriog bergverk . . ... . oL 97217 100540 23590 24285 24544 24811 25309 25070 24909 25217
Annen vareproduksjon . .. ... ... 72256 78344 17759 17925 18458 18218 19683 19391 19368 19846
Offentlig tj. produksjon .. ................ 131792 133829 32841 32764 33089 33104 33181 33232 33524 33876
Privat tjenesteproduksjon ... ... ... .. ... .. 338482 346171 82336 84558 85631 85956 85386 85990 87497 87397
Korreksjonsposter .. ...................... 68401 72311 15686 16277 17190 19248 16799 17299 18447 19766
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Utvikling i noen makrogkonomiske hovedstarrelser

Prosentvis volumendring fra foregdende periode, 1992-priser

Ujustert Sesongjustert
1994 1995 941 94.2 94.3 94.4 95.1 95.2 95.3 95.4
Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner. .. 4,6 2,7 1.4 0,8 1,2 0,7 -0,8 2,0 1,6 -0,6
Nordmenns konsum i utlandet. .. .............. 8,6 2,5 1.8 8.9 2,4 -2,4 -9,7 13,3 3,9 -2,6
- Utlendingers konsum iNorge . .............. 13,3 -7.8 14,2 -3,0 -1,0 -11,2 18,4 18,7 2,7 4,1
Konsum i offentlig forvaltning . . . ............. .. 1.1 0,6 1.5 -0,9 1,2 -0,3 1,0 -0,1 -1,0 0,1
Bruttoinvesteringer i fast kapital. . ........... .. .. 55 51 -5,2 6,3 -2,7 -3,5 8,2 0,1 -5,8 11,6
Oljeutvinning og rgrtransport .. ............... -7,6 0 -12.2 -14,4 17,1 -20,1 -11,3 -2,1 0,3 3,6 16,3
Utenriks sjgfart og oljeboring. .. .............. 60,0 -67,5 . . . . . . . .
Fastlands-Norge. . .. ........ ... ... ... ... ... 12,0 14,1 -1,4 3,5 6,2 55 6,9 -1,5 -0,6 2,6
Industriog bergverk . ... . L 6,5 34,7 -6,9 6,3 16,6 3,7 11,8 9,8 0,9 0,1
Annen vareproduksjon .. .. ... -4.,4 2,9 4,2 4,3 -8,2 0,4 10,5 -4,0 -7.5 12,4
Offentlig tjenesteyting. . ... ........ ... ...... -0,8 4,0 -3,2 -0,6 2,2 3,6 3,7 -2,9 4,1 -7.3
Boliger ... . . 25,9 14,0 -1,5 10,9 8,8 71 3,3 -0,0 -2,1 -0,6
Annen tjenesteyting . ... ... L 22,1 17,8 -0,0 1.8 8,8 7,5 8,5 -4,1 -1,4 9,0
Lager. . ... ... 53,2 46,2 . . . . . . . .
Bruttoinvesteringerialt............... ... .. ... 9,2 9,6 17,0 -3,2 -8,5 -3,6 30,1 -8,5 -9,3 11,2
Innenlandsk anvendelse. ... ......... ... . ... ... 4,9 3,9 5,0 -0,6 -1,2 -0,5 6,5 -1,3 -1,7 2,3
Ettersp. fra fastlands-Norge . . ... ........... ... 4,8 4,0 1,0 08 2,0 1,2 0,9 0,9 0,6 0,1
Eksport .. .. o 8,5 3,7 2,5 0,6 -0,1 7,3 -1,2 -3,0 3,4 1,0
Tradisjonellevarer . . ............ ... ... . ... 13,3 4,4 2,5 3,7 4.9 1,5 4.1 -7,9 4.9 -1.8
Rdoljeognaturgass. ... ............. ... ... 11,6 8,3 1,6 -0,4 -5,3 141 -2,6 -0,8 3,6 10,0
Skip og plattformer . . . ... ... -11,0 5,9 -9,0 -7,2 22,8 75,7 -49,6 66,8 5.2 -49,1
Tjenester . . ... 0,8 -4,4 5.2 -1.8 -2,9 =11 2.8 -5,4 0,1 1,7
Samlet anvendelse. . . ............ .. .. ... .. ... 5,9 3,8 0,2 2,0 0,8 1,7 -0,1 11 1,2 1,7
Import. . ... . 6,6 a1 1,5 2, 0,1 -0,3 1,6 3,4 -1,5 1,5
Tradisjonellevarer .. .......... .. ... ... ... 15,0 9,0 4,3 1,9 5,7 -0,4 3,4 2,3 1 0,7
Réolie . ... . . -17,8 31,3 -22,6 -2,2 9,2 -9,2 53,3 9,7 -14,1 -46,1
Skip og plattformer. . ........ ... ... L -33,7 21,0 -18,2 -13,9 -49,3 23,2 14,6 -3,6 -24,0 28,2
Tjenester . .. ... -0,0 -3,5 1,3 6,1 -3,0 -2,0 -5,0 7,2 -5,0 1,8
Bruttonasjonalprodukt (BNP) . . .. ............... 5,7 3,7 -0,2 2,0 1,0 2,3 -0,7 0,3 2,1 1,7
Fastlands-Norge. .. ............. .. ... ....... 4.8 3,3 -0,8 2.1 1.8 1,4 -0,5 0,3 1,5 1,3
Oljevirksomhet og utr. sjgfart . ................ 10,3 6,2 3,0 1.4 -3,0 7,2 -1,4 -0,0 5,0 3,9
Fastlands-naeringer ... ... ... ... . L 4,5 3,0 0,5 1,9 1,4 0,2 0,9 0,1 1,0 0,6
Industriog bergverk . ... ... o 56 3,4 0,7 29 1.1 1.1 2,0 -0,9 -0,6 1,2
Annen vareproduksjon . ... ... 2,2 8,4 2,1 0,9 3,0 -1.3 8,0 -1.5 -0.1 2,5
Offentlig tj. produksjon ... ................... 1.8 1,5 0,6 -0,2 1,0 0,0 0,2 0,2 0,9 1,0
Privat tjenesteproduksjon. ... ... 58 2,3 1,0 2,7 1.3 0.4 -0,7 0,7 1.8 -0,1
Korreksjonsposter. . . ......... ... ... 8,0 5,7 -12,7 3,8 5,6 12,0 -12,7 3,0 6,6 7.1
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Prisindekser for makrogkonomiske hovedstarrelser

Prosentvis endring fra samme Prosentvekst fra foregdende kvartal
periode aret far Sesongjustert”!

1995 95.1 95.2 95.3 95.4 95.1 95.2 95.3 95.4

Konsum i husholdninger og ideelle organisasjoner . . 2,2 2.3 2,3 2,1 2,0 0,8 0,4 0,4 0,4
Konsum i offentlig forvaltning .. ............ ... 21 2,6 2,9 1,2 2,0 0,6 0,9 -0,7 1,2
Bruttoinvesteringer i fast kapital . . ........... ... 2,3 2,2 1,6 3,3 2,2 0,6 0,1 1,5 -0,1
-fastlands-Norge .. ......... ... ... . ..., 2.1 2,1 1,6 2,4 2,1 0,6 0,5 0,4 0,7
Innenlandsk anvendelse .. ............ ... .. ... 2,0 2,3 2,2 1,7 1,9 0,7 0,4 0,0 0,7
- ettersparsel fra fastlands-Norge .. ............. 2,1 2,3 2,3 1,9 2,0 0,7 0,5 0,1 0,6
Eksport. ... ... 1,6 6,0 2,3 -1.1 -0,5 2,1 -0,4 -2,2 0,2
- tradisjonell vareeksport. . . ... ... ... L 7.1 1.1 8,0 6,0 3,8 57 -1,7 0,5 -0,1
Samletanvendelse . ......... ... ... ... ... 1,9 3,3 2,3 0,9 1,2 1,6 0,0 -0,2 0,1
Import. ... 0,9 1,3 0,7 1.1 0,6 0,3 -0,3 1,8 -0,5
- tradisjonell vareimport .. ......... ... . L 0,7 0,9 1,2 0,7 0,3 -0,0 0,5 1.1 -0,6
Bruttonasjonalprodukt BNP) . ............... .. 2,2 4,0 2,8 0,8 1.4 2,0 0,1 -0,8 0,3
-fastlands-Norge . . ............ ... . ... . . .... 3,3 4,2 3,7 2,7 2,8 2,0 0,4 -01 0,5

*) Se Teknisk merknad

Teknisk merknad om kvartalstallene og fotnoter til tabellene

Statistisk sentralbyrd er i gang med en omfattende revisjon av nasjonalregnskapet. Reviderte tall for drene 1988-1992 ble publisert i Ukens
statistikk nr 27 1995 (ekstranummer). | @konomiske analyser 6/95 ble det publisert reviderte forelgpige nasjonalregnskapstall for &rene 1993 -
1994, og dessuten tall for 1. og 2. kvartal 1995.

Kvartalsberegningene: Beregningene foretas pa et mindre detaljert nivd enn de arlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer
summarisk opplegg.

Basisar og kjeding: | det kvartalsvise nasjonalregnskapet beregnes for tiden alle starrelser i faste priser med basis i prisene i 1992, og med
vekter fra dette aret. Valg av basisar pavirker fastpristallene og dermed de érlige volumendringsratene (vekstratene). For sammenligningens
skyld er det i alle tabeller gitt vekstrater med 1992 som basisar (felles omregningsar). Prisomregningen er foretatt pa kvartalsregnskapets
sektorniva.

Tallene fra det nye kvartalsvise nasjonalregnskapet (KNR) gar forelgpig bare tilbake til 1. kvartal 1992. Dette er en for kort periode for sesong-
justering. Med utgangspunkt i de nye arstallene for perioden 1988 - 1992 er det derfor blitt utarbeidet provisoriske kvartalstall pd aggrege-
ringsnivaet til SSBs makrogkonometriske modell MODAG. Disse tallene er kjedet bakover med kvartalstall fra det gamle nasjonalregnskapet,
og fremover med de nye kvartalsvise tallene fra KNR, for sesongjustering. Denne kjedingen bidrar til 8 gke usikkerheten i de sesongjusterte tal-
lene. De nye sesongjusterte seriene er mer aggregerte enn tallene i det kvartalsvise nasjonalregnskapet. | denne utgaven av @A har det derfor
ikke vaert mulig & gi sesongjusterte anslag for alle starrelser som tidligere ble presentert p& denne méten. Dette gjelder blant annet den gamle
konkurranseinndelingen innenfor industrien og den gamle fordelingen av privat konsum pa varer og tjenester.
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Konjunkturutviklingen i Norge

Offentlig forvaltning og skonomisk politikk

Finanspolitikken

I arene 1989-1993 - i den dypeste nedgangskonjunkturen i
Norge i etterkrigstiden - ble det over statsbudsjettet gitt be-
tydelige etterspgrselsstimulanser. Etter hvert som aktivite-
ten i norsk gkonomi tok seg opp, ble finanspolitikken lagt

om. Fra 1994 har finanspolitikken vert klart kontraktiv.

Netto finansinvesteringer i offentlig forvaltning (stat,
kommuner/fylkeskommuner og enkelte andre offentlige
regnskap) er et internasjonalt vanlig mal for offentlig
sektors overskudd. Finansinvesteringene gikk fra -12,6 mil-
liarder kroner 1 1992 til 18,1 milliarder kroner 1 1995,
ifglge forelgpige anslag. Det innebar en bedring i den
offentlige budsjettbalansen pa 30,7 milliarder kroner og til-
svarer vel 3 prosent av BNP i 1995. Det stgrste bidraget til
denne styrkingen kom fra sterk vekst i de lgpende offent-
lige petroleumsinntektene og overfgringene fra Norges

Bank, som utgjorde hhv. 8 1/2 og vel 3 milliarder kroner.
Bak den resterende bedringen pa 19 milliarder kroner er
det flere faktorer. Betydningen av enkelte av disse faktor-
ene er analysert ved hjelp av SSBs makrogkonomiske
modell MODAG,; se boks.

Analysen viser at finanspolitikken var stram bade i 1994
og i 1995. Blant annet ble merverdiavgiften gkt. Arbeids-
giveravgiften ble imidlertid redusert. Det var videre en viss
skatteskjerpelse for husholdningene, som fglge av at inn-
tektsveksten ble noe sterkere enn antatt ved oppjusteringen
av grensene for toppskatt 1 de arlige budsjettbehandlinge-
ne. Samtidig har gkningen i offentlig konsum vert klart
lavere enn i tidligere &r. Den reduserte veksten i offentlig
konsum har serlig slitt ut i form av svak vekst 1 kjgp av
varer og tjenester og 1 mindre grad i form av lavere vekst i
offentlig sysselsetting. Det betyr at det har vert mulig a

Offentlig forvaltnings netto finansinvesteringer utenom
petroleumsinntekter og overfaringer fra Norges Bank gkte
med 19 milliarder kroner fra 1993 til 1995. Dette kan i stor
grad tilbakefares til felgende faktorer:

e gkt internasjonal markedsvekst og hayere priser pa
norske eksportvarer

e nedgang i internasjonalt renteniva

e innstramming i finanspolitikken

Betydningen av at disse faktorene avvek fra en konjunktur-
messig ngytral utvikling er analysert ved hjelp av SSBs
makrogkonomiske modell MODAG. En har beregnet
effekten pa offentlig forvaltnings netto finansinvesteringer
av en tenkt utvikling der disse faktorene er forutsatt & endre
seg konjunkturngytralt. Hovedresultatene fra analysen er
presentert nedenfor.

Virkning pa netto finansinvestering i offentlig for-
valtning i 1995 av konjunkturngytral utvikling i
enkelte faktorer i perioden 1993-1995 R

Faktorer bak bedringen i offentlig forvaltnings budsjettbalanse

Faktor Mrd. kr.
Internasjonal konjunkturoppgang 3,7
Redusert renteniva 0,8
Finanspolitikken 7.8
Faktisk endring 1993-1995 19,0
Restpost 2) 6,7

1) Utenom statlige petroleumsinntekter og overfgringer fra Norges Bank
2) Nettovirkning av andre forhold enn de som er spesifisert over

Konjunkturoppsvinget i Norges eksportmarkeder i 1994 ga
gkt eksport. Ringvirkningene av dette gav gkte skatteinn-
tekter og styrket den offentlige budsjettbalansen med
snautt 4 milliarder kroner i 1995.

Den norske pengemarkedsrenten gikk ned fra 11 1/2 pro-
sent i 1992 til vel 5 prosent i 1995. Med vedvarende lav
prisstigning ga det en sterk nedgang i realrenten. Det har
bidratt til at BNP i 1995 ble anslagsvis 1 prosent hgyere enn
det ville vaert uten denne rentenedgangen. @kt aktivitets-
niva i privat sektor innebaerer gkte skatteinntekter og lavere
stgnadsutbetalinger. Men fallende renter medferte samtidig
et fall i offentlige inntekter, idet offentlig forvaltning er en
stor netto fordringshaver. Analysen antyder dermed at rente-
fallet samlet gav en gkning i offentlig overskudd pa mindre
enn 1 milliard kroner i 1995.

I modellberegningen er en vekst i timeverk, vareinnsats og
realinvesteringer som svarer til en vekst i offentlig konsum
pa 2 prosent pr. ar definert som konjunkturngytralt. Dette
er valgt med utgangspunkt i Regjeringens mal om at statens
utgifter pa lang sikt ikke skal vokse mer enn BNP for fast-
lands-Norge. For de offentlige investeringene er 2 prosents-
definisjonen av en konjunkturngytral utvikling ferst iverksatt
fra 1994. 1 1993 falt disse investeringene kraftig fra et
historisk meget hgyt niva.

lf@lge beregningene har budsjettvirkningene av tilstram-
mingen i finanspolitikken vaert store. En innstramming pa
snautt 8 milliarder kroner i 1995 utgjer 1 prosent av BNP for
fastlands-Norge. Restposten pa 6,7 milliarder kroner fanger
opp virkninger av konjunkturoppsvinget innenlands som
skyldes andre forhold enn finanspolitikk, renteendring og
eksportvekst.
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redusere utgiftsveksten samtidig som de direkte effektene
pa sysselsettingen, og dermed indirekte pa budsjettbalan-
sen, har blitt mindre enn med en uendret sammensetting av
det offentlige konsumet.

Fra 1993 falt rentenivaet i utlandet og i Norge, og fra 1994
var det en kraftig oppgang i Norges eksportmarkeder.
Disse faktorene stimulerte privat sektor, noe som innebar
pkte skatte- og avgiftsinntekter samtidig som veksten i
konjunkturfglsomme stgnader som arbeidsledighetstrygd
og sosialhjelp ble begrenset. Ifglge analysen presentert i
boksen bidro det internasjonale konjunkturoppsvinget klart
til & styrke budsjettbalansen, mens rentenedgangen hadde
liten betydning.

Offentlig forvaltning

Offentlig forvaltning hadde ifglge forelgpige anslag samlet
sett et overskudd pa ner 18,2 milliarder kroner i 1995,
regnet som pdlgpte nettofinansinvesteringer. De bokfgrte
nettofinansinvesteringene for statsforvaltningen er anslatt
til 11,8 milliarder kroner i 1995, en gkning pa ner 17,6
milliarder fra foregédende ar. En av arsakene til denne
gkningen er sterk vekst i skatteinngangen. Kommunefor-
valtningens bokfgrte nettofinansinvesteringer er forelgpig
anslatt til 0,6 milliarder kroner. For kommuneforvaltning-
en representerer dette en nedgang pa 3,4 milliarder kroner
fra foregaende ar.

Ifplge forelgpige anslag steg konsumet i offentlig forvalt-
ning, mélt i faste priser, med 0,6 prosent fra 1994 til 1995.
Dette er klart under veksten i BNP for fastlands-Norge.
Totale utgifter i offentlig forvaltning, inkludert utgifter til
kjgp av realkapital, gikk opp med 2,2 prosent. Utgifter i
offentlig forvaltning utgjorde i 1995 51,3 prosent av BNP,
mot 55,7 prosent i 1992.

Offentlig forvaltnings bruttoinvesteringer i fast realkapital
steg 1 1995 med 4,0 prosent i volum. I statsforvaltningen
var det bygging av nytt Rikshospital og investeringene i
annen tjenesteyting som trakk opp, mens investeringer i
anlegg for produksjon av vann-, kloakk- og renovasjons-
tjenester samt utbygging og -bedring av skoler bidro
vesentlig til veksten i kommuneforvaltningens invester-
inger.

Nettofinansinvestering i offentlig forvaltning
Prosent av BNP. 1970-1995
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Kilde: OECD, EU-kommisjonen og Statistisk sentralbyra.

Produksjon og ettersporsel i offentlig forvaltning
Prosentvis volumendring fra 1994 til 1995

Utfarte Produkt- Brutto- Konsum
timeverk innsats  investeringer

Antall utfgrte timeverk 1'0ffenthg fprvaltmng pkte i 1995 Offentlig forvaltning 0.4 34 40 0.6
med 0,4 prosent. Offentlig forvgltnmgs andel av utf;z)r.te Statsforvaltningen -0,2 7.9 2.4 -0,2
timeverk i alt kom dermed opp i 27,2 prosent, en gkning Sivilt 0,2 11,1 43 0,3
pa 4 prosentpoeng fra 1988. Over perioden 1988-1995 har Forsvar -0,7 -1,2 -2,8 0,0
det blitt 93 300 flere sysselsatte, eller 69 200 nye arsverk, i Kommuneforvaltningen 0,7 1.2 5,5 1.2
offentllg sektor. Kilde: Statistisk sentralbyra.
Nokkeltall for offentlig forvaltning

1992 1993 1994 1995"
Nettofinansinvestering
Offentlig forvaltning, palgpte verdier, mrd. kr -13,6 -12,6 3,3 18,2
Statsforvaltningen, bokfarte verdier, mrd. kr -19,4 -20,0 -5,8 11,8
Kommuneforvaltningen, bokfgrte verdier, mrd. kr -0,4 -0,1 4,0 0,6
Offentlig forvaltning, palepte verdier, prosent av BNP -1,7 -1,5 0,4 2,0
Omfanget pa offentlig forvaltning
Utgifter i offentlig forvaltning, prosent av BNP 55,7 54,6 53,1 51,3
Konsum i offentlig forvaltning, prosent av BNP 22,1 21,8 21,3 20,7
Utferte timeverk, prosent av samlet sysselsetting 26,7 27,4 27,4 27,2
Skatter, bokfarte, prosent av BNP 40,9 40,2 411 40,8

1) Anslag.
Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Begreper og definisjoner

Produksjonen

Nasjonalregnskapet skiller n& mellom markedsrettet og

ikke markedsrettet produksjon i offentlig forvaltning.

o |kke-markedsrettet produksjon omfatter all produksjon i
statsforvaltningen og starste delen av produksjonen i
kommuneforvaltningen. Verdien av produksjonen
bestemmes som summen av Ignnskostnader, produkt-
innsats og kapitalslit.

® Markedsrettet produksjon omfatter produksjonen av
kommunale vann-, kloakk- og renovasjonstjenester.
Verdien av produksjonen settes lik produksjonsinn-
tektene, gebyrene

Konsum i offentlig forvaltning

Konsum genereres i den delen av forvaltningen som har
ikke-markedsrettet produksjon. Konsumet bestemmes ved
at gebyrinntektene pé ikke-markedsrettede produkter
trekkes fra produksjonsverdien av disse. | tillegg kommer
konsum i form av produktkjgp til husholdningene. Dette
er varer og tjenester det offentlige kjgper i markedet og
formidler videre til husholdningene, eventuelt kan det
vaere refusjoner for kjgp husholdningene i praksis gjer
selv. Deler av Folketrygdens utgifter og kommuneforvalt-
ningens kjgp av legetjenester og private barnehageplasser
er offentlig konsum i form av produktkjep til husholdning-
ene. Det trekkes et skille mellom den del av konsumet i
offentlig forvaltning som kan henregnes til enkeltindivider
(individuelt konsum) og den del som ikke kan henregnes
til enkeltindivider (kollektivt konsum).

Nettofinansinvesteringer

Nettofinansinvesteringene defineres som sum inntekter
minus sum utgifter, inkludert kapitalinntekter og kapital-
utgifter. Kapitalinnskudd i offentlig forretningsdrift inngar
ikke. Nettofinansinvesteringene i offentlig forvaltning i
pélepte verdier er begrepet som nyttes i nasjonalreg-
nskapet, og er summen av nettofinansinvesteringene i
stats- og kommuneforvaltningen i palepte verdier. Dersom
nettofinansinvesteringene oppgis i bokfarte verdier for
henholdsvis stats- og kommuneforvaltningen mé det korri-
geres for forskjeller mellom bokferte og palgpte starrelser.
| finansstatistikken legges disse korreksjonene til sektor for
skatteinnkreving.

Statsforvaltningen

Det statlige konsumet gikk ifplge forelppige anslag ned
med 0,2 prosent i volum fra 1994 til 1995. Forsvarskon-
sumet hadde nullvekst. Det sivile konsumet ble redusert
med 0,3 prosent. Sterkest gkning hadde konsumet av
helsestell, sosial trygd og velferdstjenester. Det som trakk
veksten opp her, var Folketrygdens utgifter til dekning av
private helsetjenester og refusjoner til husholdningene.
Undervisningskonsumet gikk ogsa opp, mens det sivile,
kollektive konsumet ble redusert.

Antall utfgrte timeverk i statsforvaltningen gikk ned med
0,2 prosent fra 1994 til 1995. I undervisningssektoren var
det positiv utvikling i timeverkene, mens timeverkene gikk
ned i annen statlig tjenesteyting og i forsvaret. Antall sys-

selsatte personer steg imidlertid med 0,5 prosent for stats-
forvaltningen i alt.

Produktinnsatsen i sivil statlig forvaltning ble redusert med
11,1 prosent fra 1994 til 1995, mélt i faste priser. Ogsa i
forsvaret var det negativ volumvekst i produktinnsatsen,
men nedgangen var langt svakere, -1,2 prosent.

Bruttoinvesteringene i fast realkapital var 4,3 prosent
hgyere 1 1995 enn i 1994 i den sivile forvaltningen.
Sterkest volumvekst hadde investeringene i helse- og
omsorgssektoren med 84,2 prosent, som skyldes bygging
av nytt Rikshospital. Undervisningssektoren fikk derimot
redusert sine investeringer med 25,4 prosent. Forsvarsin-
vesteringene hadde en negativ utvikling siste ar, etter sterk
gkning i 1994, volumvekstratene var henholdsvis -2,8 pro-
sent og 30,6 prosent.

Kommuneforvaltningen

Forelgpige regnskapstall for et utvalg av kommuner og
fylkeskommuner tyder pa en noe svakere utvikling i aktivi-
teten 1 kommuneforvaltningen i 1995 enn i 1994.

I Ippende priser gkte lgnnskostnadene med 5,0 prosent i
kommuneforvaltningen fra 1994 til 1995. Noe av dette
skyldes en vekst i antall utfgrte timeverk pa 0,7 prosent,
eller omlag 4 800 nye arsverk. Den sterke veksten i Ignns-
kostnadene har ogsad sammenheng med gkningen i de
kommunale pensjonspremiene. Satsen for innskudd i de
kommunale pensjonskassene ble sterkt oppjustert forrige
ar, som fglge av underdekning i pensjonskassene. Satsen
vil trolig holde seg stabil pd samme niva som i 1995
kommende éar.

Antall sysselsatte personer i kommuneforvaltningen gkte
med 1,4 prosent i fjor. Antallet personer pa kommunale
sysselsettingstiltak (KAJA) gikk ned fra om lag 11 000 i
1994 til knapt 9 000 1 1995, i fglge Arbeidsdirektoratets
statistikk. Korrigert for endringen i arbeidsmarkedstiltake-
ne var veksten i sysselsatte personer pa 1,8 prosent.

Den sterkeste sysselsettingsveksten fant sted i undervis-
ningssektoren, hvor antall utfgrte timeverk gkte med 2,7
prosent. Veksten har sammenheng med at flere kommuner
har innfgrt skolestart for 6-aringer. I helse- og omsorgs-
sektoren har sysselsettingen gatt svakt tilbake. Det er ser-
lig innen eldreomsorgen vi finner denne tendensen. Annen
kommunal tjenesteyting hadde en sysselsettingsvekst pa
1,6 prosent.

Produktinnsatsen i kommuneforvaltningen gkte med 1,2
prosent, malt i faste priser. Sterkest vekst var det i under-
visningssektoren med 6,5 prosent i volum.

Bruttoinvesteringene gkte i volum med 5,5 prosent i fjor.
Oppgangen i investeringenc var serlig sterk for undervis-
ningstjenestene (18,3 prosent i volum), og skyldes utbyg-
ging i forbindelse med innfgringen av obligatorisk skole-
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Inntekter og utgifter for kommuneforvaltningen 1992 -
Milliarder kroner. Bokfarte verdier

1994

1992 1993 1994 1995
Totale inntekter 155,8 159,5 169,2 172,8
Gebyrer 20,6 21,5 22,8 24,3
Renter 3,1 3,0 2,5 2,2
Produksjonsskatter 2,9 3,0 3,2 3,2
Skatt pa inntekt og formue 62,4 65,3 71,8 72,5
Overfgringer fra statsforvaltningen 63,5 63,9 65,8 67,5
Andre innenlandske lgpende overfaringer 2.1 2.1 2,2 2.2
Salg av fast realkapital 0,6 0,2 0,3 0,4
Salg av fast eiendom 0,5 0,4 0,6 0,5
Totale utgifter 156,2 159,6 165,2 172,2
Lennskostnader 80,9 84,1 88,2 92,6
Produktinnsats 31,0 31,7 33,0 34,2
Produktkjep til husholdningene 2,4 2,6 2,8 2,9
Renter 7.7 7.5 6,0 54
Produksjonssubsidier 3,7 4,3 4,2 4,5
Stenader til husholdningene 5,6 5.9 6,4 6,7
Overfaringer til ideelle organisasjoner 7.6 7,4 7,3 7,5
Overfgringer til statsforvaltningen 1,6 1,4 1,4 1,5
Overfgringer til kommunal forretningsdrift 0,3 0,5 0,4 0,4
Anskaffelse av realkapital 14,4 13,7 14,7 15,9
Kjop av fast eiendom 0,9 0,5 0,4 0,5
Kapitaloverferinger til naeringsvirksomhet 0,1 0,1 0,4 0,1
Nettofinansinvesteringer -0,4 -0,1 4,0 0,6
Brutto sparing 13,9 13,5 18,6 16,3

Kilde: Statistisk sentralbyra-

start for 6-dringer 1 1997 og sterk vekst i renovering av
eldre skoler.

Som en indikasjon pa utviklingen i samlet aktivitet i kom-
muneforvaltningen kan en veie sammen veksten i syssel-
settingen (malt i antall timeverk), produktinnsatsen (malt i
faste priser) og bruttoinvesteringene (malt i faste priser),
med de andeler som Ignnskostnader, produktinnsats og
bruttoinvesteringer utgjgr av samlet belgp for de tre kost-
nadskomponentene forrige &r. Malt pa denne maten viser
de forelgpige tallene for kommuneforvaltningen en aktivi-
tetsvekst pa 1,2 prosent.

Kommuneforvaltningens bokfgrte nettofinansinvesteringer
gikk ned fra 4,0 milliarder i 1994 til 0,6 milliarder i 1995. 1
arene 1988 til 1993 var de bokfgrte nettofinansinvesterin-
gene i kommuneforvaltningen negative. De kommunale ut-
giftene gkte med 4,2 prosent, mens inntektene gikk opp
med 2,1 prosent. At inntektsveksten ikke ble sterkere, ma
ses i sammenheng med lav vekst i skatteinntektene, som
gkte med 1,1 prosent i fjor etter en vekst pa nesten 10 pro-
sent i 1994. Skatt pa inntekt og formue utgjgr sammen
med overfgringer fra statsforvaltningen drgyt 80 prosent
av kommuneforvaltningens inntekter.

Kommunale gebyrer hadde en nominell vekst pé 2,2 pro-

sent fra 1994 til 1995. Veksten i gebyrene for vann-,
kloakk- og renovasjonstjenester var pa 5,2 prosent.
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Pengepolitikken og den finansielle
utviklingen

I regjeringens forskrift om den norske krones kursordning
fra mai 1994 heter det at “Norges Banks Igpende utgvelse
av pengepolitikken skal rettes inn mot stabilitet i kronens
verdi mélt mot europeiske valutaer, med utgangspunkt i
kursleiet siden kronen begynte a flyte den 10. desember
1992”. Forskriften oppgir ikke sentralkurs og svinge-
marginer som en vil forsgke a styre innenfor, og det er
heller ikke angitt hvilke europeiske valutaer kronen skal
holdes stabil mot. En vanlig antakelse er at instruksen
sikter til gjennomsnittet av EU-valutaene mélt ved ecu-
indeksen, dvs. samme valutakurv som kronen var knyttet
opp mot gjennom de siste drene av den forutgaende fast-
kurs-perioden.

I den perioden forskriften refererer til, fra kronen ble friko-
blet til forskriften ble avgitt, hadde den grovt sett holdt seg
innenfor intervallet 103,2 - 105,2 malt ved ecu-indeksen
(hgyt tall innebaerer svak krone, og omvendt). I det gamle
regimet - som ble betegnet som et fastkurs-regime - hadde
kronen en svingemargin pa +/- 2 1/4 prosent, men Norges
Bank holdt de siste drene kronekursen sa og si helt stabil.

Svingningene i kronens verdi mot ecu har saledes vert be-
tydelig stgrre i perioden etter frikoblingen enn i de naer-
meste arene fgr. Gjennom 1993 beveget kronen seg fra den
sterke til den svake delen av det nevnte intervallet, der den
ble liggende gjennom det meste av 1994. Kronen styrket
seg markert mot slutten av 1994, og holdt seg i 1995 gjen-
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Utviklingen i industriens effektive kronekurs
og Norges Banks ECU-indeks
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kronekurs ECU-indeks

Kilde: Norges Bank.

Vektene i den europeiske pengeenheten ecu gjenspeiler
ikke konkurranseflaten til norsk naeringsliv. For 4 illustrere
valutakursendringenes betydning for naeringslivets kost-
nadsmessige konkurranseevne, brukes derfor ofte en
indikator for industriens effektive kronekurs. Vektene i
denne indikatoren er anslatt slik at endringer i enkelt-
kurser tilnaermet ikke vil gi noe bidrag til endring i industri-
ens konkurranseposisjon, sa lenge den effektive krone-
kursen er konstant. P& grunn av store svingninger i kurs-
forholdet mellom ecu-valutaene og andre land som betyr
mye for norsk industris konkurranseevne, har industriens
effektive kronekurs over tid svingt sterkere enn kronas
verdi mot ecu. Saledes svekket bade dollar og pund seg
mot ecu ved inngangen til 1995, noe som bidro til en
svekket konkurranseposisjon for norsk industri. For
pundets del fortsatte svekkelsen gjennom aret, men dette
ble mer enn motvirket av en betydelig styrking av svenske
kroner i siste halvdel av 1995. Som gjennomsnitt bidro
valutakursendringer til & svekke industriens konkurranse-
evne med 2,4 prosent fra 1994 til 1995.

nomgaende i den sterke halvdelen. Som gjennomsnitt for
1995 1a ecu-indeksen pa 103,6, en styrking av kronen pé
1,1 prosent regnet fra aret fgr.

Med frie valuta- og kapitalbevegelser mellom land kan sen-
tralbanken pévirke valutakursen gjennom pengemarkeds-
rentene. Hgyere renter vil - alt annet gitt - gjgre det mer
Ignnsomt for aktgrene & plassere penger i valutaen, noe

. som vil trekke kapital inn til landet og styrke valutaen. En
lavere rente vil gi motsatt effekt. For et gitt utenlandsk
renteniva har sentralbanken fglgelig mulighet til a velge
mellom hgyere rente og sterkere valutakurs, eller lavere
rente og svakere valutakurs.

Hvilken kombinasjon av rente og valutakurs sentralbanken
vil styre mot, vil avhenge av malet for penge- og valuta-
politikken. I et rent flytendekurs-regime, der sentralbanken

Kortsiktige eurorenter og Norges Banks
valutaintervensjoner (kjgp av milliarder kroner)
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Kilde: Norges Bank.

ikke har sterke synspunkter pa valutakursen (i alle fall ikke
innenfor vide grenser), vil den velge et gnsket renteniva,
mens markedets tilpasning bestemmer valutakursen. I et
rent fastkurs-regime derimot, der sentralbanken gnsker &
styre mot en bestemt valutakurs, vil markedets avveining
bestemme hvor rentenivaet ma legges, avhengig av rente-
nivédet i utlandet. I tillegg til tilpasning av det innenlands-
ke rentenivaet i forhold til rentenivaet i utlandet, kan sen-
tralbanken dessuten bruke intervensjoner i valutamarkedet
(kjgp eller salg av egen valuta). Intervensjoner pavirker
valutakursen ved at de direkte griper inn i balansen
mellom kjgpere og selgere.

I omtalen av forskriften i Revidert nasjonalbudsjett 1994
heter det at rentenivdet ma “tilpasses slik at en unngar ved-
varende og omfattende intervensjoner. Det vil ikke vere
aktuelt & benytte sa sterke virkemidler nar det gjelder kjgp
og salg av kroner og kortsiktige renteendringer for a holde
kronekursen som innenfor et fastkursregime, men hvis det
skjer vesentlige endringer i kursen vil virkemidlene bli inn-
rettet med sikte pa at valutakursen etter hvert bringes til-
bake til utgangsleiet.”

Valutakursen skal holdes stabil, men altsa ikke helt fast til
enhver tid. Det gir myndighetene en viss frihet til & velge
kombinasjonen av rente og valutakurs ut fra en samlet vur-
dering av norsk gkonomi. En strammere politikk kan opp-
nas ved a gke renten, dette vil styrke valutakursen, og
begge deler vil virke kontraktivt. Nar rentenivaet og ver-
dien pa valutaen beveger seg i samme retning, reflekterer
det fglgelig et skift i sentralbankens rente- og valutapoli-
tikk. Hvor mye av tilstrammingen som kommer gjennom
gkt rente og hvor mye som kommer gjennom sterkere
valuta, vil imidlertid avgjgres av markedets tilpasning.

Men renter og valutakurs pavirkes ogsa av endringer i

markedsforholdene. Om markedsaktgrene av ytre arsaker
gnsker a plassere mer i norske kroner, f.eks pa grunn av
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Renter pa obligasjoner med om lag 10 ars
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Kilde: Norges Bank.

gkt tillit til valutaens verdi pa lengre sikt eller fordi landets
bedrifter har store eksportinntekter som de vil ta inn i
landet, sa vil den gkte innstrgmmingen av utenlandsk
valuta - alt annet gitt - styrke valutakursen og/eller presse
ned rentenivaet. Om sentralbanken ikke vil styre valuta-
kursen, men legger all vekt pé & styre rentenivaet, vil hele
endringen sla ut i sterkere valuta. Om sentralbanken deri-
mot fgrer en ren fastkurspolitikk, vil hele endringen slé ut i
lavere renter. Virkningen pa innenlands-gkonomien av et
positivt markedsskift blir altsa kontraktiv ved flytende
kurs, men ekspansiv ved fast kurs.

I Norge - med retningslinjer for pengepolitikken som sitert
ovenfor - vil Norges Bank kunne velge en mellomlgsning
for hvordan endringer i markedsforholdene skal sla ut. Om
banken gnsker kan endringer i markedsforholdene ngytrali-
seres ved at den kontraktive effekten av litt sterkere valuta
balanseres mot den ekspansive effekten av litt lavere ren-
ter. Det betyr at ved uendret stramhet i den samlede valuta-
og rentepolitikken, s& vil markedsendringer fgre til at ren-
ter og valutakurs beveger seg i motsatt retning.

Gjennom fgrste del av 1993, da kapasitetsutnyttelsen i
norsk gkonomi var lav, bidro bdde markedsskift og poli-
tikken til lavere renter og etter hvert svakere kronekurs,
mens rentene og etterhvert ogsa valutakursen gikk oppover
gjennom 1994, da veksten i gkonomien var kommet opp
pé et hgyt niva. Alti alt var nok skift i markedsforholdene
den viktigste kilden til endringer i renter og valutakurser,
det virker i noen grad som om Norges Bank fgrst endret
adferd nar valutakursen narmet seg ytterkantene av
svingeintervallet nevnt ovenfor.

Ogsa gjennom 1995 var skift i markedsforholdene viktig
for valuta- og renteutviklingen, med gjennomgaende posi-
tive skift tidlig pa aret og negative skift mot slutten. Sen-
tralbanken synes imidlertid gradvis a ha tatt en mer aktiv
styring. Retningen pa politikkendringene var riktig nok
ikke entydig, noe som kan ha sammenheng med at krone-
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Renter i private finansinstitusjoner
og 3 maneders eurorente (NIBOR)
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Kilde: Norges Bank.

kursen var forholdsvis ustabil, men gjennom é&ret synes
det 4 ha veert en bevegelse mot en sterkere krone og gkt
rentedifferanse mot ecu, noe som reflekterer en gjennom-
géende innstramming av politikken. Denne utviklingen
fortsatte inn i januar 1996.

I tillegg til pengepolitikken brukte Norges Bank valutain-
tervensjoner mer systematisk enn i 1994, dog ikke i samme
grad som under den tidligere fastkurspolitikken. Banken
solgte kroner under kursoppgangen tidlig i 1995, kjgpte
kroner under den etterfglgende svekkelsen utover varen,
solgte kroner igjen under kursoppgangen pa ettersomme-
ren, for s atter & kjgpe kroner under kursnedgangen mot
slutten av éret.

Sommeren 1995 ble det fra sentralbankhold reist spgrs-
malet om hvorvidt den pengepolitiske handlefriheten bur-
de utvides, dvs at en burde legge mindre vekt pa valutasta-
biliseringsmalet, og stgrre vekt pa bruk av rente- og valuta-
politikken for stabilisering av pris- og kostnadsutviklingen.
I Nasjonalbudsjettet 1996 ngyde regjeringen seg med 4 ut-
tale at: «Innenfor de rammene valutaforskriften setter for
utformingen av pengepolitikken, bgr pengepolitikken bidra
til & sikre en fortsatt lav prisstigning og en stabil gkono-
misk utvikling.» Siden de samme momentene var nevnt i
Revidert nasjonalbudsjett 1994 som begrunnelse for a
velge stabil valutakurs som det operative malet for penge-
politikken, er det vanskelig a tolke denne uttalelsen som en
justering av kurspolitikken. I Salderingsproposisjonen var
imidlertid formuleringen endret til: «Innenfor de rammene
det operative malet om stabil valutakurs setter, vil pengepo-
litikken i den ndverende konjunkturfasen bli innrettet mot
a bidra til at veksten i den innenlandske etterspgrselen og
aktiviteten ikke blir sé sterk at pris- og kostnadsstigningen
skyter fart» (vér utheving).

Imidlertid inneholdt Nasjonalbudsjettet en ny formulering
nér det gjelder valutaintervensjoner. Fgrst gjentas en for-
mulering fra Revidert nasjonalbudsjett 1995 om at opp-
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bygging av Statens petroleumsfond «kan isolert sett bidra
til nettokjgp av valuta fra Norges Banks side i et omfang
som over tid motsvarer oppbyggingen av utenlandske
plasseringer i petroleumsfondet». Deretter tilfpyes det:

«I en situasjon med en sterk krone og en markert konjunk-
turoppgang kan det vaere hensiktsmessig at Norges Bank i
en viss utstrekning netto kjgper valuta ut over det som
fglger av oppbyggingen av petroleumsfondet». Regjering-
en holder imidlertid fast ved at i situasjoner med press ned-
over pa kronekursen ma rentenivéet tilpasses slik at en unn-
gar vedvarende og omfattende stgttekjgp av kroner. De to
sistnevnte formuleringene gjentas i Salderingsproposisjo-
nen.

Pa arsbasis falt de norske pengemarkedsrentene fra 1994
til 1995, mélt ved 3 maneders eurorenter fra 5,8 til 5,4 pro-
sent, men det skyldes fgrst og fremst hgye renter rundt EU-
avstemningen i november 1994. Ogsa rentedifferansen mot
ecu falt tilsvarende, og av samme grunn, fra -0,2 prosent-
poeng i 1994 til -0,6 1 1995, dvs at det ikke var noen ned-
gang i ecu-rentene.

Fallet i obligasjonsrentene pa slutten av 1994, som fulgte
etter en kraftig oppgang samme ar, fortsatte gjennom 1995.
Rentene pa statsobligasjoner med om lag 10 ars gjenstéen-
de Igpetid falt fra et niva pa vel 9 prosent i september 1994
til knapt 6 1/2 ved utgangen av 1995. Fallet fortsatte inn i
Jjanuar. Som for oppgangen i 1994, var nedgangen gjen-
nom 1995 sterkt korrelert med nedgangen for tyske og
amerikanske obligasjonsrenter.

Utflatingen i de korte rentene fra 1994 til 1995 fgrte til at
nedgangen i bankenes innskuddsrenter stanset opp. Fallet i
bankenes og livsforsikringsselskapenes utlansrenter fort-
satte imidlertid, dvs at rentemarginen for bankene fortsatte
a ga ned. Bankenes renter 1 lavere sett i forhold til penge-
markedsrentene enn det som har vart vanlig de siste fem
arene, nar vi ser bort fra de midlertidige renteoppgangene
under valutauroen i 1992 og under renteoppgangen i siste
halvdel av 1994. Lavere rentemargin pa utlan kan reflekt-
ere at konkurransen mellom bankene pa utlanssiden har
gkt, etter at de nd har lagt perioden med store tap bak seg,
mens hgy rentemargin pa innskudd kan reflektere en gjen-
nomgaende god likviditet blant publikum.
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Bedriftene

Olje- og gassutvinning

Produksjons- og markedsforhold

Tall fra det kvartalsvise nasjonalregnskapet (KNR) viser at
bruttoproduksjonen i olje- og gassutvinning gkte med 7,4
prosent fra 1994 til 1995, malt i faste priser. Ifplge KNR
falt prisene samlet for olje og gass med 2,7 prosent i
samme periode, slik at verdiveksten var 4,5 prosent. KNR
viser at oljeproduksjonen inkludert NGL (Natural Gas
Liquids) steg med 7,9 prosent, malt i faste priser. Produk-
sjonen av naturgass gkte med 2,8 prosent.

Ifglge Oljedirektoratets produksjonsstatistikk tilsvarte pro-
duksjonen av rolje og naturgass 193,4 millioner Sm> o.e.
(standard kubikkmeter oljeekvivalenter) i 1995. Dette er
en gkning pa 7,3 prosent fra aret fgr. Produksjonen av olje
pkte med 7,4 prosent, mens produksjonen av kondensat og
NGL steg med hele 17,8 prosent. Produksjonen av salgbar
naturgass gkte med 3,7 prosent. I desember i fjor ble det
satt ny produksjonsrekord pa norsk kontinentalsokkel med
en produksjon av olje, NGL og kondensat som i gjennom-
snitt var 3,2 millioner fat pr. dag.

Gjennom fjoraret var den norske oljeproduksjonen inklu-
dert NGL og kondensat ifglge Det Internasjonale Energi-
byraet (IEA) rekordhgye 2,92 millioner fat regnet i gjen-
nomsnitt pr. dag. Dette uttaket plasserte Norge som ver-
dens sjuende stgrste oljeprodusent. Ifglge produksjonsprog-
nosene i Nasjonalbudsjettet for 1996 ventes produksjon av
olje inkludert NGL og kondensat & holde seg pd om lag 3,2
millioner fat pr. dag fra 1996 og frem til ar 2000.

I 1995 var ifglge Oljedirektoratet samlet produksjon av ra-
olje (inklusive NGL og kondensat) 165,6 millioner Sm?

Olje- og gassproduksjon
Raolje (mill. tonn) og naturgass (mrd. Sm3). Ujusterte tall
129 T v

0 ' ' ' '
Ottt

95.1

Raolje  ----- Naturgass

Kilde: Oljedirektoratet
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o.e., en gkning pa 7,9 prosent fra aret fgr. Det var fgrst og
fremst oppstarten av feltene Troll-Vest og Heidrun i 4.
kvartal i fjor som bidro til oppgangen i oljeproduksjonen
mellom 1994 og 1995, sammen med oppstarten av Stat-
fjord-Nord og Statfjord-@st i henholdsvis januar 1995 og
oktober 1994. Ogsa pa feltene Draugen og Tordis, der pro-
duksjonen startet henholdsvis i oktober 1993 og i juni
1994, steg produksjonen sterkt i 1995 (henholdsvis med
79,3 og 169,2 prosent). Bkt oljeproduksjon ved Ekofisk,
Brage, Sleipner-@st og Snorre bidro ogsa betydelig til
veksten i rdoljeproduksjon gjennom 1995.

Oppstarten av nye oljefelt i 1995 sammen med produk-
sjonsveksten ved andre relativt nystartede felt bidro til at
de mindre oljefeltenes andel av samlet oljeproduksjon gkte
fra 29,4 til 37,7 prosent fra 1994 til 1995. Av de fire store
oljefeltene Statfjord, Oseberg, Gullfaks og Ekofisk var det
bare ved Ekofisk at produksjon viste oppgang (20,3 pro-
sent). De tre andre feltenes produksjon sank med henholds-
vis 16,4, 0,8 og 8,7 prosent fra 1994 til 1995.

11995 var det for fgrste gang Oseberg-feltet som var det
mestproduserende oljefeltet. I hele 1995 var produksjonen
her 29,0 millioner Sm> o.e. Gullfaks-feltet fulgte tett etter
med en produksjon pa 28,4 millioner Sm> o.e. Den 24. mai
i fjor nadde Gullfaks en akkumulert produksjon pa 1 milli-
ard fat siden produksjonsstarten pa Gullfaks A i desember
1986. Ifglge operatgren Statoil ser det ut til at 1994 blir
staende som topparet for produksjonen ved Gullfaks. Det
ventes at det vil vere Ignnsomt & utvinne olje fra Gullfaks
i 10 - 15 ar fremover. Statfjordfeltet som har produsert
mest raolje pa norsk kontinentalsokkel i flere &r, fikk et
kraftig produksjonsfall gjennom 1995 og ble forbigatt av
bade Oseberg og Gullfaks. Statfjords produksjon vil trolig

Olje- og gassproduksjon fra de stgrste feltene i 1995
Mtoe

60
7
S0f —————————m—m—mmm—m—— - -——=
4 ———mmmmmm e -——-
0f——-m———mmmmm—m—— o o
% 77
20t -=—=—=-Y)-—-——1 --U----- -——-
%
I 7 W 7 7, P 7 -
10] Z -

Ekéﬁsk' Stattj.' Frigg lGullf.l Oseb. |Sleipn.lAndre
/7] Olje Gass

Kilde: Oljedirektoratet



Okonomiske analyser 1/96

@konomisk utsyn

Palgpte og anslatte investeringskostnader i oljeutvin-
ning og rertransport
Milliarder kroner, lapende priser

1994  1995" 19957 1996"

Utvinning av olje og gass 46,0 42,8 33,7 37,0
Leting 50 5.2 54 6,5
Feltutbygging 28,6 26,3 17,1 20,9

Varer 15,8 11,5 6,3 7.9
Tjenester 10,0 12,3 8,1 9,9
Produksjonboring 2,7 2,5 2,7 3,0
Felt i drift 6,8 7,2 71 7.9
Varer 0,7 0,7 0,9 1,0
Tjenester 0,5 1,0 1,5 1,5
Produksjonboring 56 5,5 4,7 54
Landvirksomhet 5,7 4.1 4.1 1,8
Rartransport 8,6 6,4 8,4 7,6
Oljesektoren totalt 54,7 49,2 42,1 44,6

1) Anslag gitt i 4. kvartal 1995
2) Anslag gitt i 4. kvartal 1994

veere nede pa om lag en tredjedel av 1994-niviet i lgpet av
de fire neste érene. Oljeproduksjonen fra de fire mestprodu-
serende feltene vil avta kraftig frem mot tusenarsskiftet.

De mindre og mellomstore oljefeltene ventes a sta for en
betydelig stgrre andel av samlet oljeproduksjonen de neer-
meste drene.

Ifglge Oljedirektoratet var gassproduksjonen i fjor 27,8
milliarder Sm3. Ved Sleipner-@st, der produksjonen startet
11993, gkte produksjonen med hele 31,5 prosent fra 1994
til 1995. Dette var hovedarsaken til fjorarsveksten i gass-
produksjon. Sleipner-@st var, med en gassproduksjon pé
5,2 milliarder Sm?, det nest stgrste produserende gassfeltet
pa norsk kontinentalsokkel i fjor, etter Ekofisk (7,9 milliar-
der Sm?). Sleipner-@st vil i tiden fremover sté for en sta-
dig stgrre del av de norske gassleveransene til kontinentet.
Ogsa ved Ekofisk gkte produksjonen betydelig i 1995
(med 10,4 prosent). De nye feltene Tordis, Statfjord-Nord
og Statfjord-@st bidro ogsé til oppgangen i gassproduk-
sjon. Ved Statfjordfeltet sank naturgassproduksjonen med
6,4 prosent mellom 1994 og 1995.

1 Friggomrédet ble produksjonen i fjor nesten halvert fra
nivaet 1 1994 (sank med 45,2 prosent). Ved Odinfeltet opp-
hgrte produksjonen i august 1994, mens produksjonen ved
Nordgst-Frigg opphgrte i mai 1993. Produksjonen ved
hovedfeltet Frigg ventes & lgpe ut innen 1998.

Investeringer

Investeringsanslag for 1995

De samlede investeringene i 1995 i sektorene utvinning av
raolje og naturgass og rgrtransport anslas i investerings-
tellingen utfgrt i 4. kvartal 1995 til 49,2 milliarder kroner.
Dette er 5,4 milliarder under nivaet i 1994. Tidligere an-
slag for 1995 tydet pa en sterkere nedgang, men kraftige
oppjusteringer av anslaget for feltutbyggingsinvesteringer
har medfgrt at investeringene ogsa for 1995 holdt seg pa et

hgyt niva. Dette har sammenheng med at det har blitt ved-
tatt flere store feltutbygginger som etterhvert er kommet
med i investeringstellingene (Ekofisk II, Yme, Vigdis,
Norne, Njord og Vallhall II).

Feltutbyggingsinvesteringene anslas til 26,3 millarder
kroner, en nedgang pa 2,2 milliarder i forhold til nivaet i
1994. Mens investeringene i varer har vist en markant ned-
gang, har investeringenc knyttet til tjenester gkt kraftig.
Dette har sammenheng med at feltutbyggingsportefgljen
na i hovedsak bestar av prosjekter som enten er i start-
cller avslutningsfasen der tjenesteandelen av investering-
ene er hgy.

Investeringene til leting etter olje og gass ser ut til & bli om-
trent like hgye i 1995 som i 1994. Anslaget for 1995 er i 4.
kvartal pa 5,2 milliarder. Leteinvesteringene var i 1994 pa
5,0 milliarder kroner. Investeringene knyttet til undersgk-
clsesboring har vist en kraftig stigende tendens siden 3.
kvartal 1994. Dette har gitt seg utslag i den fysiske letevirk-
somheten og det ble boret 36 letehull i 1995 mot 21 1 1994.

Investeringene knyttet til felt i drift blir ifplge det siste an-
slaget omtrent pa nivd med investeringene i 1994. Land-
investeringene synker derimot kraftig, fgrst og fremst som
fglge av lavere investeringer ved Trollterminalen. Det er
ogsd en kraftig nedgang i rgrinvesteringene p.g.a reduserte
investeringer ved Europipe, som kom 1 drift 1. oktober i
fjor.

Investeringsanslag for 1996

De samlede oljeinvesteringene i 1996 anslas 1 investerings-
tellingen utfgrt 1 4. kvartal 1995 til 44,6 milliarder kroner.
Dette er 2,5 milliarder kroner eller 6,0 prosent hgyere enn
anslaget for 1995 fra 4. kvartal i fjor. Investeringstellingen
inkluderer kun felt besiuttet utbygd. Ytterligere felt/ pro-
sjekter kan komme med i tellingens anslag for investerin-
ger i 1996 gjennom aret. Tar vi med et estimat pa dette, er
investeringsanslaget for 1996 pa 52 milliarder kroner. Det
ser dermed ut til at den nedgangen vi sd 1 investeringene i
fjor, ikke fortsetter i inneveaerende ar.

Hgye anslag for investeringene til feltutbygging er det
viktigste bidraget til det relativt h@gye investeringsanslaget
for 1996. Leteanslaget for 1996 er ogsa betydelig stgrre
enn tilsvarende anslag for 1995. Investeringene til landvirk-
sonhet ventes & synke betraktelig fra 1995 til 1996.

Ifplge 4. kvartalsundersgkelsen anslas feltutbyggingsinves-
teringene 1 1996 til 20,9 milliarder kroner, som er 3,8 milli-
arder kroner hgyere enn tilsvarende anslag for 1995. For
1995 ble det imidlertid vedtatt flere tildels store utbygging-
er gjennom investeringsaret (Ekofisk II, Yme, Vigdis,
Norne, Njord og Vallhall IT). Det er usikkert om 1996-an-
slaget vil bli oppjustert like mye som 1995-anslaget. Det er
levert inn plan for utvikling og drift til departementet for
fglgende felt: Visund, Ekofisk omlgpsrgr, Oseberg gass,
Rimfaks, Balder, Asgard, Gullfaks sgr, Varg og Delta-
funnet. Operatgrene planlegger videre a levere PUD for
Mjglner 1 1996. Mulighetene for igangsetting av disse felt-
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11993 ble det nedsatt et arbeidsutvalg med fglgende man-
dat: * identifisere og bidra til & iverksette tiltak som skal
bedre norsk sokkels konkurranseposisjon”. Det var da-
vaerende Narings- og energiminister Finn Kristensen

som var initiativtaker for dette arbeidet. I september 1993
fremla arbeidsutvalget rapporten “Norsk Sokkels Konkur-
ranseposisjon”. I denne rapporten anbefalte utvalget
Nearings- og energiministeren & viderefgre NORSOK-
arbeidet (NORsk SOkkels Konkurranseposisjon) ved eta-
bleringen av ulike arbeidsgrupper som skulle gi anbefal-
inger innenfor sitt saksomrade. Saksomradene som det
videre NORSOK-arbeidet konsentrerte seg om, er fplgen-
de: Kostnadsanalyse og maltall, Standardisering, Samar-
beid operatgr og leverandgr, Dokumentasjon og IT, Base-
og transportvirksomhet, Helsemiljg og sikkerhet og
Rammebetingelser.

Malet for NORSOK-arbeidet var a finne frem til mulige
tiltak som kan bidra til kostnadsreduksjoner og ramme-
betingelser som sikrer konkurransedyktighet for norsk
sokkel sammenlignet med andre petroleumsproduserende
land. NORSOK spesifiserte fglgende to delmal for arbei-
det:

e Ilgpet av 1998 skal tids- og kostnadsforbruket redu-
seres med 40-50 prosent utfra 1993-nivéet.

e Norsk oljeindustri skal opprettholde sin posisjon som
en av de sikreste arbeidsplassene i verden innenfor
oljeindustrien

NORSOK-anbefalingene tar blant annet for seg ngdven-
digheten av kulturendringer innenfor oljeindustrien. Det
vises til at oljeindustrien har hatt et byrakratisk stempel,
med en konservativ arbeidsform med for liten fokus pa
kostnadseffektivitet. NORSOK etterlyser et mer utstrakt
samarbeid og stgrre dpenhet i oljeindustrien for & fa til
fellestiltak til beste for oljeindustrien som helhet.

Blant annet mener NORSOK-utvalget at det er ngdven-
dig med samarbeid om gkt verdiskapning. Her pekes det
pé betydningen av innfgring av felles tekniske standarder
til erstatning for selskapsinterne spesifikasjoner. Nye
samarbeidsrelasjoner mellom operatgr og leverandgr er
ogsa viktig. Norsk leverandgrindustri har gjennom 25 &rs

Arbeid for a redusere kostnadene pa norsk kontinentalsokkel - NORSOK

olje- og gassvirksomhet i Norge ervervet seg betydelig
kompetanse innen utbygging og drift av produksjonsan-
legg. NORSOK anbefaler derfor at tiden na er inne for &
flytte tyngdepunktet for nyutviklinger av teknologi for ut-
bygging og drift fra operatgr til leverandgr.

Videre papekes viktigheten av at det inngés mer langsik-
tige kontrakter mellom operatgr og leverandgr. Sammen
med standardisering av utstyr og samarbeidet mellom
ulike operatgrselskaper vil dette kunne bidra til reduk-
sjoner i driftskostnadene.

Nar det gjelder rammebetingelsene, peker NORSOK
spesielt pa betydningen av reduksjon i srskatten. Be-
grunnelsen er at det ekstraordinare inntjeningsgrunnlaget
er vesentlig svekket etter et prisfall som gjgr at prisnivaet
né er 50-60 prosent lavere enn for ti ar siden. Utvalget
sier at inntjeningsgrunnlaget kan svekkes ytterligere i
tiden fremover som fglge av at gigantfeltenes tid pa norsk
sokkel snart er ute og at det nd stort sett er mindre felt
som bygges ut. Videre anbefaler NORSOK-utvalget en
reduksjon i marginalskatten. NORSOK papeker at disse
endringene vil gi en bedre insentivstruktur for gjennom-
fgringen av de kostnadstiltakene som foreslés.

Med full implementering av NORSOK-anbefalingene
mener utvalget at fglgende besparelser er realistiske:

Potensielle besparelser
i prosent (per 1998)

Omréder/faser Kostnader Tid
Letefasen

Seismikk 40 40
‘Boring av brgnner 50

Utbygging av felt

Boring av brgnner 50

Utstyr, fabrikasjon og sammnkobling 30-50 30-40
Prosjektledelse og prosjektering 50-70 30-50
Drift

Boring av brenner 50

Operasjon og vedlikehold 30-40

Kilde: NORSOKs Hovedrapport pr. 1. februar 1995.

ene sammen med det relativt hgye andregangsanslaget for
feltutbygging i 1996, gir derfor grunn til a tro at aktivitets-
nivaet knyttet til feltutbygginger til neste ar vil vere pa
niva med eller hgyere enn i 1995.

Anslaget for investeringer til felt i drift for 1996 viser en
svak gkning i forhold til 1995. Oppgangen i investeringene
skyldes at det stadig kommer flere felt i drift enn det er felt
som blir stengt. At investeringene for felt i drift ser ut til 4
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gke, skyldes hovedsakelig at produksjonen ved Heidrun og
Troll Vest startet henholdsvis i oktober og september i
1995, samtidig som Troll @st og Sleipner Vest starter pro-
duksjonen i lgpet av 1996. At gkningen i antall felt i drift
ikke har medfgrt stgrre gkning i investeringene skyldes tro-
lig ny, kostnadsbesparende teknologi ved de nye feltene og
den betydelige innsatsen i arbeidet med kostnadsbespar-
elser i oljevirksomheten.
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Nedgangen i landinvesteringer skyldes hovedsakelig
ferdigstilling av Troll Gassterminalen og Haltenpipe-
terminalen til neste &r. I 1996 vil derfor landinvesteringene
igjen trolig vaere pa samme niva som i siste halvdel av
1980-tallet, da det var liten utbyggingsaktivitet knyttet til
mottaksterminaler. Rgrinvesteringene er ventes 4 bli hgye
neste ar. Et eventuelt vedtak om utbygging av gassprovin-
sen Asgird pa Haltenbanken vil bidra til & gke rgrinveste-
ringene ytterligere. Det samme gjelder et eventuelt vedtak
om utbygging av Europipe I, den tredje gassrgrledningen
som planlegges utbygd for frakt av gass til kontinentet.

Ressurser, investeringer og driftskostnader i olje-
virksomheten

Norge star etter 25 ars olje- og gassutvinning overfor en
endret ressurssituasjon'. Ifglge Oljedirektoratet er funnene
som gjgres na gjennomgéende mye mindre enn tidligere,
samtidig som stgrsteparten av de ikke-utvunnede ressurs-
ene bestar av naturgass. Endringene i ressursituasjonen vil
i arene fremover fgre til at en stadig stgrre andel av samlet
petroleumsproduksjon vil besta av naturgass.

Oljedirektoratets tidsserie for funnstgrrelser for perioden
1971-1994 viser klart at funnene na gjennomgéende er
mye mindre enn for 25 &r siden. I 1971 var gjennomsnittlig
funnstgrrelse om lag 100 millioner Sm3. Frem til 1981
holdt funnstgrrelsen seg relativt hgyt. Etter 1981 viser
imidlertid tallene en sterkt synkende tendens. I 1994 var
funnstgrrelsen rundt 10 millioner Sm3. Denne utviklingen
bidrar til en avtakende trend for den arlige ressurstilvekst-
en pa norsk kontinentalsokkel. Som sma funn regnes de
som har ressurser p4 mindre enn 10 mill. Sm?. Mellom-
store funn har ressurser 1 stgrrelsesorden 10-50 mill. Sm3,
mens store funn har ressurser pa mer enn 50 mill. Sm?.

De ikke-utvunnede petroleumsressursene i Nordsjgen be-
star na av mest naturgass (53 prosent). Ser en kun pa de
gjenvarende reservene i felt som na er i produksjon i Nord-
sjgen, er bildet imidlertid det motsatte; her utgjgr oljere-
servene 77 prosent. De mindre utforskede provinsene i
Norskehavet og Barentshavet inneholder mest gass, anslatt
til henholdsvis 57 og 75 prosent. Usikkerheten rundt
ressursanslagene er ifplge Oljedirektoratet stgrst for
Norskehavet og Barentshavet.

11995 var uttaket av petroleum ifglge Oljedirektoratet
193,4 millioner Sm?>. Tilveksten i de gjenvarende oppdage-
de ressursene var 236 millioner Sm>. Av dette utgjorde

nye funn 130 millioner Sm?>. I de uoppdagede ressursene
ble det 1 1995 ikke gjort endringer i anslaget, slik at meng-
den av de forventede totale petroleumsressursene gkte
svakt fra 1994 til 1995 (med 42,5 millioner Sm?). Nér en
ser bort fra de uoppdagede ressursene har Norge pr. 1.
januar 1996 nok ressurser til a holde olje- og gassproduk-
sjonen pa samme niva som i 1995 i henholdsvis 24 og 125

Arlig ressurstilvekst pa norsk sokkel.
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1000

4007 --=-{} - === 7N /N
3004 ---- === a7 L ELJ CERCCRECERTERERREERRPREEES
2004 ----{}------1 Y- -- A g = e e e

e

1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995

Kilde: Oljedirektoratet

ar (R/Prater). Dersom forventede uoppdagede ressurser
inkluderes, blir R/P-ratene henholdsvis 33 og 200 éar.

Med stadig ferre store oljefunn og med overvekt av gass i
den gjenverende ressursbasen vil det fremtidige utbyg-
gingsmgnsteret endres. Nye utbygginger av oljefelt vil tro-
lig i stgrre grad enn fgr omfatte relativt smé forekomster.
Med forholdsvis lave priser pa petroleum vil det vere en
stor utfordring & skape et gkonomisk grunnlag for utvin-
ning av de sma og mellomstore funnene. I denne sammen-
hengen er det viktig a utnytte etablert infrastruktur effek-
tivt der slik eksisterer, og utvikle ny teknologi tilpasset
sma og mellomstore felt.

Med antatt store gassforekomster i de hittil uutforskede
omréadene nord for 62. breddegrad er det store muligheter
for at fremtidige gassutbygginger som det per i dag ikke
foreligger konkrete planer for kan komme i disse omrad-
ene. I november 1995 anbefalte flertallet av selskapene
som representeres i Forsyningsutvalget for gass, at Asgard-
feltet pa Haltenbanken bgr bygges ut for & imgtekomme
gassleveringsforpliktelsene overfor kunder pa Kontinentet
fra oktober 2000. Utbygging av gassrgrledningen Halten-
link, som Asgard-utbyggingen trolig medfgrer, vil gi et
godt utgangspunkt for nye, stgrre gassutbygginger nord for
62. breddegrad 1 konkurranse med Nordsjgen.

For a sikre et gkonomisk grunnlag for utnyttelse av de
uoppdagede olje- og gassressursene vil det vere ngdven-
dig & redusere kostnadene i lete-, utbyggings- og drifts-
fasen. Statistikken for kostnader knyttet til de ulike fasene
tyder pa at en slik kostnadsreduksjon na kommer.

Statistisk sentralbyrés kvartalsvise investeringsstatistikk
viser at letekostnadene pr. borehull er i ferd med a synke. 1

I Petroleumsressursene pa norsk kontinentalsokkel bestar av den forventede mengde produserbar olje og gass. Ressurser er et samlebegrep som brukes om
alle typer petroleumsmengder. Petroleumsressursene kan deles inn i oppdagede og uoppdagede ressurser. De oppdagede ressursene kan deles inn 1
reserver og funn. Reserver omfatter utvinnbare ressurser i henhold til godkjente planer for feltutbygging og produksjon. Nar det er pavist bevegelige
hydrokarboner i en brgnn, kalles dette et funn. Ethvert funn har kun en funnbrgnn.
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@kt lennsomhet i riggnaeringen

Riggnaeringen har de siste drene slitt med lave rater og lav
aktivitet. 1 1993 og 1994 var det liten boreaktivitet pd norsk
sokkel. Riggratene blir inngatt en tid i forkant av selve
boringen. Derfor var det palgpte ratenivaet" forholdsvis
hayt i 1993 selv om aktiviteten sank kraftig. Aktivitets-
nedgangen slo farst ut i det palgpte ratenivdet mot slutten
av 1993, som deretter sank kraftig utover i 1994. Som
folge av den svake utviklingen i borevirksomheten i 1994
holdt riggratene seg derfor lave langt ut i 1995. | Igpet av
fjordret begynte imidlertid boreaktiviteten 4 ta seg kraftig
opp.

Den gkningen vi har sett i boreaktivitet i 1995 ga seg utslag
i de pdlgpte riggratene fra og med 2. kvartal i fjor. Fra 1. til
2. kvartal 1995 steg de palgpte riggratene med 45 prosent.
Mellom 2. og 3. kvartal i fjor gkte de med ytterligere 56 pro-
sent. | lgpet av et halvt ar gikk det palgpte ratenivaet fra
219 tusen kroner pr. dag til 495 tusen kroner pr. dag. Det
tilsvarer en gkning pa hele 126 prosent. Leteaktiviteten har
veert stigende gjennom hele 1995, og det kan dermed ligge
an til ytterligere oppgang i ratenivdet. For 1996 venter en
fortsatt hgy leteaktivitet. Det er forventet at det vil bli pabe-
gynt omtrent 45 letebrgnner i ar.

Det var store forventninger knyttet til den 15. konsesjons-
runden, som har vaert klassifisert som den viktigste de siste
tidr. Dette skyldes store forventinger til ressurspotensialet i
dypvannsomradene Vering- og Mgrebassenget (i Norske-
havet). Det ble tildelt 46 blokker, en reduksjon pa 18 pro-
sent i forhold til de 56 blokkene som ble utlyst. Flere av de
store utenlandske oljeselskapene som lenge har vaert skep-
tiske til rammebetingelsene pa norsk kontinentalsokkel, har
god grunn til & vaere forngyd med tildelingen i den 15. run-
den. Shell, som ikke sgkte i 14. konsesjonsrunden, har fatt
1) Palgpt rateniva er den gjennomsnittlige raten som virkelig ble betalt over en

viss tidsperiode. Den er beregnet ut fra hvilke kostnader oljeselskapene har
hatt til leie av borefartayer og antall borefartgydagn i perioden

Antall rigger pa norsk kontinentalsokkel

cepeRiileccccaameae.

Kilde: Offshore Engineer

operatgrskapet for “Helland Hansen” i Vgringbassenget I,
det starste prospektet i runden. De utenlandske selskapene
fikk 10 av i alt 18 operatgrskap. Den store interessen som
selskapene har vist for disse nye omradene, tyder pa at det
vil bli en aktiv letevirksomhet der.

Far en tar hensyn til de nye omradene er anslaget for lete-
investeringene i 1996 i den kvartalsvise investerings-
statistikken na pa hele 6,5 milliarder kroner. Dette er 1,1
milliarder, eller 20 prosent, hayere enn tilsvarende letean-
slag for 1995. For riggnaeringen er dette gode nyheter, og
det ligger an til hgye riggrater de naermeste arene. Flere olje-
selskaper sikrer seg na rigger for fremtidige oppdrag uten at
de har konkrete arbeidsoppgaver til dem. Dette er en helt
annen situasjon enn det oljeselskapene har statt overfor de
siste arene, da tilbudet av rigger klart har oversteget etter-
sparselen. Utnyttelsesgraden for riggene som opererer pa
norsk kontinentalsokkel, har siden juli i fjor vaert tilnaermet
100 prosent. Selv om riggratene har steget kraftig, er det
likevel langt igjen til de ndr nivdet hvor det vil vaere gkono-
misk lgnnsomt & bygge nye rigger.

En annen faktor som har hatt positiv innvirkning pa rigg-
markedet, er utviklingen av produksjonsboring fra flyttbare
boreinnretninger. Mens antall borefartgysdagn for utvin-
ningsboring var 867 i 1990 var det hele 1809 borefartays-

Borevirksomhet knyttet til leting etter olje og gass pa
norsk kontinentalsokkel

1993 1994 1995
Pabegynte borehull 27 21 36
Borefarteysdegn 2 049 1655 1771
Boremeter 77 400 77 029 109 750

Kilde: Oljedirektoratet

Palgpte riggrater
Tusen kroner pr. dag
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Kilde: Oljedirektoratet og Statstisk sentralbyra
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degn i 1995. Antall borefartaysdagn i tilknytning til produk-
sjonsboring har vaert forholdsvis konstant de siste tre arene.
Spesielt stor var gkningen fra 1992 til 1993 da antall bore-
fartgydagn ble mer enn doblet. Den vedvarende gkte
bruken av flyttbare boreinnretninger til produksjonsboring
har redusert det tidligere tilbudsoverskuddet av rigger. Det
betyr at det er faerre rigger tilgjengelig for & bore letehull.
Nar leteaktiviteten stiger, vil det dermed raskt gi seg utslag i
riggratene. Det har ogsa skjedd en dreining i offshore-
markedet fra produksjon pa faste installasjoner til flytende

produksjon. Dette har gkt ettersparselen etter produksjons-
boring kraftig, og medfgrer at det er svaert mange produk-
sjonsbrgnner som skal bores fra oljerigger i tiden fremover.

Tall fra Oslo bers viser at riggselskapene hadde en betydelig
gkning i markedsverdi gjennom 1995. Aksjemarkedet priser
selskapene ut fra forventninger om fremtidig inntjening.
Den kraftige kurstigningen tyder pa at det ogsd i aksjemar-
kedet er forventninger om gode tider for riggnaeringen.

de tre fgrste kvartalene av 1995 kostet en letebrgnn i gjen-
nomsnitt 137 000 kr. I samme periode aret f@r var kostna-
den 264 000 kr. pr. letebrgnn. Det kraftige kostnadsfallet
skyldes blant annet mer effektiv boreteknologi. I de tre for-
ste kvartalene i fjor ble det boret 65 meter pr. boredggn,
mot 43 i samme tidsrom i 1994.

Utviklingen for Norges produksjon av
naturgass de neste ti arene

Tall fra Nasjonalbudsjettet og Naerings- og energideparte-
mentets “Faktaheftet 1995” viser at produksjonen av
naturgass vil vokse kraftig fra 1996, og trolig nd en topp |
&r 2005. @kningen i naturgassproduksjonen frem til tusen-
arsskiftet ma ses i forbindelse med oppstarten av de to
store gassfeltene Troll-@st og Sleipner-Vest i henholdsvis
1996 og 1997. Ifglge Nasjonalbudsjett for 1996 vil de kon-
traktsfestede leveransene for norsk naturgass i 1996 ligge
rundt 33 milliarder Sm>. 1 &r 2005 vil produksjonsnivaet tro-
lig ligge mellom 60 og 70 milliarder Sm>. Av dette er 5 mil-
liarder Sm? solgt under eksisterende feltuttemmingskon-
trakter. | &r 2000 og 2005 vil det vaere behov for henholds-
vis over 11 og 22 milliarder Sm> mer naturgass enn det
som kan produseres fra felt som pr. i dag er i produksjon
eller som allerede er vedtatt utbygd. | november i fjor lever-
te Forsyningsutvalget for gass sin innstilling om hvilke felt
som anbefales utbygd for & mate disse forpliktelsene. Fler-
tallet av utvalgets medlemmer anbefalte utbygging av
Asgard-feltet pa Haltenbanken, med leveranser p& 11 milli-
arder Sm? p& plataniva. Gassproduksjonen ved Asgard er
planlagt & starte i oktober 2000. Mindretallet gnsket en
kombinert lgsning der utbygging av nye gassprovinser i
Oseberg-omradet og Asgard sammen skal sta for gassleve-
ransene. Flertallet i utvalget sier i sin innstilling at de me-
ner ledig kapasitet ved Troll-@st og Sleipner-omradet kan
dekke de norske salgsforpliktelsene frem til r 2003, i til-
legq til gass fra andre allerede vedtatte felt og Asgard-
feltet. Dersom kontrakter om nye gassalg skulle bli inngatt
i lgpet av farste halvar 1996, anbefaler flertallet av Forsy-
ningsutvalget en videre utbygging av Oseberg-omradet
med produksjonsstart i tidsrommet 2000-2002. For tiden
pagar det forhandlinger med italienske Snam, Enagas i
Spania, med tsjekkiske Transgass og med tyske VNG.

Investeringene over levetiden for de feltene som ved érs-
skiftet enten er satt i produksjon, har avsluttet sin produk-
sjon eller er vedtatt utbygd, anslas til 515 milliarder 1994-
kroner (ikke-neddiskontert). De store gassfeltene Frigg,
Heimdal, Troll-@st, Sleipner-Vest og Sleipner-@st holdes
da utenfor. For felt vedtatt utbygd i perioden 1967-1995
var den gjennomsnittlige investeringskostnaden til utbyg-
ging og drift over feltenes antatte produksjonsperiode
22,90 1994-kroner pr. fat. Feltenes opprinnelige, samlede
reserver legges til grunn i beregningen. Nar en grupperer
feltene etter aret for fattet utbyggingsvedtak, ser en stor
variasjon i den gjennomsnittlige investeringskostnaden pr.
fat over tid. Det er stor variasjon i investeringskostnaden
pr. fat mellom prosjekter med noenlunde samme tidspunkt
for utbyggingsvedtak. Tendensen over tid er at invester-
ingskostnaden stiger ettersom gjennomsnittsstgrrelsen pa
de utbygde feltene synker. For felt vedtatt utbygd etter
1994 faller imidlertid investeringskostnaden betydelig.
Dette skyldes trolig den sterke satsingen pé kostnadseffek-
tiviserende tiltak initiert av NORSOK-arbeidet (se egen
boks om dette). I tillegg har vi na en oljeindustri som
skaper stadig mer kostnadsbesparende teknologi som et re-
sultat av tidligere erfaringer og utstrakt forskning. Norne-
feltet (vedtatt utbygd i fjor) er blant annet det fgrste feltet
pa norsk sokkel som bygges ut med et produksjonsskip og
undervanns brgnnsystem. De utbyggingslgsningene som
na velges, barer ogsé preg av at de sma feltene 1 stor grad
knyttes opp som undervannssatelitter mot stgrre felt med
utbygd infrastruktur.

Mellom 1994 og 1995 viste Statistisk sentralbyras drsstati-
stikk for oljevirksomheten en betydelig nedgang i drifts-
kostnadene pr. utvunnet ressursenhet for felt 1 drift (13,6
prosent). Den gjennomsnittlig driftskostnaden for felti
drift var i 1994 16,70 kroner pr. fat, det laveste nivéct
siden 1985. Driftskostnadene for felt i drift har nd vist en
nedgang fire ar pa rad. Nye reduksjoner i driftskostnadene
vil bli viet gkt oppmerksomhet ettersom investeringenes
andel av samlede utgifter viker plass for kostnader til drift
av installasjonene. Nedgangen i driftskostnadene skyldes
trolig ogsé den gkte kostnadsbevisstheten som fglge av re-
lativt lave oljepriser. Flere av oljeselskapene mener at kost-
nadsutviklingen né gir grunn til optimisme med tanke pé
NORSOK-malsettingen om opptil 50 prosents reduksjon i
driftskostnader innen ar 1998.
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Driftskostnader pr. utvunnet ressursenhet for felt
i drift
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Oljemarkedet

Det var relativt store svingninger i oljeprisene gjennom
1995, og rundt arsskiftet 1995-1996 var spotprisen pa
Brent Blend oppe i rundt 19 dollar pr. fat, 3 dollar over ni-
vaet fra slutten av oktober. Arsaken til dette var fgrst og
fremst gkt etterspgrsel som fglge av varforholdene, sam-
tidig som produksjonen ble hindret av uver flere steder.
Oljelagrene var dessuten sma4, slik at det plutselige utslaget
i markedsbalansen fikk store fglger for prisene. Et lignen-
de prishopp fant sted véren 1995, og ogsa da var markedet
midlertidig i ubalanse. Utover i januar i ar har prisen falt
betydelig, blant annet som fglge av mulighetene for et be-
grenset salg av irakisk olje. Gjennomsnittsprisen for Brent
Blend var pé 17,0 dollar pr. fati 1995, en gkning pa 1,2
dollar i forhold til 1994. Sett i et historisk perspektiv har re-
alprisen pa olje de siste tre arene vert de laveste siden
1973.
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Den globale etterspgrselen etter olje gkte med 1,4 milli-
oner fat pr. dag fra 1994 til 1995. Gkningen i OECD var pa
0,4 millioner fat, og fant fgrst og fremst sted i Europa. I
Nord-Amerika holdt etterspgrselen seg omtrent pa samme
nivé som aret fgr, noe som i hovedsak skyldtes en betyde-
lig mildere vinter enn i 1994. Det er fortsatt Asia som har
den stgrste etterspgrselsveksten, mens andre regioner uten-
for OECD fglger an i et svakere tempo. I det tidligere
Sovjetunionen er forbruket fortsatt synkende, men
nedgangen fra 1994 til 1995 var betydelig mindre enn aret
fgr. IEAs prognoser for oljeetterspgrselen i 1996 indikerer
omtrent den samme veksten bade i og utenfor OECD som i
fjor. I Nord-Amerika er det ventet en hgyere vekst enn i
1995.

OPEC har det siste aret gkt sin produksjon med omtrent en
halv million fat pr. dag, selv om kvotene har vart uendret
siden 1993. Halvparten av veksten har skjedd i Venezuela,
noe som har fgrt til kritikk fra andre sentrale OPEC-land.
Saudi-Arabia stod for den nest stgrste veksten, mens Iran
og Irak var de eneste som ikke gkte sin produksjon i fjor.
Usikkerheten omkring endret politikk i Saudi-Arabia ser
ikke ut til & ha fatt noen umiddelbar betydning for oljemar-
kedet. Markedet forventer heller ingen snarlig opphevelse
av boikotten av Irak, ettersom den amerikanske valgkamp-
en nd er i gang. Prisnedgangen nylig har imidlertid vist at
rykter om begrenset eksport for 4 dekke humanitar hjelp
er nok til & pavirke markedet.

Nordsjgen har siden 1993 vart den regionen i verden som
har statt for den stgrste gkningen i oljeproduksjonen.
Denne utviklingen ser ut til & fortsette i 1996. Fra 1991 til
1995 gkte utvinningen av olje 1 Norge og Storbritannia
med henholdsvis 49 og 44 prosent, ifgige tall fra IEA.
Dette har medfgrt at tilbudet av olje innen OECD har gkt
mer enn etterspgrselen de siste tre drene.

Eksporten fra det tidligere Sovjetunionen endret seg lite fra
1994 til 1995. Innevearende ar ventes produksjonen & gke
for fgrste gang siden 1987, samtidig som forbruket fort-
setter & falle. Dette trekker i retning av gkt eksport. Hgyere
produksjon i Latin-A nerika, Asia og Afrika bidrar dess-
uten til at tilbudet av olje utenfor OPEC er ventet & vokse
sterkere enn den globale etterspgrselen.

IEAs prognoser fra januar i ar tilsier at den residuale etter-
spgrselen etter OPEC-olje, det vil si total etterspgrsel
minus tilbudet utenfor OPEC, vil falle fra i fjor til i ar.
Dette forhold er trolig en medvirkende faktor bak nedgang-
en i oljeprisene etter arsskiftet. De siste maneders erfaring
tilsier imidlertid at lite skal til fgr markedsaktgrene presser
prisene opp.

Petroleumsinntektene

Nettoproduksjonen av olje og naturgass gkte fra vel 178
millioner tonn oljeeekvivalenter (mtoe) i 1994 til vel 193
mtoe i 1995, en gkning pa 8,7 prosent. Gjennomsnittspri-
sen for Brent Blend réolje gkte fra 15,8 dollar i 1994 til 17
dollar i 1995. Kursen pa dollar falt imidlertid med nzer 10
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Realprisen pa Brent Blend
1993-dollar pr. fat
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0 1880 1900 1920 1940 1960 1980

Prognoser
94.1 94.2 94.3 944 95.1 95.2 95.3 954 96,1 96,2 96,3 96,4
Ettersparsel 69,7 66,6 67,9 70,3 71,0 68,3 68,8 72,0 72,6 69,9 704 731
OECD 40,7 38,7 39,7 40,7 41,0 39,2 39,8 41,7 41,7 39,8 40,5 41,8~
Europa 13,7 13,3 13,5 14,0 14,0 13,6 13,7 14,4 14,1 13,7 13,9 14,5
Nord Amerika 19,9 19,4 19,8 19,7 19,6 19,5 19,8 20,3 20,1 19,8 20,2 20,3
Stillehavsomradet 7.1 6,0 6,4 6,9 73 6,2 6,3 6,9 7,4 6,3 6,4 6,9
Tidligere Sovjetu. 53 4,4 4,6 4,9 51 4,4 4,5 4,8 5,1 4,5 43 4,7
Resten av verden 23,7 23,5 23,6 24,8 24,9 24,7 24,5 25,5 25,8 25,6 25,6 26,6
Tilbud 67,9 67,7 68,2 69,8 69,7 69,3 70,1 70,9
OPEC 27,3 27,3 27,3 27,6 27,5 27,6 28 28,1 . . . .
OECD 17,5 17,4 17,4 18,3 18,1 17,7 17,8 18,5 19,1 18,6 18.8 19,7
Tidligere Sovjetu. 7.1 7 7.2 7.3 7.1 7.1 71 7.2 7.2 7.1 7 7.1
Resten av verden 16,1 16 16,3 16,6 16,9 16,8 17.3 171 17,6 17.8 18,1 18,3
Lager endring -1,7 11 0,3 -0,5 -1,3 1,0 1.4 -1,0

* Inklusive NGL.

Kilde:Oil Market Report (IEA) januar 1996.
Uoverensstemmelser i tabellen skyldes avrunding og statistisk awvik.
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Petroleumsrente og kontantstrem fra utvinning av
olje og gass. Milliarder kroner
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

prosent slik at réoljeprisen i norske kroner gikk ned fra 111
til 108 norske kroner pr. fat.

Produksjonsverdien av olje og gass gkte mindre enn
volum- og raoljeprisutvikling skulle tilsi. Dette skyldes en
sammensetningseffekt der kondensat og NGL, med lav
pris, utgjorde en stgrre andel av totalen i 1995 enn i 1994,
Bruttoproduksjonen i petroleumssektoren gikk dermed opp
fra 127 milliarder kroner 1 1994 til 132,7 milliarder kroner
11995, en gkning pa 4,5 prosent. Veksten i bruken av pro-
duktinnsats var nzr 10 prosent slik at bruttoproduktet bare
gkte med om lag 2,9 prosent, fra 98,7 til 101,6 milliarder.
Bruttonasjonalprodukt viste en vekst pa 3,7 prosent fra
1994 til 1995. Petroleumssektorens andel av den totale
verdiskapingen ble dermed redusert for andre ar pa rad pa
tross av en sterk gkning i uttappingen av rdolje og kondensat.

Netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten, definert
som bruttoprodukt med fratrekk for Ignnskostnader og
lgpende investeringer, gkte med 5,7 milliarder kroner fra
1994 til 1995. Gkning i bruttoproduktet bidrar med 2,9 mil-
liarder kroner, nedgang i investeringene med vel 3,2 milli-
arder kroner, og nedgangen i lgnnskostnadene trekker net-
to kontantstrgmmen opp med om lag 0,4 milliarder kroner.

Statens netto kontantstrgm fra petroleumsvirksomheten i
1995, som er summen av skatteinntekter, inntekter fra
statens direkte gkonomiske engasjement (SD@E) og utbyt-
te fra Statoil fratrukket statens andel av investeringene, er i
nasjonalbudsjettet for 1996 forelgpig anslatt til om lag 35
milliarder kroner. Dette er en gkning pa 9,4 milliarder kro-
ner fra 1994. Det at statens netto kontantstrgm gikk opp
mer enn den totale netto kontantstremmen, skyldes dels at
sammensetningen av statens andel er noe forskjellig fra res-
ten av sektoren og dels en periodisering av skatteinntektene.

Det er knyttet stor usikkerhet til fremtidige petroleumsinn-

tekter, spesielt pd grunn av usikkerhet om utviklingen i pri-
ser pa olje og gass, men ogsa pa grunn av mulighet for be-
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Petroleumsinntekter og petroleumsrente

Hovedrevisjonen av nasjonalregnskapet, se @A 3/95, har
medfart relativt beskjedne endringer i hovedtallene for
petroleumssektoren. De vesentligste endringene skyldes
nye prinsipper for faring av investeringene i denne sektor-
en. Tidligere ble plattformer ferst regnet som investering
nar de ble tauet ut pa feltet, mens plattformer under arbei-
de ble fart som endringer i lagerbeholdning. Etter de nye
prinsippene er det palapte investeringer som legges til
grunn.

| de tre siste drene har Statistisk sentralbyra tatt hensyn til
palepte investeringer ved beregning av petroleumsrenten
slik at anslagene for denne renten ikke endres vesentlig
som fglge av hovedrevisjonen, se tabell.

Revisjonen av nasjonalregnskapet er ikke sluttfert, bl.a. er
nye realkapitaltall ennd ikke beregnet. | beregningene av
petroleumsinntektene er realkapitaltallene basert pa an-
slag fra nasjonalregnskapet i 1988, akkumulerte inves-
teringstall fra revidert regnskap og anslag pa kapitalslitet i
sektoren.

Petroleumsinntekter og petroleumsrente, 1976-1995

Gammelt NR Nytt NR

Brutto- Petrol.- Petrol.-  Petrol.- Petrol.-
produkt i rente, rente, rente, rente,
utvinnings- mrd.kr andel av. mrd.kr andel av
sektoren BNP BNP

1976 6,1 3.1 1.8

1977 7,4 2,6 1,4

1978 12,8 6,9 3,2

1979 20,8 13,3 5,6

1980 41,0 31,2 10,9

1981 50,0 36,2 11,0

1982 55,3 37,3 10,3

1983 66,9 47,2 11,7

1984 83.4 58,8 13,0

1985 89,7 60,9 12,2

1986 51,0 17,1 3,3

1987 51,8 12,8 2,3

1988 44,4 0,8 0,1

1989 69,8 21,6 3,5

1990 86,9 37.0 56

1991 89,7 34,9 51

1992 89,0 32,2 4,6 31,6 4,0

1993 94,7 32,6 44 32,9 4,0

1994 94,7 29,5 3,8 30,3 3,5

1995 29,8 3,2

Kilde: Statistisk sentralbyrd.

tydelige teknologisk baserte reduksjoner i utbyggingskost-
nader. De siste &rene har de samlede petroleumsreserver pé
sokkelen blitt gradvis oppjustert samtidig med at uttap-
pingstakten har gkt. Den samlede petroleumsformuen kan
beregnes som naverdien av all fremtidig inntektstrgm fra
petroleumsvirksomheten minus drifts- og kapitalkostnader
(inklusive normalavkastning av denne). Kalkulasjonsrente
og avkastning av realkapitalen settes til 7 prosent. Ved &rs-
skiftet er petroleumsformuen anslétt til om lag 710 milliar-
der kroner. “Permanentinntekten’ av petroleumsformuen
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kan dermed anslas til i underkant av 50 milliarder kroner.
Petroleumssektoren er da forutsatt & gi en avkastning pa 23
milliarder kroner av en beregnet realkapital pa hele 330
milliarder kroner som er ngdvendig for a utvinne petro-
leumsformuen. Statens tilregnede andel av permanentinn-
tekten utgjgr vel 80 prosent.

Industri og bergverksdrift

Den sterke veksten i produksjonen i industri og bergverk
gjennom 1994 og inn i 1995 ble snudd til nedgang i 2. og

3. kvartal i fjor. Til tross for en viss oppgang mot slutten

av aret, 1a produksjonen i 4. kvartal scsongjustert likevel 1
prosent under nivdet i 1. kvartal. Pa arsbasis gikk bruttopro-
duksjonen ifglge forelgpige tall opp med 2,5 prosent fra
1994 til 1995, ctter en vekst pa 5,5 prosent éret fgr. Syssel-

settingen i industrien gkte for annet ar pa rad sterkere enn
gjennomsnittet for norsk gkonomi, og investeringene gikk
opp med hele 34 prosent. Prisene pé industri- og bergverks-
produkter steg med 4,6 prosent fra 1994 til 1995, i hoved-
sak som fglge av sterk oppgang i eksportprisene, sarlig for
treforedlingsprodukter, kjemiske ravarer og metaller. Redu-
sert vekst hos Norges viktigste handelspartnere bidro til
nedgangen i produksjonen gjennom éret og kan forklare at
utviklingen i etterspgrsel og priser ifglge Konjunkturbaro-
meteret ble noe svakere enn ventet i andre halvér i fjor.

Produksjons- og markedsforhold

Industriens leveranser til hjemmemarkedet steg med 3,1
prosent 1 1995, mens forelgpige nasjonalregnskapstall vi-
ser at eksportleveransene gkte med 3,4 prosent. Eksporten

Utviklingen i aluminiumsmarkedet

Aluminiumsmarkedet har de siste arene vaert preget av sto-
re prisfluktuasjoner. Etter at aluminiumsprisen (malt i dollar)
nadde en topp i september 1990, falt prisen betydelig gjen-
nom flere ar inntil et bunn-niva ble nadd i november 1993.
Prisutviklingen var dominert av forhold pa ettersparselssi-
den. Ifglge tall fra World Metal Statistics, falt ettersparselen
pa verdensbasis med over 5 prosent fra 1990 til 1993, noe
som ma ses i sammenheng med den svake konjukturutviklin-
gen i OECD-omradet. Etterspgrselen etter aluminium er i
stor grad dominert av bilindustri og bygge- og anleggsvirk-
somhet, og er derfor svaert konjunkturavhengig. Verdens-
produksjonen gkte med 2 prosent i samme periode; en ned-
gang i produksjonen i Europa og USA ble mer enn oppveiet
av en sterk produksjonsgkning i Canada og i asiatiske land.

| et forsgk pa & bedre prisutviklingen inngikk viktige produ-
sentland i februar 1994 en uformell avtale (Memorandum

of Understanding) om begrensning av produksjonen. Produ-
senter i Australia, Canada, EU, Norge, Russland og USA skul-
le etter intensjonen i overenskomsten redusere produksjo-
nen med 10 prosent pr. ar over en todrsperiode. Siden vikti-
ge produsentland som Brasil og Kina ikke var omfattet av av-

Indeks for aluminiumspriser
Pa dollarbasis. 1979 = 100
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Kilde: World Metal Statistics.

talen, og fordi ikke alle produsenter i avtalelandene reduser-
te produksjonen, ble det faktiske produksjonsfallet om lag 3
prosent; produksjonen pa verdensbasis falt fra 19,7 mill.
tonn i 1993 til 19,1 mill. tonn i 1994, et niva som ser ut til &
ha blitt opprettholdt i fjor.

Samtidig som produksjonen avtok, bidro konjunkturoppsvin-
get i OECD-omradet til at ettersparselen etter aluminium pé
verdensbasis gkte fra 18,2 millioner tonn i 1993 til 19,7 milli-
oner tonn i 1994. Med samme ettersparsel i 4. kvartal 1995
som i 4. kvartal aret far, var ettersparselen i fjor kommet
opp i 20,3 millioner tonn. Etterspgrselsutviklingen ble trolig
0gsa pavirket av at investeringsfond begynte & kjepe opp
metaller da avkastningen i obligasjonsmarkedet avtok som
folge av at de langsiktige rentene steg sterkt i 1994. Senere
har fondene delvis trukket seg ut av metalimarkedet igjen,
og dermed svekket etterspgrselsimpulsene.

Nedgangen i produksjonen i 1994 bidro, sammen med opp-
svinget i ettersparselen, til en fordobling av aluminiumsprise-
ne. Fra et bunn-niva pa i overkant av 1000 dollar pr. tonn i
slutten av 1993, gkte prisen til over 2000 dollar pr. tonn i ja-
nuar i fjor. Prisen falt deretter tilbake til rundt 1800 dollar
pr. tonn, hvor den ble liggende fgr den mot slutten av aret
kom ned i 1650 dollar pr. tonn. Prisnoteringer hittil i r pe-
ker i retning av videre nedgang i prisene, som kan ha sam-
menheng med indikasjoner pa at produksjonsbegrensninge-
ne etterhvert vil bli avviklet. Videre er den gkonomiske utvik-
lingen svak i Tyskland og Frankrike, som er de to starste for-
brukere av aluminium i Europa med en etterspgrsel som ut-
gjer over 10 prosent av verdensmarkedet.

P& lenger sikt vil balansen i aluminiumsmarkedet bli pavirket
av oppstart av nye smelteverk og av planlagte utvidelser av
produksjonskapasiteten i eksisterende verk. En produsent i
Sgr-Afrika, med kapasitet pa 470 000 tonn pr. ar, startet
opp produksjonen i fjor og vil kunne produsere for fullt i
mai 1996. Mot slutten av 1990-tallet er det ogsa ventet be-
tydelige kapasitetsutvidelser i Gulf-statene. Isolert sett vil
dette bidra til & svekke prisutviklingen i drene fremover. |
motsatt retning trekker den sterke etterspgrselsveksten i
Asia, spesielt i Kina (verdens tredje sterste forbukerland),
som ser ut til & fortsette.
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Markedsutviklingen for varer og industri og bergverksdrift

Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende periode’

Volum Pris
Mrd.kr
19952 1995 95.1 95.2 95.3 954 1995 95.1 95.2 95.3 95.4
Bruttoproduksjon i alt 386,7 3,2 1,6 -1,3 -0,4 1,0 4,5 2,6 0,0 0,5 0,3
Konsumvarer 85,9 1,6 0,7 -1,6 1,7 0,4 -1,3 0,2 -0,1 -1,3 -0,7
Innsats- og investeringsvarer 86,1 4,2 2,4 -0,9 -0,6 1,3 2,8 0,5 0,4 0,3 0,5
Industrielle ravarer 85,0 -1,0 -1,4 -2,7 -2,5 -0,6 15,2 7.5 0,2 3,0 0,8
Verft- og verkstedsprodukter 129,7 6,4 3,6 -0,4 -0,6 2,2 3.2 2,5 -0,2 0,5 0,5
Eksport i alt? 140,2 3,4 0,3 -1,4 -1.1 -3,7 7.7 5,8 -1,6 1,0 0,4
Konsumvarer 19,3 1,7 -1,7 -14,8 20,2 -4,9 1,8 3,0 -0,3 -0,6 0,5
Innsats- og investeringsvarer 23,9 8,7 6,3 -2,1 -2,1 -1,6 1.5 0.4 -0,4 -1,2 0,6
Industrielle ravarer 61,2 -4,1 2,9 -9,7 2,1 -7.4 17,3 8,7 -0,5 3,1 1,7
Verft- og verkstedsprodukter 35,8 13,4 -6,6 21,5 -13,8 11 1,4 57 -3.3 -0,9 -0,6
Hjemmeleveranser i alt 246,5 3.1 2,3 -1,2 0,0 3,6 2,7 0,8 1,0 0,2 0,3
Konsumvarer 66,5 1,6 1,5 2,2 -2,8 2,0 -2,1 -0,6 0,0 -1,6 -1,1
Innsats- og investeringsvarer 62,2 2,4 0,7 -0,4 0,1 2,5 3,4 0,7 0,7 0,8 0,4
Industrielle ravarer 23,9 71 -11,5 16,8 -12,1 16,0 10,4 3,1 4,2 1,6 0,3
Verft- og verkstedsprodukter 93,9 3,7 7.9 -8,5 58 2,7 4,0 1.1 1,5 0,6 0,9
Import i alt 194,3 7.4 4,2 1,6 -0,4 3,0 0,7 0,2 0,1 0,0 0,0
Konsumvarer 241 2,4 -2,8 2,2 2,2 -9,3 -0.1 -1,4 2,7 -1,5 2,8
Innsats- og investeringsvarer 38,9 7,4 5,6 3.1 -3,4 4,3 0,5 0.1 -0,1 1.7 -0,9
Industrielle ravarer 43,1 5,0 2,7 0,0 5,0 2,6 4,7 3,8 -1,8 -2,2 1,0
Verft- og verkstedsprodukter 88,2 10,0 6,5 1.4 -2,2 6,2 -1,0 -1,2 0,5 0,7 -0,9
Innen.anvendelse i alt 440,8 5,0 3,2 0,0 -0,2 3,3 1,8 0,5 0,6 0,1 0,1
Konsumvarer 90,7 1,8 0,4 2,2 -1,5 -1,0 -1,6 -0,8 0,7 -1,5 -0,2
Innsats- og investeringsvarer 1011 44 2,6 1,0 -1.3 3,2 2,2 0,4 0,3 1,2 -0,1
Industrielle ravarer 66,9 57 -2,5 5,6 -1,3 7.0 6,7 3,6 0,4 -11 1,0
Verft- og verkstedsprodukter 182,1 6,8 7.2 -3,6 1,6 4,4 1,5 0,0 0,8 0,8 -0,1
Lagerendring i alt® 23,0 -1,8 -2,1 0,4 0.2 1,7
Konsumvarer 54 0,3 -1,6 -0,5 2,9 0,7
Innsats- og investeringsvarer -0,3 -0,4 0,0 -0,9 0,4 -2,8
Industrielle ravarer 2,9 -2,9 4,0 -10,8 1.4 -1,2
Verft- og verkstedsprodukter 15,0 -3,4 -5,8 54 -1,9 -2,6
Innenl.ettersparsel i alt 417,8 3,3 11 0,4 0,0 1,7 1,8 0,4 0,7 0,2 -0,1
Konsumvarer 85,2 2,2 -1,4 1,9 1,5 -0,4 -1,6 -0,8 1,2 -2,0 -0,6
Innsats- og investeringsvarer 101,4 4,0 2,6 0,1 -0,9 0,4 2,2 0,6 0,3 1,6 -1,0
Industrielle ravarer 64,1 2,9 1,5 -5,1 0.1 6,1 6.9 3.3 0,6 -1,2 1.4
Verft- og verkstedsprodukter 167,1 3,6 1,4 2,0 -0,3 2,0 1,4 -0,3 0,9 1.1 0,1

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.

2) Nivatall lapende priser.

3) Inneholder reeksport.

4) Endring i lagerendring i prosent av innenlandsk anvendelse i foregdende kvartal.

hadde en klart svakere utvikling enn i 1994 da leveransene
steg med 14,0 prosent. Store variasjoner i eksport-
leveransene sesongjustert fra kvartal til kvartal preger ogsa
utviklingen gjennom 1995.

Verkstedprodukter var en av de f& neringene som kunne
vise til klar vekst i produksjon og eksport i 1995, henholds-
vis 6 prosent og knapt 16 prosent. Eksporten viste ogsa
tegn til vekst gjennom éret. Utsiktene fremover - spesielt
produksjon av metallvarer og transportmidler - bygger pa
den positive utviklingen i 4. kvartal med bedre produksjon,
priser og ordretilgang enn forventet. I 1. kvartal 1996 ven-
tes fortsatt en viss bedring i priser og ordretilgang, men
bare mindre endringer i produksjonen. Den delen av verk-
stedindustrien som omfatter bygging og reparasjoner av
plattformer er imidlertid 1 klar nedgang. Produksjonstren-
den i denne sektoren nadde en topp i begynnelsen av 1994,
men 14 1 slutten av fjoraret om lag 13 prosent under topp-
nivéet. I bransjen ventes fortsatt svakere priser og lavere
produksjon.
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Produksjonen av innsats- og investeringsvarer vokste med
4,3 prosent fra 1994 til 1995, og denne varegruppen var en
av de f& som viste vekst mot slutten av aret. Mye av arsvek-
sten i 1995 skyldes likevel oppgangen gjennom 1994. Det
samme er tilfellet for produksjon innen treforedling. For
1995 sett under ett vokste produksjonen med 5,1 prosent,
men produksjonen i 4. kvartal 1995 14 likevel ikke hgyere
enn nivéet fra 4. kvartal aret fgr. Arsveksten i 1994 var 9,4
prosent. For treforedling ser det ut til a ha vart en markant
svikt i ordretilgangen fra eksportmarkedene mot slutten av
fjordret. Bransjen venter gkt produksjon i 1. kvartal 1996,
men vurderer likevel utsiktene som mer usikre enn tidlige-
re.

For kjemisk rdvareindustri vurderes konjunkturutviklingen
som klart positiv. Der har gkt etterspgrsel, hgyere produk-
sjon og oppgang i priser bade pa nasjonale og internasjo-
nale markeder vert viktig for helhetsvurderingen, og
naringen er i en gunstig posisjon sammenlignet med andre
industribransjer - med hgy og stabil etterspgrsel. Mer enn
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Industri og bergverksdrift. Produksjon og faktoretterspgrsel

Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregédende peirode

Volum Pris
Mrd.kr
1995" 1995 95.1 95.2 95.3 95.4 1995 95.1 95.2 95.3 95.4
Bruttoproduksjon i alt 364,2 2,5 1.3 -0,9 -0,4 0,3 4,6 3.1 -0,1 0,4 0,1
Konsumvarer 87,6 1,6 0,3 0,0 -0,1 0,8 -1,1 0,7 -0,9 -0,6 -0,8
Innsats- og investeringsvarer 83,3 4,3 1.6 -0,3 -1,3 3,5 3,7 1,0 0,5 0,5 0.4
Industrielle révarer 90,0 -2,3 -1,4 -3,1 -0,2 -3,8 13,3 7.5 0,7 1,6 1,0
Verft- og verkstedsprodukter 103,3 6,0 4,5 -0,5 -0,1 0,5 3,4 3,2 -0,3 0,2 0,3
Produktinnsats i alt 248,0 2,1 1.1 -0,9 -0,3 -0,1 2,1 1,7 -0,6 -0,3 0,0
Konsumvarer 70,3 1,6 0,5 0,3 0,1 0,4 -0,7 1.3 -0,8 -1,6 -1.3
Innsats- og investeringsvarer 50,1 4,3 1,8 -0,5 -1,3 3,3 4,0 1,3 0,3 1,4 -0,5
Industrielle ravarer 62,9 -2,7 -1,4 -3,3 -0,4 -4,2 3,5 2,9 -0,6 -1,2 1,2
Verft- og verkstedsprodukter 64,8 6,0 3,8 -0,2 0,1 0,8 2,1 11 -1,0 0,8 0,7
Bruttoprodukt i alt 116,2 3.4 2,0 -0,9 -0,6 1,2 10,3 6,3 1.1 1,9 0,2
Konsumvarer 17,3 1.4 -0,1 -1,0 -0,9 2,4 -3,0 -1,8 -1,7 3,5 1,6
Innsats- og investeringsvare 33,2 4,3 1,2 0,1 -1,2 3,7 3.1 0,6 0,8 -0,9 1.6
Industrielle ravarer 27,1 -0,7 -1,7 -2,5 0,3 -2,0 45,0 21,3 3,8 8,1 -0,1
Verft- og verkstedsprodukter 38,6 59 5,8 -1,0 -0,5 0,0 55 6,9 1,0 -0,8 -0,3
Sysselsetting? 300,6 2.3 1,0 0,3 3,5 2.3
Bruttoinvesteringer i alt 16,6 34,7 11,8 9,8 0,9 0,1 1,7 0,0 0,9 0,0 0,5
Konsumvarer 3,7 10,2 -2,4 20,9 -1, -1,6 1,2 -1,9 1.7 -1,7 2,5
Innsats- og investeringsvarer 3,5 18,4 9,6 -2,6 2,1 4,1 1,9 1,8 -0,5 0,8 -0,8
Industrielle ravarer 6,4 110,9 30,6 21,8 3,8 -0,1 2,1 0,2 1,5 0,5 -0,1
Verft- og verkstedsprodukter 3,0 11 5,2 -9,4 10,7 -1,9 1,3 -0,1 0,2 -0,1 0,7
Bruttoinvest. i bygg og anlegg 6,1 64,4 8,2 31,5 10,2 0,6 3,8 2,7 0,1 -0,1 -0,2
Konsumvarer 0,9 -5,7 16,3 4.3 -10,3 -7,9 3,8 1,5 0,8 0,4 -0,2
Innsats- og investeringsvarer 0,8 59,7 17,2 -2,8 24,7 15,8 54 9,5 -3,5 -1,6 -1,7
Industrielle révarer 3,6 220,6 12,3 88,3 14,8 -0,9 3,3 1,4 1,3 0,0 0,0
Verft- og verkstedsprodukter 0.8 -29,4 -9,6 -21,4 1.1 1,9 3,7 1,4 0,8 0,2 0,2
Bruttoinvest. i maskiner 10,5 23,3 13,4 0,9 -4,1 -0,2 0,4 -1,2 0,8 -0,2 0,9
Konsumvarer 2,8 15,8 -8,0 30,6 -11,3 0,2 0,4 -3,2 2,2 -2,3 3,3
Innsats- og investeringsvarer 2,7 11,2 8,0 -2,6 -3,1 0,6 0,5 -0,1 0,4 11 -0,7
Industrielle ravarer 2,8 52,3 43,5 -14,7 -9,6 1,0 0,5 -0,3 0,4 0,8 -0,1
Verft- og verkstedsprodukter 2,1 19,3 13,5 -4,0 14,2 -3,1 0,4 -0,7 0,2 -0,1 0,9
1) Nivatall i lspende priser.
2) Sysselsatte i industrien (1000) og prosentvis endring fra samme kvartal &ret for. Tallene er basert pa utvalg og inneholder en viss usikkerhet. Kilde: AKU.

60 prosent av foretakene peker pd kapasiteten som
viktigste begrensende faktor, og ni av ti foretak utnytter 80
prosent eller mer av kapasiteten.

Sysselsettingen

Forelgpige tall fra arbeidskraftregnskapet for 1995 viser at
det ogsa i fjor var vekst i industrisysselsettingen. I gjen-
nomsnitt for aret var 300 600 personer sysselsatt i industri-
en, en gkning pa 2,3 prosent fra 1994. Dette tilsvarer 6 900
personer. Det var treforedling og verkstedindustrien som
hadde sterkest vekst i sysselsettingen, med henholdsvis 5,0
og 4,3 prosent. Antall utfgrte arsverk steg med 2,4 prosent,
fra 274 900 til 281 400, mens utfgrte timeverk steg med

. 1,9 prosent.

Investeringene

Investeringene 1 industri og bergverk gkte ifglge forelgpige
nasjonalregnskapstall med over 34 prosent fra 1994 til

1995 og ser ut til 8 komme opp i vel 16 milliarder. En ma
tilbake til perioden med Mongstadutbyggingen i siste halv-
del av 1980-arene for a finne investeringstall av samme stg-

rrelsesorden. Stgrst gkning var det i investeringer i industri-
bygg og -anlegg med nesten 65 prosent, mens maskiner og
transportmidler gkte med 23 prosent.

Tiln@rmet alle industribransjene hadde vekst i investerin-
gene, og serlig kjemiske ravarer og treforedling pkte -
med hhv. 2,0 og 1,0 milliarder kroner. Den hgye investe-
ringsaktiviteten innen kjemisk ravareindustri forklares i all
hovedsak av Tjeldbergodden, mens det innen treforedling
er flere store enkeltprosjekter som bidrar. Transport-
middelindustrien er en av de fa bransjene som hadde lave-
re investeringer i 1995. Dette skyldes nedgang i
skipsbyggingsindustrien og et uvanlig hgyt investerings-
nivai 1994 i denne bransjen.

Investeringsanslaget for 1996 gitt i de kvartalsvise
investeringstellingene ble kraftig oppjustert i 4. kvartal
1995, og ligger nd pa niva med tilsvarende anslag for
1995. Metallindustrien, og da spesielt produksjon av ikke-
jernholdige metaller, venter vekst i 1996. Innen trefored-
ling og kjemiske rdvarer ventes lavere investeringer etter
en periode med hgye investeringer 1 disse bransjene.
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Volumutviklingen for produkter fra innsats- og

investeringsvareproduserende industri
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Volumutviklingen for produkter fra verfts- og

verkstedsvareproduserende industri
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Eksporten av varer fra industri og bergverk, eksklusive
energivarer, oljeplattformer og transportmidler, gkte med
13,9 prosent i verdi fra 1994 til 1995 og med 16,3 prosent i
1994. En oppgang i eksportvolumet pa 13,8 prosent ga
hovedbidraget til verdigkningen i 1994. | 1995 avtok volum-
veksten til 3,8 prosent, men eksportprisene pa industrielle
ravarer gkte sterkt gjennom 1994 og 1995.

Konjunkturoppgangen i OECD-omradet er hovedfaktoren
bak den sterke gkningen i norsk industrieksport de to siste
arene. Veksten i eksportvolumet fra 1993 til 1994 kan i stor
grad henfares til at ettersparselen hos Norges viktigste
handelspartnere, malt ved et veid gjennomsnitt av volum-
indekser for samlet vareimport til disse landene, gkte med
9,4 prosent i samme periode. Den reduserte volumveksten
fra 1994 til 1995 har sammenheng med at markedsveksten
i utlandet (ifelge forelgpige anslag) avtok til 4,3 prosent i
1995. Prisveksten pa industrielle ravarer har ogsa bakgrunn i
den internasjonale konjunkturoppgangen.

Tabellen viser den prosentvise veksten i eksportvolumet,
eksportprisene og eksportverdien i 1994 og 1995. Vare-
inndelingen svarer til den som benyttes i det kvartalsvise
nasjonalregnskapet.

Eksportvolumet av verkstedprodukter gkte med henholdsvis
18,3 0g 15,9 prosent i 1994 og 1995 — markert sterkere
enn ettersparselsveksten i utlandet. Fra 1993 til 1995 gkte
norsk import av verkstedprodukter med 35,7 prosent i
volum, mens industriens leveranser til hjemmemarkedet kun
gkte med 2,1 prosent. Den gkte internasjonale spesialise-
ringen i produksjon av verkstedprodukter reflekteres i sterk
eksportvekst og reduserte markedsandeler pa hjemme-
markedet. En nedgang i eksportprisene relativt til prisene pé
konkurrerende utenlandske produkter med om lag 3 pro-
sent fra 1991 til 1994 bidrar ogsa til & forklare den sterke
eksportveksten for verkstedprodukter i 1994 og 1995.

Eksportveksten for industrivarer i 1994 og 1995

Faktorer bak eksportveksten for industrivarer i 1994 og 1995

De industrielle ravarene treforedlingsprodukter, kjemiske
ravarer og metaller utgjorde i 1995 om lag 45 prosent av
eksporten fra industri og bergverk, eksklusive energivarer,
oljeplattformer og transportmidler. Ettersparselen etter disse
varene gker vanligvis sterkare enn vareimporten hos handels-
partnerne i begynnelsen av en konjunkturoppgang og
svakere senere i konjunktursykelen, og det er store sykliske
svingninger i prisene. Dette har ogsa veert tilfelle i den siste
konjunkturoppgangen. Fra 1993 til 1994 gkte eksportvolu-
met av industrielle rdvarer med 9,9 prosent, mens det var en
volumnedgang pa 2,3 prosent i 1995. Den sterke etter-
sparselsveksten, kombinert med hgy kapasitetsutnytting
internasjonalt i produksjonen av flere industrielle rdvarer og
redusert tilbud av aluminium, farte til at prisene pa verdens-
markedet gkte sterkt gjennom 1994 og 1995. De norske
eksportprisene er i stor grad bundet av kontrakter med
varighet opp til ett ar, og den bedrede markedssituasjonen
ga derfor ikke betydelige utslag i eksportprisene fer i 4.
kvartal 1994 og 1. kvartal 1995. Fra 1994 til 1995 gkte
eksportprisene pa treforedlingsprodukter, kjemiske ravarer
og metaller med henholdsvis 32, 15 og 19 prosent.

Treforedlingseksporten gkte med 14,7 prosent i volum fra
1993 til 1994 og med 4,6 prosent i 1995. Sluttfaring av be-
tydelige investeringer i Norske Skogs papirfabrikk i Halden i
1993 bidro til at eksporten av treforedlingsprodukter gkte
sterkere enn markedsveksten i utlandet i 1994 og 1995. |
1995 ble eksportveksten for en del treforedlingsprodukter
begrenset av kapasitetsnivaet i norsk produksjon.

Eksporten av kjemiske rdvarer gikk ned med 3,2 prosent i
volum fra 1994 til 1995 etter & ha gkt med 6,3 prosent i
1994. Tall fra Statistisk sentralbyras konjunkturbarometer
viser at en betydelig andel av produksjonsenhetene innen
denne industrien opererte med en kapasitetsutnyttingsgrad
pa 95 prosent eller mer i 1994 og 1995. Dette kan forklare
at eksporten av kjemiske ravarer har gkt mindre enn import-
etterspgrselen i utlandet de to siste drene.

Prosentvis endring

Prosentvis endring Prosentvis endring

Verdiandel i eksportvolum i eksportpris i eksportverdi
av eksporten

1995" 1994 1995 1994 1995 1994 1995

Varer fra industri og bergverk,

eksklusive energivarer, olje-

plattformer og transportmidler 100,0 13,8 3,8 2,2 9,7 16,3 13,9
Verkstedprodukter 24,9 18,3 15,9 -4,7 1,6 12,7 17,7
Industrielie ravarer 449 9,9 -2,3 8,2 20,7 18,9 17,9
Treforedlingsprodukter 10,6 14,7 4,6 3,3 32,4 18,5 38,5
Kjemiske ravarer 9,9 6,3 -3,2 5,6 14,6 12,3 10,9
Metaller 24,5 9,6 -4,6 11,3 19,1 22,0 13,6
Andre varer fra industri og bergverk 30,2 15,7 2,3 0,3 3,1 16,1 5.5
Bergverksprodukter 1.8 3,6 -4,4 0,3 -0,4 3,9 -4,7
Neerings- og nytelsesmidler 14,2 18,5 2,5 0,3 2,2 18,9 4,5
Tekstiler, bekledningsvarer og skotgy 1,8 36,6 -4,9 -5,6 2,1 28,9 -3,0
Trevarer 2,5 3,0 -3,8 10,5 5,8 13,8 1,8
Grafiske produkter 0,3 26,6 -16,2 -15,8 19,6 6,5 0,3
Kjemiske og mineralske produkter 7.3 14,7 7.5 -2,0 5,9 12,4 13,9
Mgbler og andre industriprodukter 2,3 9,7 8,3 2,2 -0,3 12,1 8,0

1) Varene i tabellen.
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Eksportvolumet av metaller gkte med 9,6 prosent fra 1993
til 1994, men viste nedgang med 4,6 prosent i volum fra
1994 til 1995. Eksporten av aluminium (som utgjer om lag
halvparten av metalleksporten) bie redusert med 63 000
tonn, tilsvarende 6 prosent, fra 1994 til 1995. Denne ned-
gangen har sammenheng med avtalen om a begrense pro-
duksjonen av aluminium som ble inngatt mellom myndig-
hetene i aluminiumsproduserende land vinteren 1994. Som
folge av denne avtalen stengte Norsk Hydro og Sgral ned
kapasitet tilsvarende 78 000 arstonn fra og med mai 1994.
Den reduserte produksjonen fikk ikke synlige utslag i
eksporttallene for 2. og 3. kvartal i 1994 fordi lagrene av
aluminium ble bygget ned i denne perioden. Svikt i rastoff-
tilgangen bidro til at eksportvolumet av nikkel gikk ned med
22 prosent fra 1994 til 1995. Eksportvolumet av metaller
eksklusive aluminium og nikkel gkte med om lag 1 prosent
fra 1994 til 1995. Kapasitetsskranker i norsk produksjon
begrenset eksportveksten i 1995.

Varene narings- og nytelsesmidler og kjemiske og mineral-
ske produkter utgjer hoveddelen av aggregatet andre varer
fra industri og bergverk. Eksportvolumet av kjemiske og
mineralske produkter gkte klart sterkere enn markeds-
veksten i utlandet bade i 1994 og 1995. Eksportvolumet av
naerings- og nytelsesmidler gkte med 18,5 prosent fra 1993
til 1994 og med 2,5 prosent i 1995. Et fall i eksportprisene
relativt til prisene pa konkurrerende utenlandske produkter
med 8 prosent fra 1992 til 1994 bidrar til & forklare den
sterke eksportveksten i 1994. 1 1995 har gkte tollsatser pa
eksport til Sverige, Finland og @sterrike isolert sett fart til
redusert eksport til disse landene.

Eksportvolumet av tekstiler, bekledningsvarer og skotay gikk
ned med 4,9 prosent i 1995, etter & ha gkt med 36,6 pro-
sent fra 1993 til 1994. Den ekstraordinaert sterke eksport-
veksten i 1994 kan henfares til en sterk gkning i reeksport
av varer produsert i utlandet og at de olympiske vinterlek-
ene pa Lillehammer utlgste en ettersparselsgkning etter nor-
ske gensere og andre strikkeplagg. Et fall i forholdet mellom
eksportpriser og konkurransepriser pa 5,6 prosent fra 1992
til 1994 bidro ogsa til eksportveksten i 1994. 1 1995 har
gkte tollsatser pa eksport av enkelte varer til Sverige, Finland
og Dsterrike fart til redusert eksportvolum til disse landene.

Eksportvolumet av trevarer og bergverksprodukter var om
lag pd samme niva i 1995 som i 1993. En av arsakene til
den svake eksportutviklingen for trevarer de to siste arene
er at forholdet mellom eksportpriser og prisene pa konkur-
rerende utenlandske produkter gkte med 9 prosent fra
1992 til 1994. Dette har igjen sammenheng med at norske
produkter star i et naert konkurranseforhold med svenske
og finske trevarer og at norske kroner appresierte mot disse
landenes valutaer fra 1992 til 1994. Tall fra konjunktur-
barometeret indikerer at kapasitetsnivaet i norsk produksjon
begrenset veksten i produksjon og eksport av bergverks-
produkter i 1994 og 1995.

For varen mgbler og andre industriprodukter var det vekst i
eksportvolumet pa rundt 9 prosent bade i 1994 og 1995.
Leveransene til hiemmemarkedet gkte med kun 3,7 prosent
i volum fra 1993 til 1995, samtidig som importvolumet gkte
med 16,3 prosent. En gkende grad av internasjonal spesiali-
sering de siste drene slar ut i sterk eksportvekst og reduserte
markedsandeler pa hjemmemarkedet.

Industriens fremtidsvurderinger

For deler av eksportrettet industri ble slutten av fjoréret
preget av noe svakere markeder, og produktene ble ogsa
omsatt til lavere priser enn tidligere pé dret. Konjunktur-
barometeret for 4. kvartal 1995 gir et inntrykk av hvordan
norske industriledere (pr. 15. desember) vurderte utsiktene
for virksomheten inn i 1. kvartal i ar.

Bare et fatall industribransjer venter vesentlig bedring i
konjunkturutsiktene pa kort sikt. Dette henger dels sam-
men med relativt hgy aktivitet i 4. kvartal i fjor, men skyl-
des ogsa noe stgrre usikkerhet knyttet til utviklingen i inter-
nasjonale markeder. For industrien samlet svarte 18 pro-
sent av foretakene at de venter bedre konjunkturer, 17 pro-
sent venter darligere, mens 64 prosent venter ingen vesent-
lige endringer i konjunkturene. Det hgye aktivitetsnivaet i
de fleste bransjer gir fortsatt god lgnnsomhet til dagens
priser. Ser vi pd enkeltkomponenter i konjunktur-
barometeret er det tegn til at den sterke veksten vi har hatt
gjennom de siste arene er i ferd med a svekkes.

For industrien sett under ett ble ordretilgangen fra eksport-
markedet gjennom 4. kvartal svakere enn ventet. Ordretil-
gangen fra hjemmemarkedene ble derimot - som ventet -
noe hgyere enn i 3. kvartal. Svakere total etterspgrsel 1 4.
kvartal kombinert med et hgyt produksjonsniva har imid-
lertid teeret pa samlet ordrebeholdning. Vel 30 prosent av

foretakene gér inn i 1. kvartal med lavere ordrebeholdning-
er, og tre av ti foretak vurderer stgrrelsen pa ordrebehold-
ningen som for lav sett i forhold til ndvarende produk-
sjonsomfang. Manglende samsvar mellom produksjon og
ordrebeholdningen har ogsa fgrt til gkte lagre av egne pro-
dukter. To av ti foretak bedgmmer ogsé lagerbeholdningen
av egne produkter som for stor sett i forhold til omsetningen.

Markedsandelene

Norske produsenters markedsandeler pa eksportmarkedet
kan males som forholdet mellom norsk eksport og et veid
gjennomsnitt av den samlede vareimporten hos Norges vik-
tigste handelspartnere, begge deler regnet i volum. Sam-
mensetningen av norsk industrieksport avviker imidlertid
betydelig fra vareimporten hos vére handelspartnere, slik
at dette bare er grove indikatorer for norske produsenters
markedsandeler pa eksportmarkedene.

Med dette forbeholdet viser figurene at eksportmarkedsan-
delen for verkstedprodukter gikk ned fra 1989 til 1993, for
deretter & gke sterkt i arene 1994 og 1995. Fallet i eksport-
markedsandelen i perioden 1989-1993 kan fgres tilbake til
at de norske eksportprisene gkte mer enn prisene pa kon-
kurrerende utenlandske produkter fra 1988 til 1991. Eks-
port- og markedsveksten 1 1994 og 1995 er nermere om-
talt i boksen om industrieksport.
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For industrielle ravarer ble cksportmarkedsandelen betyde-
lig redusert fra 1988 til 1992. En faktor bak denne utviklin-
gen var trolig at flere produksjonsenheter ble ulgnnsomme
som fglge av den sterke nedgangen i forholdet mellom eks-
portpriser og variable enhetskostnader fra og med andre
halvar 1989 til og med 1993.

@kningen i eksportmarkedsandelen for andre varer fra in-
dustri og bergverk i perioden 1988-1991 kan trolig i noen
grad forklares av en svak innenlandsk etterspgrsel i denne
perioden og at produksjonen dermed i gkende grad ble ret-
tet mot eksport. Etter 1991 har en reduksjon i forholdet
mellom eksportpriser og prisene pa konkurrerende uten-
landske produkter bidratt til & gke eksportmarkedsandelen.

Statistikkomlegginger i EU i 1993, som fglge av opprettel-
sen av det indre marked og avskaffelse av grensckon-
troller, innebarer at veksten 1 den interne handelen mellom
EU-landene fra 1992 til 1993 kan veare undervurdert. Den
reelle gkningen i norsk industris markedsandeler pa
eksportmarkedet fra 1992 til 1993 kan derfor vare noe
lavere enn antydet i figurene.

Hjemmemarkedsandelene beregnes som leveranser fra
innenlandske produsenter av ulike varer i forhold til samlet
innenlandsk anvendelse av tilsvarende varer, begge deler
regnet i volum.

Hjemmemarkedsandelen for verkstedprodukter og industri-
elle ravarer ble betydelig redusert fra 1988 til 1995. For an-
dre varer fra industri og bergverk var reduksjonen i hjem-
memarkedsandelen noe mindre. Fallet i hjemmemarkeds-
andelene i denne perioden kan i noen grad fgres tilbake til
at hjemmeprisene gkte mer enn prisene pa konkurrerende
importvarer. Bkt internasjonal arbeidsdeling har imidlertid
ogsa bidratt sterkt til nedgangen i norsk industris markeds-
andeler pa hjemmemarkedet. Empiriske undersgkelser indi-
kerer at betydningen av gkt internasjonal spesialisering for
nedgangen i hjemmemarkedsandelene er sarlig stor for
verkstedprodukter.

90-arenes handelsreformer

Den 1. januar 1994 tradte E@S-avtalen i kraft og fra 1995
begynte den nye GATT-avtalen a gjelde. De fleste bestem-
melsene i disse avtalene blir faset inn gradvis, slik at de
fgrst vil pavirke norsk gkonomi fullt ut fra rundt ar 2005.
En avtale mellom OECD-landene om fjerning av statstgtte
til skipsverftsindustrien er under ratifisering. Fristen for
iverksetting er forelgpig ikke fastsatt pa grunn av uenighet.

De viktigste virkningene av reformene kan deles inn i fem
grupper: (a) reduksjon av norske tollsatser, () fjerning av
andre handelshindringer, (c¢) gkt innenlandsk konkurranse
som fglge av anbudsregler eller deregulering, (d) fjerning
av norske subsidier, (¢) bedrede eksportvilkar.

Norske tollsatser var relativt lave ogsé fgr 90-arenes refor-
mer. Frihandelsavtalene med EF-landene og EFTA-avtalen
sgrget for tollfrihet pa de aller fleste industriprodukter.

Tollpreferanser ble ogsa innrgmmet mange utviklingsland
giennom det generelle preferansesystemet i GATT. Om
lag 80 prosent av importen var sdledes tollfri. @vrig import
av industrivarer (unntatt nerings- og nytelsesmidler og
tekstiler og klar) var underlagt de ordinere tollsatsene fra
GATT-avtalen av 1979, som i snitt (uveid) 1a pa 3,6 pro-
sent. Ifglge Uruguay-runden skal norske ordinzre toll-
satser ned med et handelsveidd snitt pa 39,5 prosent. I til-
legg skal den ordinare tollen pa tekstiler og kler ned fra
17 til 10 prosent.

Ingen av de tidligere handelsavtalene representerte noe
effektivt hinder mot andre typer skjerming enn toll. Skjer-
ming kan defineres som alle typer politikk som gker prisen
pa norske varer i forhold til den laveste prisen de kunne
vaert importert for fra verdensmarkedet nar fraktkostnader
er inkludert. Dette prisgapet i prosent er kalt skjermings-
raten og er vist for aktuelle varer i tabell 1. Importen av

jordbruksprodukter var strengt kvoteregulert. Dette gjaldt

ogsa for lite bearbeidede naringsmidler, mens foredlede
naringsmidler var skjermet av variable importavgifter.
Nytelsesmidler var gjenstand for tekniske krav som virket
handelshindrende. Det samme var en del verkstedsprodukt-
er, farmasgytiske produkter (inngér i diverse industripro-
dukter) og kunstgjgdsel (inngér i kjemiske ravarer). For
kunstgj@dsel kan handelshindringene ha bidratt til a opp-
rettholde innskrenket konkurranse pa det norske markedet
som dpnet for sterkere prisvirkninger av skjermingspolitik-
ken. I sementmarkedet (inngar i diverse industriprodukter)
fantes lignende forhold. Til tross for at det ikke var formel-
le handelshindringer, ble det handlet lite. Dette kan ikke

Tabell 1: Skjermingsrater for og etter handelsreformene
(prosent)

Varer For handelsreformer Etter handelsreformer
Jordbruksprodukter 71 65
Naeringsmidler 52 44
Nytelsesmidler 45 28
Tekstiler og klaer 3 1

Diverse industriprodukter
Kjemiske ravarer
Verkstedsprodukter
Oljeplattformer

w w w w
[eNeNeRe)

Tabell 2: Prosentvise endringer i eksportvilkar som
felge av handelsavtalene

Varer Verdensmarkedspriser Utenlandsk ettersparsel
Neeringsmidler -1,8 74,4
Nytelsesmidler -1,8 74,4
Tekstiler og kleer -1,6 24,3
Diverse industriprodukter 0,0 21,3
Treforedlingsprodukter -1,7 -
Kjemiske ravarer -1,7 -
Metaller -1.6 -
Verkstedsprodukter -1,9 17,0
Fisk - -
Skip - -
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Virkningene av a gjennomfare E@S-avtalen, den nye GATT-
avtalen, samt OECD-avtalen om fijerning av skipsverftsstatte,
vil fa falger for ressursbruk og naeringsstruktur i Norge. SSB
har utfert beregninger med sikte pa & belyse dette. (Se
Taran Faehn og Leo Andreas Grinfeld: Recent leaps towards
free trade - the impact on Norwegian industry and trade
patterns, som kommer i serien SSB discussion paper.) Bereg-
ningene er gjort ved hjelp av likevektsmodellen MSG-5. En
referansebane som beskriver et mulig forlgp for norsk gko-
nomi uten de nye handelspolitiske avtalene blir sammen-

Tabell 3: Relativ endring i bruttoproduksjon og
sektorpriser som fglge av handelsreformene

Sektor Brutto-produksjon Sektor-pris
Jordbruk 0,0 11,2
Bygging av skip og plattformer -0,6 7,6
Skogbruk 1.7 9,7
Elektrisitet 0,7 7.8
Fiske 0,0 71
Bygg- og anleggsvirksomhet 1.9 -0,2
Produksjon av konsumvarer 15,8 3,8
Varehandel 6,1 7,0
Produksjon av innsats- og investeringsvarer -3,9 5,1
Réolje og naturgass, utvinning og transport 4,9 0.4
Treforedling -0,4 6,6
Innenriks samferdsel 6,9 -7,6
Produksjon av kjemiske ravarer -18,9 5,0
Utenriks sjafart og oljeboring 0,2 0,0
Produksjon av metaller -7.3 4,8
Bank- og forsikringsvirksomhet 1,5 -2,8
Verkstedsindustri 8,8 4,4
Boligtjenester -0,1 13,8
Raffinering av jordolje 1,9 34
Annen privat tjenesteproduksjon 54 7,6

Tabell 4: Prosentvis endring i handel som fglge av
handelsreformene

Vare Import Eksport
Jordbruksprodukter 104,4 0,0
Skogbruksprodukter 1.3 0,0
Fisk 90,3 3,2
Naeringsmidler 18,6 41,3
Nytelsesmidler 24,1 185,9
Tekstiler og klaer 9,8 28,1
Diverse industriprodukter 12,4 11,5
Treforedlingsprodu..ter 23,6 -2,8
Kjemiske ravarer 9,3 -22,1
Metaller 14,8 -3,3
Verkstedsprodukter 11,8 12,9
Petroleumsprodukter 5,0 0,0
Skip 1,8 -12,1
Oljeplattformer 2,2 0,0

Effekter pa neeringsstrukturen av 90-arenes handelsreformer

lignet med en bane der reformene er innarbeidet. Det foku-
seres pa langsiktslgsningene, der alle tilpasningsmuligheter
med rimelig sikkerhet er uttemt.

Resultatene antyder at reformene kan fere til en betydelig
endring i naeringsstrukturen. Det er forutsatt samme tilgang
pa arbeidskraft og kapital i de to banene. Dette farer til at
BNP og bruttoinvesteringer endrer seg lite. Likevel gker kon-
sumet med 5,6 prosent fordi importerte varer blir billigere,
mens gkte produsentpriser demper eksporten og vrir leve-
ransene mot hjemmemarkedet. Konsumveksten er den vik-
tigste grunnen til produksjonsveksten i de skjermede sektor-
ene bygg- og anlegg, bank- og forsikring, innenlandsk trans-
port, varehandel og andre private tjenester.

Produksjonsendringene i de konkurranseutsatte sektorene
forklares i hovedsak av eksportendringene (se tabell 3 og 4),
som igjen fglger noksa direkte av de anslatte endringene i
eksportforholdene i tabell 2. Dette gir store vekstimpulser til
verkstedsindustrien og konsumvareindustrien, som primaert
produserer nzerings- og nytelsesmidler, tekstiler og klzer. Pa
grunn av reduserte priser pa konkurrerende import gar
hjemmemarkedsandelene ned. @kte produsentpriser virker
negativt pa markedsandelene bade ute og hjemme. Prisene
trekkes riktignok noe ned av billigere importerte innsats-
varer og lavere prispaslag i en del skjermede sektorer.
Lavere subsidiering av innsatsvarer trekker prisene opp. Det-
te gjelder spesielt fisk til konsumvareindustrien. Grunnen til
gkte priser er dog ferst og fremst reformenes positive gene-
relle likevektseffekter pa avlenning til kapital- og arbeids-
kraft. | modellen gker kapitalbrukerprisene med 17 prosent
0g lennssatsene med 10 prosent pa lang sikt. Arsaken til
presset pa faktorprisene er at driftsbalansen er forutsatt opp-
rettholdt, slik at konsummulighetene ikke blir pavirket av at
noe konsum blir forskjavet ut i “uoverskuelig" fremtid. De
direkte virkningene av handelsavtalene gker imidlertid eks-
portoverskuddet og er i konflikt med dette kravet. | model-
len dempes dermed denne direkte effekten av gkte faktor-
priser og fallende konkurranseevne. Faktorprisene vris i
retning av heyere brukerpris pa kapital i forhold til lann
fordi reformene stimulerer til gkt bruk av kapital i forhold til
arbeidskraft, mens tilbudene er gitte. Arsaken er farst og
fremst reduserte kapitalvarepriser som fglge av at import-
priser og bygg- og anleggspriser gar ned. Slike priseffekter
bidrar til at produksjonen i innsats- og investerings-
vareindustrien faller til tross for stor eksportmarkedsvekst
for diverse industriprodukter. De kraftbaserte industriene -
treforedling, produksjon av kjemiske rdvarer og metallindu-
strien kan ikke utnytte vekstimpulsene ute pad grunn av en
forutsatt kapasitetsskranke i form av gitte leveranser av
elektrisitet til gunstige priser. For dem gir gkte faktorpriser
produksjonsfall. Bygging av skip og oljeplattformer blir lite
endret. Markedsandelene gar ned som falge av reduserte
subsidier, strengere anbudsregler og gkte faktorpriser. | den
andre retningen trekker gkt transportvirksomhet innenlands
og pa sokkelen. Produksjonen i primaernaeringene jordbruk
og fiske vil ikke gke som fglge av liberaliseringen fordi fiske-
og tildels jordressursene er gitte og produksjonen regulert.

48




QDkonomiske analyser 1/96

@konomisk utsyn

fullt ut forklares med hgye transportkostnader, men skyld-
tes trolig ogsa intern forstaelse om prissetting og markeds-
deling mellom de store europeiske produsentene. For
kunstgjgdsel og sement kan utilstrekkelig konkurranseregu-
lering tolkes som handelshindrende politikk. Videre ble en
del leveranser av oljeplattformer og -utstyr beskyttet mot
utenlandsk konkurranse ved at norske anbud ble foretruk-
ket ogsa nér prisene 14 hgyere. Savel GATT- som E@S-
avtalen hjemler bruk av kontroll og sanksjoner for & mo-
tarbeide bruk av slike handelshindrende tiltak. Bare for
jordbruksvarer, neringsmidler, nytelsesmidler og tekstiler
og klar vil det ifglge avtalene kunne opprettholdes noen
vesentlig skjerming, og dette bare i form av tollsatser. For
de tre fgrstnevnte varegruppene har Uruguay-forhandling-
ene fastsatt tollsatser som skal erstatte alle tidligere
handelsreguleringer. For Norges del ligger satsene pa de
viktigste produktene sd hgyt at importen fortsatt vil vere
sveert begrenset, til tross for at u-landsimport har fatt lave
tollsatser.

De strenge reglene for handelshindringer vil ogsé kunne fa
konsekvenser for nzringer som tradisjonelt er blitt betrakt-
et som naturlig skjermet for utenlandsk konkurranse. Spesi-
elt vil skjerpede regler for anbudskonkurranse og offentlig
konkurranseregulering kunne gke den innenlandske kon-
kurransen. Med utgangspunkt i en gjennomgang av studier
av enkeltnzringer er det anslatt en reduksjon i prismargin-
ene i bygg- og anleggsnaringen med 5 prosent, i bank- og
forsikringsvirksomhet med 10 prosent og i samferdsels-
sektoren med 15 prosent.

Flere typer subsidier til fiskerisektoren, som er klassifisert
som handelsvridende, er ifglge E@S-avtalen forbudt. Det
er beregnet at det vil innebzre en 40 prosents reduksjon i
subsidiene fra 1991. Den nye GATT-avtalen har et detal-
jert regelverk for budsjettstgtte til jordbrukssektoren. Ord-
ninger som virker konkurransevridende, er i prinsippet for-
budt. Det finnes imidlertid mange unntak, og hvordan den

totale budsjettstgtten til jordbruket vil pavirkes, avhenger
av norske myndigheters tilpasning til avtaleverket. I bereg-
ningen er det totale subsidienivaet i 1991 opprettholdt.
Andre subsidier vil sannsynligvis ikke falle innunder
GATTs eller E@S-avtalens definisjoner av uakseptabel
stgtte. Avtalen om skipsindustristgtte vil imidlertid, hvis
den blir ratifisert, innebzre bortfall av all budsjettstgtte til
denne naringen.

Avtalene vil ogsa endre forholdene pa Norges eksportmar-
keder. Fallet i verdensmarkedsprisene og gkningen i uten-
landsk etterspgrsel, som er referert i tabell 2, er basert pa
beregninger gjort pa fler -landsmodeller. Mens gkt etter-
spersel isolert sett vil stimulere eksporten, vil reduserte
verdensmarkedspriser redusere var relative konkurranse-
evne og virke i motsatt retning. For de fleste varene vil
imidlertid eksportforholdene alt i alt bli klart forbedret,
ogsa pa grunn av gkt inntekt hos vére handelspartnere.
Disse effektene er initiert av reduksjoner i handelshind-
ringer og subsidier hos vare handelspartnere.

Bygge- og anleggsvirksomhet

Produksjonen i bygge- og anleggsvirksomheten viste
sesongjustert en moderat nedgang gjennom fjoraret. Som
fglge av oppgang gjennom 1994 og inn i 1. kvartal i fjor,
ble veksten pa arsbasis likevel hgyere enn éret fgr. Ordre-
tilgangen pa bygge- og anleggsprosjekter viste samlet sett
oppgang gjennom arets tre fgrste kvartaler, og ordreres-
erven ved utgangen av 3. kvartal var betydelig hgyere enn
pa samme tid &ret fgr. Aktiviteten i yrkesbyggsektoren 13
pé et hgyere niva enn i foregdende ar. Ordretilgangen pa
rehabiliteringsprosjekter var vesentlig stgrre frem til 4.
kvartal i fjor enn i samme periode aret fgr. Den kraftige
veksten i boligbyggingen gjennom 1994 stoppet imidlertid
opp i fjor.

Bygge- og anleggsvirksomhet. Markedsutvikling og1§>roduksjon

Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende periode

Volum Pris
Mrd.kr?)

1995 1995 95.1 95.2 953 95.4 1995 95.1 95.2 95.3 95.4

Bygge og anleggsinvesteringer
i Fastlands-Norge3) 79,0 19,9 7,9 0,4 -0,6 2,4 3,5 1,1 0,7 0,5 0,2
Bolig 27,3 14,0 3,3 -0,0 2,1 -0,6 3,3 0,9 0,8 0,3 03
Offentlig forvaltning 20,1 10,3 10,8 -5,2 6,0 -7,5 3,5 1,2 0,5 0,7 0,2
Kraftforsyning 2,1 11,6 18,8 9,4 -18,1 -3,6 3,4 1.4 0,7 0,6 -0,4
Fastlands-Norge, ellers 29,5 35,1 9,7 4,2 -2,2 13,0 3,5 1,2 0,8 0,4 0.1
Bruttoproduksjon 100,7 10,5 13,7 -2,3 -1.2 -3,9 3,6 -0,4 2,3 -1,2 2,3
Produktinnsats 66,9 10,5 13,1 22,3 -1,2 -3,5 3,0 -0,3 2,3 -1.1 1.9
Bruttoprodukt 33,9 10,5 14,7 -2,3 -1,4 -4,7 4,7 -0,5 2,2 -1,5 3,1

1) Markedspriser.

2) Nivatall i lspende priser.

3) Utenom oljevirksomhet og sjgfart.
Kilde: Statistisk sentralbyra.
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Bruttoprodukt i bygge- og anleggsvirksomhet
Sesongjustert. 1991 = 100
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Kilde: Statistisk sentralbyra.

Produksjon

Bruttoproduksjonen i bygge- og anleggsvirksomhet var
ifplge forelgpige nasjonalregnskapstall 10,5 prosent stgrre
1 1995 enn i 1994, malt i faste priser. Etter en kraftig vekst
pa 13,7 prosent fra 4. kvartal 1994 til 1. kvartal 1995 viser
sesongjusterte kvartalstall en svak nedgang mot slutten av
aret. Fra 3. til 4. kvartal i fjor sank produksjonen med 3,9
prosent. Pa etterspgrselssiden gkte investeringene i
bygninger og anlegg med 18,3 prosent fra 1994 til 1995.
De forelgpige kvartalstallene viser at boliginvesteringene
gkte med 14 prosent og bruttoinvesteringene i bygninger
og anlegg i offentlig forvaltning med 10,3 prosent fra 1994
til 1995. For det gvrige fastlands-Norge gkte investeringe-
ne i bygge- og anleggsvirksomhet med om lag 35 prosent i
1995.

Boliger

Forelgpige tall fra byggearealstatistikken viser et fall i
igangsettingen av boliger fra 1994 til 1995 pa 6 prosent.
Gjennomsittsarealet pr. bolig gkte noe, slik at igangsatt
bruksareal bare gikk ned med 4,7. Nedgangen i antall
igangsatte boliger i begynnelsen av éret flatet ut i annet
halvar, men skjgt imidlertid ny fart i drets siste méned. Det
ble likevel pabegynt 35 prosent farre boliger i desember
1995 enn i samme méned aret fgr. Nedgangen var stgrst i
Oslo.

Sgknadsinngangen péa husbanklan 14 i fgrste halvdel av
1995 over nivaet i samme periode aret fgr, men falt betyde-
lig mot slutten av aret. Det var fgrst og fremst redusert
spknadsinngang fra de store private utbyggerne som bidro
til nedgangen. Ifglge Husbanken begrunnet enkelte av
aktgrene fallet med at deres fortjenestemarginer er presset.
En annen arsak til at de store utbyggerne var avventende
mot slutten av fjoraret er usikkerhet rundt Husbankens nye
rente og utlanspolitikk. Reduksjonen i sgknadsmengden
har vaert konsentrert om fylkene Oslo, Akershus og
Rogaland.
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Kilde: NEF/ECON, NBBL og Statistisk sentralbyra.

Totalt for 1995 mottok Husbanken 6,3 prosent farre sgkna-
der enn éaret fgr. Rammene til utlan pa oppfering I-vilkar
ble sa godt som fullt utnyttet, mens nermere 700 mill. kr
av oppfering II-rammene pa 3165 mill kr stod udisponert
ved utgangen av 1995. 1 1996 er utldnsrammene redusert
med om lag 30 prosent, samtidig som en stgrre andel av ut-
lanene skal ga til omsorgsboliger o.1. Boligbyggingen frem-
over er derfor i stgrre grad avhengig av utbyggernes mulig-
heter til & hente tilstrekkelig lanefinansiering fra private
laneinstitusjoner. Undersgkelser har vist at andre banker
stiller stgrre krav til sikkerhet enn Husbanken.

Yrkesbygg

Igangsetting av nye yrkesbygg 14 pa et hgyt niva gjennom
hele 1995. Igangsatt bruksareal gkte med 9,6 prosent fra
1994 til 1995, ifglge forelgpige tall fra byggearealstati-
stikken. Som fglge av utbyggingen av det nye Rikshospi-
talet ble igangsatt bruksareal innen sektoren helse- og
veterinervesen mer enn doblet sammenlignet med 1994.
Vi ma tilbake til 1978 for a registrere hgyere igangsettings-
tall for denne sektoren. Ogsé innen hotell og restaurant-
virksomhet og “annen” virksomhet, som bl.a. omfatter sam-
ferdsel, var det vekst i 1995. I neringssektoren varehan-
del, bank, finans og forsikring ble det relativt hgye nivéet
fra 1994 oppretthold.

Sysselsetting

Ifplge forelppige tall fra nasjonalregnskapet la sysselsett-
ingen i bygge- og anleggsvirksomhet pé et nivéa 6,6 prosent
over nivaet i 1994. Antall utfgrte timeverk gkte med 6 pro-
sent i samme periode. Sesongjusterte kvartalstall fra
Arbeidskraftsundersgkelsen (AKU) viser at veksten 1
sysselsettingen flatet ut gjennom 1995.

Ved utgangen av fjoraret registrerte Arbeidsdirektoratet
7461 helt arbeidsledige bygge- og anleggsarbeidere. Det er
1310 (eller 15 prosent) feerre enn pa samme tid aret fgr.
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Arsgjennomsnittet for 1995 1a pa et niva 21,2 prosent
lavere enn i 1994,

Pris- og kostnadsutvikling

Bruktboligprisene fortsatte a stige i 1995, men ikke sa
sterkt som i de to foregéende ar. Ifglge Statistisk sentral-
byras prisstatistikk gkte prisene pa brukte boliger med 3,7
prosent fra 1. til 2. kvartal i fjor og med 2,2 prosent fra 2.
til 3. kvartal, til et niva 6,2 prosent over nivaet ett ar tidlig-
ere. Prisutviklingen varierer mellom de ulike boligtyper og
mellom storbyene og resten av landet. Prisene pa enebolig-
er har steget jevnt siden 1. kvartal 1993 og det var denne
boligtypen som steg mest i pris fra 3. kvartal 1994 til 3.
kvartal 1995 (8,5 prosent). Prisen pa blokkleiligheter gkte
kraftig frem til 3. kvartal 1994, men har siden hatt en
svakere prisutvikling enn eneboliger og smahus. Vi ser
ogsé at storbyene som fgrte an i prisoppgangen har hatt en
svakere prisutvikling enn resten av landet fra 3. kvartal
1994 til 3. kvartal 1995.

SSBs prisstatistikk for 4. kvartal foreligger fgrst i mars.
Prisstatistikken til Norges Eiendomsmeglerforbund/ECON
og NBBL for 4. kvartal i fjor, viser at veksten i bruktbolig-
prisene flatet ut mot slutten av fjoraret. Det samme skjedde
i 1994. Eiendomsmeglernes prisstatistikk viser en nedgang
pé 2,4 prosent pa brukte boliger fra 3. til 4. kvartal, mens
prisen pa NBBLs andelsboliger 1 gjennomsnitt gkte med
under | prosent i samme periode. Som gjennomsnitt fra
1994 til 1995 gkte prisene i annenhandsmarkedet ifglge
Norges eiendomsmeglerforbund med 5 prosent.

Ifglge markedsrapporten til Norsk Nerings Megling AS
(NNM) for 4. kvartal 1995 er kontormarkedet i Oslo stabilt
med tendens til gkte leiepriser for kontorlokaler med hgy
standard og attraktiv beliggenhet. Prisundersgkelsen til
Dagens Neringsliv fra januar i ar bekrefter dette bildet. De-
res statistikk viser at leieprisen for de fleste kontorkate-
gorier i Oslo gkte i 1995. Stgrst prisvekst hadde sakalte
prestisjelokaler.

Byggekostnadsindeksene steg kraftig (mellom 6,0 og 7,8
prosent avhengig av boligtype) i perioden april 1994 til
april 1995. Dette skjedde hovedsakelig som fglge av den
sterke veksten i trelastprisene i samme periode. Trelast-
markedet svekket seg varen 1995 og prisen pa trelast falt
til et lavere niva igjen. Byggekostnadsindeksene for enebo-
lig og rekkehus gikk derfor noe ned mot slutten av fjoraret,
mens byggekostnadsindeksen for blokkleiligheter flatet ut.

Prisen pa nye eneboliger steg med over 10 prosent fra 2.
kvartal 1994 til 2. kvartal i fjor, for sa a flate ut i 3. kvartal.
SSBs prisindeks for nye eneboliger 1a i 3. kvartal 1995 15
prosent over bunnivaet i 1. kvartal 1993. I samme periode
har prisindeksen for brukte eneboliger gkt med 30 prosent.

Konkurser

Det er fortsatt stor nedgang i antall konkurser 1 bygge- og
anleggsneringen. Til og med 3. kvartal i fjor 14 antall kon-

kurser pa et niva om lag 22 prosent under nivaet i samme
periode dret fgr. Det er store regionale forskjeller. Antallet
konkurser i Oslo og Akershus er omtrent som i 1994. En-
kelte fylker som Sgr-Trgndelag og Troms har hatt gkning i
antall konkurser, mens fylkene Hedmark, Telemark og
Nordland kan vise til stor nedgang.

Elektrisitetsforsyning

I 1995 ble det produsert 123,2 TWh (milliarder kWh) elek-
trisk kraft i Norge, det hgyeste produksjonsnivaet noen-
sinne og en gkning pa 8,6 prosent i forhold til aret fgr.
Sterk vekst pa slutten av aret bidro til at ogsa forbruket ble
rekordhgyt i 1995. Som fglge av mye nedbgr og stort tilsig
til vannmagasinene var fyllingsgraden i magasinene klart
over det normale siste halvar i fjor. Dette ga lave spot-
priser pa elektrisitet, som igjen bidro til vekst i innen-
landsk forbruk og eksport. Netto innenlandsk forbruk var
pa 106 TWh 1 1995. Det er en gkning pa 2,7 prosent i for-
hold til 1994. Etterspgrselen i alminnelig forsyning var i
fjor pa 72,1 TWh, opp 3,4 prosent fra foregdende ar. Tem-

Kraftbalansen januar-desember. TWh

1993 1994* 1995*
Kraftpreduksjon 120,1 113,5 123,2
+lmport 0,6 4,8 2,2
-Eksport 8,5 5,0 8,6
-Pumpekraft 0,6 1,5 1,7
-Nett-tap 9,7 8,6 9,1
Netto innenlandsk forbruk 101,9 103,2 106,0
-Tilfeldig kraft, el-kjeler 7.9 5.3 5,8
-Kraftintensiv industri 27,4 28,2 28,1
-Alminnelig forsyning 66,6 69,7 72,1
(temperaturkorrigert) (66,9) (70,1) (72,5)

Kilde: Statistisk sentralbyrd og Norges vassdrags- og energiverk.

Spotmarkedspris pa elektrisk kraft omsatt over
Statnett Markeds bgrs

Gjennomsn. pris i uke 1 1994 til uke 4 1996, gre/KWh
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Fra den 8. januar i &r har en felles norsk-svensk kraftbgrs
vaert i virksomhet. | prinsippet skal det na vaere en felles
markedspris pa kraft i Norge og Sverige. De siste &rene har
prisene i Sverige veert hayere enn kraftprisene i Norge. Et
felles marked vil trolig innebaere at prisen i Sverige mé falle
noe, mens den kan bli hayere enn den ellers ville ha veert i
Norge. En viss prisforskjell vil alltid forekomme ved import
og eksport som fglge av krafttap ved overfgringen og skyg-
gepris pa kapasiteten. Bgrshandelen med Sverige tillates
bare hvis det er ledig transportkapasitet, s& i perioder med
hay ettersparsel og mangel pa overfaringskapasitet vil det
kunne forekomme stgrre prisforskjeller.

Pa sikt vil et felles norsk-svensk marked sannsynligvis fare
til en mer stabil spotpris i Norge. Siden kraftproduksjonen i
Norge er basert pd vannkraft, har nedbgrsmengden og til-
siget til vannmagasinene stor innvirkning pa den norske
prisen. Da Sverige produserer varmekraft og kjernekraft i
tillegg til vannkraft, kan transaksjoner med Sverige virke
stabiliserende pa kraftprisen ved “tgrre/vate” perioder i
Norge. Svenskene har tilgang til ukemarkedet via den fel-
les kraftbarsen, sa handelen med Sverige vil trolig utvides
til ogsad & omfatte kontraktskraft.

peraturkorrigert 1& forbruket i alminnelig forsyning enda
hgyere. I kraftintensiv industri var nettoforbruket av elekt-
risk kraft i fjor 28,1 TWh, en nedgang pé 0,3 prosent i for-
hold til &ret fgr. I desember fgrte de ekstremt lave tempera-
turene over hele landet til svert hgyt forbruk. I slutten av
desember var ogsa effektuttaket for fgrste gang pa over 20
000 MW.

I bl.a. treforedlingsindustrien er det mulig & veksle mellom
elektrisitet og olje som brensel til elektrokjeler. Nar prisen
pé elektrisitet gar over et visst niva i forhold til oljeprisen,
skjer det en overgang til bruk av olje. Dette prisnivaet
varierer mellom ulike typer kjeler. For elektrokjeler som
bruker lettolje som brensel, gér en ved dagens oljepriser
over til olje nar spotprisen overstiger om lag 19-21
gre/kWh. I kjeler hvor tungolje benyttes, veksler en ved et
noe lavere niva pa spotprisen da tungolje er et rimeligere
brensel enn lettolje. Overgangprisen for disse typer kjeler
er na rundt 12-14 gre/kWh.

Forbruk av tilfeldig kraft til elektrokjeler var i 1995 pa 5,8
TWh. Det er en gkning pa 9,2 prosent i forhold til aret fgr.
Den store gkningen i bruk av tilfeldig kraft skyldes at den
gjennomsnittlige spotprisen i fjor var en del lavere enn i
1994. Gjennomsnittlig spotpris i 1995 var pé 11,3 gre/kWh
mens den i 1994 var pa hele 18,5 gre/kWh.

Det var en nedgang i salg av fyringsolje 1 og 2 og fyrings-
parafin siste halvar i 1995 i forhold til samme periode
1994. Dette har sammenheng med at det relative prisfor-
holdet mellom fyringsolje/parafin og elektrisitet endret seg
slik at det lgnte seg a bruke elektrisitet.
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Eksporten av elektrisk kraft var i fjor pa 8,6 GWh, til-
svarende 7 prosent av den totale produksjonen. I forhold til
aret fgr er dette en gkning pa 72 prosent. @kningen skyldes
lavere utvekslingspriser pa eksportkraft. Den hgye fyllings-
graden og de forholdsvis lave utvekslingsprisene i fjor
hgst/vinter, bidro til & utlgse en spesielt hgy utenlandsk
etterspgrsel i denne perioden. Importen i 1995 var pa 2,2
GWh og utgjorde 2,1 prosent av netto forbruk. I forhold til
aret fgr gikk importen ned med 54,5 prosent.

Til tross for at det var forbruksrekord av kraft de siste
manedene i fjor, 14 spotprisen pa et forholdsvis lavt niva
sammenlignet med prisnivaet i denne perioden de siste
arene. Gjennomsnittlig spotpris de tre siste manedene i fjor
var pa 11,7 gre/kWh mot hhv. 26,1 og 13,2 i tilsvarende
periode i 1994 og 1993. At prisene var lave pa slutten av
1995, har sammenheng med overskuddssituasjonen i vann-
magasinene. Den hgye fyllingsgraden i magasinene fgrte
til at spotprisen falt fra 15 gre/kWh i uke 39 til om lag 5
pre/kWh i uke 45, noe som er svart lavt for denne arsti-
den. De hgye spotprisene i 1994 skyldes at fyllingsgraden i
magasinene var lav og at det var en kald vinter dette aret.
En annen arsak er at Sverige og Danmark ikke gkte ekspor-
ten av elektrisk kraft til Norge i sé stor utstrekning som
den store prisforskjellen mellom landene skulle tilsi.

Det var en kraftig gkning i omsetningen pa spotmarkedet
de siste ménedene i 1995. Mens omsetningen de siste ar-
ene gjennomsnittlig har veert pa mellom 200 og 400 GWh
pr. uke, har den vert pa godt over 600 GWh pr. uke siden
oktober i fjor. @kningen har sammenheng med at omset-
ningen pa Statnett marked er blitt omorganisert. Den 29.
september gikk Statnett Marked over fra et forwardmarked
til futuremarked i ukemarkedet. Dette innebzrer at kjgp-
erne og selgerne na far en daglig avregning over gevinst og
tap basert pa verdiendringen fra foregaende dag. Tidligere
var kjgpere og selgere i laste posisjoner fra kontraktsinnga-
else, og fikk ikke oppgjer for tap eller gevinst fgr leverings-
tidspunktet for kraften. Overgangen til et futuremarked har
trukket flere aktgrer bade til kraftbgrsen og ukemarkedet.
Statnett Marked kan melde om en oppgang i omsatt kvan-
tum bade i spotmarkedet og ukemarkedet etter omleggin-
gen i september. Ukemarkedet har na blitt et rent finansielt
spekulasjonsmarked mens aktgrene foretar den fysiske
handelen av kraft over spotmarkedet. At svenske aktgrer
na har adgang til kraftbgrsen, bidrar ogsa til gkt omsetning
pa spotmarkedet. De fgrste ukene i 1996 var omsetningen
pa om lag 700 GWh pr. uke.

Primaernaeringene

Produksjonen i primaernearingene gkte ifglge forelgpige
tall med 4,6 prosent i 1995, mens tallet pa sysselsatte gikk
ned med 1,3 prosent. Skogbruket, som star for vel 9 pro-
sent av bruttoproduksjonsverdien, hadde en oppgang i pro-
duksjonen pé rundt 6 prosent, etter en vekst pa 1,5 prosent
aret for. Jordbruk og fiske star for henholdsvis 57 og 34
prosent av bruttoproduksjonsverdien.
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Markedsutviklingen for jordbruksprodukter"
Prosentvis endring fra aret far

Jordbruk. Produksjon og faktorettersporsel
Prosentvis endring fra aret for

Volum Pris
Mrd. kr
1995 1994 1995 1994 1995
Produksjon 24,3 -3,5 1.2 08 -6,8
Eksport 0,4 -13,7 6,3 43,3 27,2
Hjemmeleveranser 23,8 -3,5 1,1 04 7.3
Import 5,2 29,6 -3,3 7,0 3,0
Innenlandsk anvendelse 29,0 0,5 0,5 1,7 =57
Lagerendring -2,2 . . . .
Innenlandsk ettersparsel 31,2 3,7 2,1 1.8 -4,6

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.

Jordbruk

Utviklingen i 1995 fgyet seg inn i den langvarige trenden
som har preget forlgpet i jordbruket; bruttoproduksjonen
holdt seg relativt stabil i forhold til tidligere &r, mens res-
sursinnsatsen ble svakt redusert og satt inn pa stgrre bruk.
Fra 1994 til 1995 gkte bruttoproduksjonen i faste priser
med 1,2 prosent. Sysselsatte timeverk falt med 3,2 prosent,
mens antall sysselsatte personer gikk ned med 2,2 prosent.

En rekke overgangsordninger fgrte til at den nye GATT
avtalen ikke ble effektivt iverksatt fgr i juli 1995. Imidler-
tid er de nye tollsatsene, som har erstattet det tidligere
kvotebaserte importvernet, forelgpig sa hgye at den effek-
tive beskyttelsen av nzringen mot importkonkurranse ikke
er nevneverdig endret for de fleste viktige jordbrukspro-
dukter. Faktisk 18 de fleste prisene pa jordbruksprodukter
under importprisnivaet. Disse prisene blir i hovedsak avtalt
ved Jordbruksoppgjgret som sékalte malpriser. I fjor ble
jordbruksstgtten trappet ned bl.a. ved en reduksjon i en
rekke viktige malpriser, spesielt pa kjgttvarer. Den sam-
lede prisindeksen for jordbruksprodukter falt med 6,8 pro-
sent fra 1994 til 1995. I tillegg til lavere produktpriser pa
hjemmemarkedet, ble dessuten ogsa jordbruksoverfgring-
ene over statsbudsjettet redusert i 1995.

Fiske, fangst og fiskeoppdrettsnaeringen

Samlet vokste bruttoproduktet i fiske, fangst og fiskeopp-
drettsneringen med 8,6 prosent i 1995. Oppdrettsnaringen
hadde den sterkeste veksten med en gkning pa 19 prosent,
men ogsa bruttoproduktet innen fiske og fangst gkte i
1995, nermere bestemt med 6 prosent. For oppdrettsnar-
ingen representerer utviklingen i 1995 en viderefgring av
trenden gjennom hele 80-tallet, hvor slaktet mengde av
oppdrettslaks viste en sterk oppgang.

Eksporten fra fiske, fangst og oppdrettsn@ringen vokste
kraftig i 1995. Oppdrettsn@ringen har en svart hgy
eksportandel. I 1995 ble rundt 94 prosent av de produserte
varene i n&ringen eksportert, og eksporten gkte markert
gjennom Aret. Fiske og fangstnaringen har derimot en lav
eksportandel; stgrstedelen av produksjonen anvendes som
vareinnsats 1 foredlingsindustrien. Fiske og fangstnaringen
hadde nedgang i eksporten i fjor.

Volum Pris
Mrd. kr

1995 1994 1995 1994 1995
Bruttoproduksjon”’ 241 -36 1.2 08 -68
Vareinnsats 12,2 -5,8 -2,2 3,5 -0,5
Bruttoprodukt 11,9 -1,5 4,3 -1,7 -12,4
Bruttoinvesteringer 4,4 7.3 -2,9 1,7 2,2
Sysselsetting?) 159,1 4,5 -3.2

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
2) Total sysselsetting i mill. utferte timeverk.

Markedsutviklingen for varer fra fiske, fangst og fiske-
oppdrettsnaeringen”
Prosentvis endring fra aret for

Volum Pris
Mrd. kr
1995 1994 1995 1994 1995

Produksjon 13,8 14,3 11,3 4,4 -1,2
Eksport 5,4 15,5 16,7 2,1 -14,4
Hjemmeleveranser 8.4 13,4 7.1 6,2 98
Import 1,0 10,7 24,0 6,5 12,3
Innenlandsk anvendelse 9,5 13,0 9,0 6,3 9,7
Lagerendring -0,1 .. . " .
Innenlandsk ettersparsel 9,6 7,5 3,5 4,8 6,4

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.

Eksporten fra oppdrettsnaringen bestar fgrst og fremst av
laks, i hovedsak fersk, mens grreteksporten kun utgjgr en
liten andel. Danmark og Frankrike var de stgrste avtakerne
av fersk laks i 1995, mens Japan importerte mest frossen
laks.

Produksjon og investering i primarnaringene
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Fiske, fangst og fiskeoppdrettsnaeringen. Produksjon og
faktorettersporsel
Prosentvis endring fra aret far

Volum Pris
Mrd. kr

1995 1994 1995 1994 1995
Bruttoproduksjon” 14,2 14,4 11,2 4,2 -1
Vareinnsats 7.9 12,9 13,6 48 -0,7
Bruttoprodukt 6,3 16,1 8,6 3,7 1,7
Bruttoinvesteringer 1,3 -1,7 3,1 -2,5 4.2
Sysselsettingz) 32 0,7 1,2

1) Basisverdi, dvs. markedsverdi fratrukket avgifter og handelsavanse.
2) Total sysselsetting i mill. utfgrte timeverk.

Prisene pé laks var i fjor hgst under sterkt press, og eksport-
prisene pa varer fra fiske, fangst og oppdrettsnaringen falt
med vel 14 prosent fra 1994 til 1995. For fersk laks gikk
prisene ned med 27,3 prosent fra juni til desember i fjor.
Tall for de fire fgrste ukene av 1996 viser imidlertid at
prisene pa fersk laks har tatt seg noe opp igjen.

Bruttoinvesteringene i fiske, fangst og oppdrettsnaringen
gkte med 3,1 prosent fra 1994 til 1995.

Utenriks sjofart

Produksjonen i utenriks sjgfart gkte drgyt 1 prosent i verdi
i forhold til 1994, mens produksjonen i faste priser var til-
nzrmet konstant. Til tross for en relativt sterk oppgang i
fraktratene i amerikanske dollar innenfor markeder som er
viktige for den norske utenriksfléten, var prisgkningen i
norske kroner for nzringen som helhet bare 1 prosent.
Dette har fgrst og fremst sammenheng med at gjennom-
snittlig dollarkurs for 1995 falt med om lag 10 prosent fra
1994 til 1995. Videre gar en del norske skip pa langsiktige
avtaler sluttet tidligere &r. Inntjening og fraktvolum for
disse skipene vil dermed ikke pavirkes av kortsiktige
endringer pa fraktmarkedene.

@kningen i produksjonen i faste priser for norsk utenriks
sjpfart er lavere enn den antatte veksten i verdensflatens
fraktvolum innenfor sentrale fraktmarkeder. Dette ma ses
pé bakgrunn av den norske flatens sammensetning og at
den norske flatens andel av verdensfléaten er synkende.
Etterspgrselen etter tanktonnasje pa verdensmarkedet var
lavere enn etterspgrselen etter bulkskip. Den norske uten-
riksflaten omfatter i tillegg andre typer skip enn tank- og
bulkskip.

De siste drene har stgrrelsen pa den norske utenriksflaten
gatt ned, malt bade ved antall skip og ved dgdvekttonn
(dwt.). Siden det pa samme tid har vart en gkning i
verdensflaten, synker den norske utenriksflatens andel av
denne. Denne utviklingen fortsatte gjennom 1995. I fplge
oppgaver fra Norges Rederiforbund var den norske uten-
riksflaten pa 46,8 dwt. ved slutten av aret 1995 mot 47,4
dwt. ett ar tidligere. Malt i dwt. er den norske fliten redu-
sert med nzr 15 prosent siden topparet 1991. Verdien av
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flaten i amerikanske dollar gkte imidlertid med drgyt 8 pro-
sent, fra 17,1 mrd. US$ ved inngangen av aret til 18,5 mrd.
USS$ pr. 1. oktober 1995. Flatens sammensetning endres i
retning av mindre, dyrere og mer spesialisert tonnasje.

Det er fgrst og fremst den norske flaten registrert i Norsk
Internasjonalt Skipsregister (NIS) som viser nedgang,
mens tonnasjen for skip registrert i Norsk Ordinzrt Skips-
register (NOR) og norskeide skip med utenlandsk flagg har
gkt noe 1 lgpet av det siste aret. NIS var en suksess da regi-
steret ble opprettet i 1987, men siden 1991 har det vart en
jevn nedgang i skip registrert i NIS, som fglge av en stadig
stgrre grad av utflagging av den norske flaten. Selv om
Norges posisjon som et av verdens stgrste skipsfartsflagg
er 1 ferd med a bli svekket, var det norske flagget pr. 1. juli
1995 fortsatt verdens 6. stgrste etter Panama, Liberia,
Hellas, Kypros og Bahamas.

Den norskeide kontraktsmassen besto pr. 1. oktober 1995
av kontrakter for bygging av 95 skip pa tilsammen 5,5
mill. dwt. mot 4,2 mill. dwt. ved inngangen av aret. Dette
tilsvarer 12 prosent av den norske utenriksflten. Av de
norskeide kontraktene er 18 skip pa tilsammen 2,5 mill.
dwt. plassert ved norske verft.

Utenriks sjgfart sysselsatte 42,8 tusen personer i 1995.
Dette tilsvarte om lag 2 prosent av samlet norsk syssel-
setting. Sysselsettingen pa norske skip regnes som norsk
sysselsetting uansett om de sysselsatte er nordmenn eller
utlendinger. Av de sysselsatte var 24,6 tusen utenlandske
sjgfolk. Antall nordmenn ansatt i neringen har gkt noe
gjennom de siste par arene.

Utviklingen i fraktrater

Veksten 1 verdensgkonomien fra 1994 til 1995 har fgrt til
gkt etterspgrsel etter skipstonnasje for transport av varer.
Total etterspgrsel etter tank- og bulktonnasje gkte med mer
enn 4 prosent ifglge forelgpige estimater fra Platou. Etter-
spgrselen etter bulktonnasje gkte med hele 6-7 prosent,
mens etterspgrselen etter tanktonnasje vokste med rundt 1
prosent. Tilbudet av skipstonnasje gikk imidlertid ogsé opp
fra 1994 til 1995, men veksten var lavere enn veksten 1 et-
terspgrselen. Dette fgrte til gkte fraktrater i markeder som
er viktige for den norske utenriksfléten.

En viktig del av norsk utenriks sjgfart er oljetankskip. Det
var en svak gkning i produksjonen av olje fra 1994 til
1995. Samtidig ble verdensflaten av oljetankskip noe redu-
sert. En sterk gkning i salget av tankskip til opphugning i
forste halvar 1995 i forhold til fgrste halvar 1994, bidro til
pkte fraktrater for oljetransport i 1995 i forhold til aret for.
Ratene har likevel ikke vert tilstrekkelig hgye til & dekke
bade variable og faste kostnader. Dette gjelder sarlig for
store og nye oljetankskip. Oppgangen i fraktratene fgrte
etterhvert til at neer alt salg av tankskip til opphugning
stoppet opp. Transportmgnsteret har ogsa endret seg noe
som fglge av gkt tilgang av olje fra felt nermere de store
forbruksomradene og tekniske fremskritt i offshore-
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Utenriks sjafart. Produksjon og faktorettersporsel
Prosentvis endring fra (samme periode) aret for

landske etterspgrselen bidro til en produksjonsvekst pa nar
12 prosent éret fgr. Ogsa produksjonen innen forretnings-
messig tjenesteyting og bank og forsikring var langt
svakere enn i aret fgr, med vekstrater pa henholdsvis 1,0
og 0,4 prosent.

For innenriks samferdsel, inkl. innenriks sjgfart, under ett
pkte produksjon og bruttoprodukt i faste priser med hen-

holdsvis 5,7 og 5,9 prosent fra 1994 til 1995. Veksten i

Volum Pris
Mrd.kr

1995 1994 1995 1994 1995
Produksjon 53,3 -4,5 0,3 0,9 1,0
Produktinnsats 36,0 -5,2 0,8 3,2 2,3
Bruttoprodukt 17,3 -3,2 -0,7 -3,4  -1,3
Bruttoinvesteringer 1,5 16,1 -69,2 -14,6 82,5
Sysselsetting 80,3" 09" 19"  44? 2.9

1) Utferte millioner timeverk av lgnnstakere og selvstendige
2) Lennskostnader pr. utfgrt timeverk
Kilde: Statistisk sentralbyra

transport av gods og personer henger sammen med den
generelle veksten i gkonomien. For lufttransport kan ogsa
et gkt og mer fleksibelt rutetilbud som fglge av deregu-
lering ha bidratt positivt. Innen relekommunikasjon har
den tekniske fremgangen sammen med gkt konkurranse

fgrt til et bredere tilbud til lavere priser. For innenriks

industrien. @kt tilgang av olje narmere forbruksomradene
betyr kortere fraktavstander, som er negativt for tankfarten.

samferdsel under ett gkte prisene med 1,4 prosent i 1995.

Bruttoinvesteringene i fast realkapital i faste priser gkte

En annen viktig del av norsk utenriksflate er bulkskip for
transport av malm, kull, korn m.v. Det var en sterk gkning
1 verdensflaten av bulkskip fra 1994 til 1995, men en enda
sterkere vekst i etterspgrselen etter bulktonnasje forte til
oppgang i fraktratene i denne perioden. En rekke markeds-
forhold bidro til den gkte etterspgrselen etter bulktonnasje;
lengre transportdistanser, lageroppbygging av rdmaterialer,
gkt kornhandel og gkt omsetning av stal. Som fglge av
store leveringer av nye bulkskip gikk ratene noe ned
utover hgsten. Ratene for bulkskip er tilstrekkelige til a
dekke béde drifts- og kapitalutgifter.

med 17,8 prosent for de private tjenesteytende naringene
samlet sett. Spesielt var det sterk investeringsvekst innen
naringen tjenester tilknyttet transport. Dette ma ses pa bak-
grunn av investeringene pa Gardermoen.

Bruttoproduksjon i privat tjenesteyting,
fastlands-Norge
Sesongjustert og glattet. 1991 = 100

13577 H T . . z
: ' : : S
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Privat tjenesteyting sl : E LT
T H H H 4 :
Produksjonen for de private tjenesteytende n@ringene sett ' ; ; ; //
under ett gkte med 2,5 prosent i faste priser i forhold til 1207 : : e :
aret fgr. Veksten var sterkest innenfor samferdsel og vare- 15! 5 b~ <
handel. Med en gjennomsnittlig gkning i prisene for ner- : : v/
ingene samlet sett pa 1,9 prosent, var prisveksten i 1995 o '
sterkere enn aret fgr. 1057 : '
N _ 1001 E E AT P
Produksjonen i varehandelsnwringen gkte med 2,7 prosent ! . o -~ :
i faste priser fra 1994 til 1995, pd hgyde med veksten i hus- S —— o
. R . 91.1 92.1 93.1 94.1 95.1
holdningenes konsum. Utviklingen innen hotell- og restau-
rantneeringen ble i 1995 svak, etter at OL pé Lillechammer Vare-  =777" Bank, —~~ Innenr. —*— Annen
. . . handel forsikr. og  samf. privat
sammen med en sterk oppgang i den underliggende innen- forr. .yt {j.yting
Kilde: Statistisk sentralbyri.” ~ )
Privat tjenesteyting, produksjon og investering
Sesongjustert. Prosentvis endring fra foregdende kvartal.
Volum Pris
Mrd. kr."”
1995 1995 95:1 95:2 95:3 95:4 1995 95:1 95:2 95:3 95:4
Produksjon 514,2 2,5 -1,9 1,4 2,2 0,4 1,9 1,2 -1,0 1.9 -0,5
Produktinnsats 218,8 2,5 -3,4 2,1 2,5 1.1 2,1 0,3 0,2 1.7 -0,2
Bruttoprodukt 295,4 2,6 -0,8 0,8 2,0 -0,1 1.8 1,8 -1,8 2,1 -0,7
Bruttoinvesteringe<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>