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KONJUNKTURTENDENSENE I NORGE

Forelgpige tall fra det kvartalsvise
nasjonalregnskapet viser at veksttakten i
norsk produksjon regnet uten olje og sjefart
var svakt negativ gjennom ferste halvdr i
dr. Det var samlet innenlandsk anvendelse
som bidro negativt til produksjonsveksten.
Privat konsum og investeringer, bade i
fastlands-Norge og i oljevirksomheten, har
falt. Det skjedde derimot et oppsving i
eksporten i legpet av vinterhalvdret. Ned-
gangen i vareimporten har dessuten vart
sterkere enn fallet i samlet innenlandsk
anvendelse. De positive virkningene fra
handelen med utlandet har imidlertid ikke
vaert tilstrekkelig sterke til & motvirke den
lavere innenlandske ettersperselen.

Veksttakten i prisstigningen har avtatt
sterkt utover vdren etter hvert som effekten
av devalueringen i fjor har avtatt. B1ant
annet som felge av arbeidstidsforkortelsen
fra nyttdr, vil timelennsveksten ogs§ idr
b1i svert hey. Hoyere oljepriser og
forbedring av den tradisjonelle handels-
balansen har fert til en reduksjon av under-

UNDERL IGGENDE TENDENS
(Vekst fra foregdende kvartal i glattet, sesongjustert
serie, omregnet til 4rlig rate.)

16

| |
BNP uten ol je og s sfart
-------- Tradis jonell vareeksport
- — €£ttersporsel fra fastlands—Norge
12 b e .

skuddet pd driftsbalansen overfor utlandet.
Realdisponibel inntekt for Norge ble dcerimot
redusert ogsd i ferste halvér i &r.

UTVIKLINGEN I KONJUNKTURF@LSOMME BNP-
KOMPONENTER

Underliggende veksttakt fra foregdende
kvartal, omregnet til &rlig rate'.

86.3 86.4 87.1 87.2*

Ettersporsel fra

fastlands—Norge2 2 0 -1 -1
- privat konsum -2 -3 -3 -1
- brutto invest. 9 4 1 -2
Trad. vareeksport 2 5 8 7
Trad. vareimport -2 -9 -11 -7
BNP for fast-

lands-Norge? 1 0 -1 -1
Industri og

bergverk » 2 - 2 1 0
Bygge- og an-

leggsvirksomhet 9 8 3 -3
Privat tjeneste-

yting 3 2 -1 -1

Basert pd glattet sesongjustert serie.
Omfatter ikke investeringer i olje-
virksomhet og sjefart og lager-
endringer.

Omfatter ikke produksjon i oljevirk-
somhet og utenriks sjefart.

Anslag.

Privat konsum

Privat konsum har n& vart i nedgang helt
siden sommeren 1986. Selv om det private
konsumet, sesongjustert, skulle holde seg
uendret gjennom andre halvdr i &r, vil det
bl1i redusert med 2 prosent fra 1986 til
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1987. Konsumnedgangen skyldes i sin helhet
et fall 1 varekonsumet. Fallet fortsatte
ogsd i 2. kvartal. Det var stadig lavere
kjep av egne transportmidler som sarlig
bidro til denne utviklingen. Antall ferste-
gangsregistrerte biler var i ferste halvar i
&r nesten 40 prosent lavere enn i samme
periode i fjor. Forelepige tall for
tjenestekonsumet fra det kvartalsvise
nasjonalregnskapet viser imidlertid en sd
hey veksttakt at det narmest oppveier
nedgangen i varekonsumet. Veksten er sdpass
hey sett i forhold til aktiviteten i norsk
okonomi for wovrig at den md vurderes
kritisk, ettersom beregningene bygger pd et
svert usikkert kildemateriale. Hvis tje-
nestekonsumet skulle vere overvurdert, har
det medfert at veksten i annen innenlandsk
anvendelse som investering, lager og vare-
innsats er vurdert for lavt. Hvis det siste
er tilfellet, kan bruttonasjonalproduktet
vere for heyt ansldtt.

Ut fra den analysen av konsumutviklingen
framover som det ble redegjort for i
@konomiske analyser nr. 5-1987, er det mye
som taler for at vi nd befinner oss i en
situasjon hvor husholdningenes sparerate
bare eker forholdsvis svakt fra det rekord-
lave nivdet i 1986. Riktignok er det for
tida vanskelig & vurdere kredittutviklingen
pd grunnlag av tall for bankenes utl&n pga.
de disposisjonsmessige overferinger som har

blitt foretatt mellom banker og andre
finansinstitusjoner, men mye tyder pd at
utldnsveksten var forholdsvis hay o0gsd i

ferste halvdr i &r, om enn klart avtakende.

Sammen med utsiktene for en svakere inn-
tekts- og sysselsettingsutvikling framover
tilsier dette at nedgangen i det private
konsumet vil fortsette i resten av 1987 og
videre inn i 1988 selv om nedgangen fra
kvartal til kvartal kan bli noe Tlavere enn
den var rundt d&rsskiftet 1986/87. Bereg-
ninger som er foretatt med Statistisk
Sentralbyrds makroekonometriske modell,
KVARTS} viser at med en sdpass svak ekning i
spareraten vil nedgangen i det private
konsumet ferst stoppe opp mot slutten av
1988. I disse beregningene er det forutsatt

at rentenivdet vil falle betydelig neste a&r
etter hvert som prisveksten, mdlt fra samme
periode i foregdende 3r, faller. Hvis pris-
veksten kommer ned under 5 prosent pd &rs-
basis i lopet av neste &r, vil en utldns-
rente p& dagens nivd tilsvare en realrente
etter skatt pd rundt 3 prosent, noe som vil
vere rekordheyt etter norske forhold. Hen-
synet til utenriksekonomien tilsier ogsd at
det md komme et fall i rentenivdet. Dagens
nivd medferer nd@ en heyere kapitalinngang
enn nedvendig for & finansiere underskuddet
i utenriksegkonomien og virker i seg selv
negativt pd driftsbalansen.

Investeringer

Veksten i bruttoinvesteringene i fastlands-
Norge ble snudd til nedgang i ferste halvar
i 8r. En svak utvikling i flere ettersper-
selskomponenter, som er ventet & vedvare
framover, vil bidra til & redusere invester-
ingene gjennom lavere lennsomhet og produk-
sjon. Anslag fra Statistisk Sentralbyrds in-
vesteringstelling for 2. kvartal i &r tyder
pd at industriinvesteringene sett under ett .
vil falle noe i volum fra 1986 til 1987. De
forste anslagene for investeringene i 1988
innebarer en betydelig sterkere reduksjon i
volumet neste &r.

Veksten i boliginvesteringene de siste &rene
synes ikke & fortsette i 1987. Lave igang-
settingstall i ferste halvdr forsterker
dette inntrykket. Fallet i boliginvester-
ingene m& ses i sammenheng bdde med en
volummessig reduksjon av Husbankens 1&ne-
rammer fra 1986 til 1987 og heye renter i
private finansieringsinstitusjoner. Hey
prisstigning pd nye boliger og svakere
inntektsvekst trekker i samme retning, og
tilsier at boliginvesteringene vil holde seg

lave framover selv om det nd er kommet
signaler om okt finansiering gjennom
Husbanken.

Bruttoinvesteringene 1 oljevirksomheten har
hittil i &r vaert svert lave pga. uvanlig
liten uttauing av plattformer i 2. kvartal.

Uttauingen i 3. kvartal er derimot noe
heyere enn normalt. Fra 1986 til 1987 ventes
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det at volumet av bruttoinvesteringene vil
falle med rundt 5 prosent.

Anslag fra Statistisk Sentralbyrds invester-
ingstelling fra 2. kvartal for pdlepte in-
vesteringskostnader 1 oljevirksomheten, som
er et bedre md1 for investeringsaktiviteten,
innebazrer en verdigkning pd 5 prosent fra
1986 til 1987. Dette tilsvarer en svak
nedgang i volum. De forste anslagene for
pdlepte investeringskostnader i 1988 inne-
barer en betydelig forsterkning av dette
fallet neste é&r. En stabilisering av
oljeprisen og Jlettelse i oljebeskatningen
kan fere til at dette anslaget vil bli opp-
Jjustert.

Eksport av tradisjonelle varer

Verdien av den tradisjonelle vareeksporten
har vert i oppgang siden 2. kvartal 1986.
Fram til &rsskiftet var volumet av eksporten
stabilt, slik at oppsvinget var prisbestemt.
I 1987 har det derimot vaert sterk volum-
vekst, mens prisene har endret seg lite.

I ferste halvdr i 3r er det eksporten fra

utekonkurrerende industri som har vist
sterkest volumvekst. S@rlig gjelder dette
kjemiske rdvarer og ikke-jernholdige
metaller. 0gsd eksporten av primernarings-

varer, som domineres av fisk, har fortsatt 3
vokse i 1987.

Oppgangen har imidlertid gjort seg gjeldende
for ganske mange varegrupper. Dette styrker
en antakelse om at oppgangen har vart en
felge av devalueringen i fjor vir.
mulighetene for norske eksporterer ble
forbedret gjennom et positivt skift i
konkurranseposisjonen som ga mulighet for en
engangsekning i markedsandelene, men som
neppe bidro til noen permanent heyere vekst.
Det er derfor usikkert hvor lenge oppsvinget
vil vare. Vekstanslagene for de land som er
viktige handelspartnere for Norge, som er
gitt av OECD, har hittil vart moderate. Det
er imidlertid vanskelig & skille mellom
virkningene av devalueringen og den gene-
relle markedsutviklingen s1ik at det ikke
kan utelukkes at veksten internasjonalt er i

Eksport-

ferd med & ta seg noe opp. Ifelge
beregninger som bygger pd de ndvarende OECD-
anslagene for  markedsveksten ute, vil
eksportoppsvinget avta etterhvert som
gevinsten fra devalueringen ebber ut.

Nedgangen i importverdien, bdde totalt og i
tradisjonell vareimport, har fortsatt inn i
1987 og skyldes en sterk volumnedgang. Pris-
stigningen som var sterk i perioden etter
devalueringen, har flatet ut i 1987.

Fortsatt svak utvikling i innenlandske
ettersparselskomponenter tilsier at import-
volumet vil fortsette & falle. Uendret eller
noe tiltakende prisvekst ute vil trolig fore
til at den underliggende importprisveksten
vil holde seg forholdsvis stabil framover.
M1t fra samme periode &ret fer vil import-
prisveksten fortsatt avta og kunne komme ned
pd et nivd som tilsvarer den internasjonale
inflasjonsraten i 1lepet av neste &r, da

effekten av devalueringen vil vere uttemt.

Produksjon

Veksten i bruttonasjonalprodukt stanset opp
ved slutten av fjordret. Regnet uten olje-
virksomhet og sjefart har bruttonasjonal-
produktet vart i svak nedgang siden &rs-
skiftet. 1 oljevirksomheten fortsatte pro-
duksjonsveksten noe lenger pga. okt kapa-
sitet, men er n& stanset opp, bl.a. som

folge av de vedtatte produksjonsbegrens-
ningene.
Bkningen i bruttoproduktet for fastlands-

Norge i 1985 og 1986 var fordrsaket av hey
vekst i etterspersel fra fastlands-Norge og
store investeringer i oljevirksomheten.
Svekkelse av disse ettersporselskomponentene
mot slutten av fjordret og inn i 1987 har
gitt sterke negative impulser. En sterk
vekst i tradisjonell vareeksport har bidratt
ti1 & holde samlet industriproduksjon oppe.
Denne oppgangen har likevel ikke vart sterk
nok til § erstatte lavere innenlandsk etter-
spersel slik at det ikke kan ventes noen
vekst i bruttonasjonalprodukt eksklusiv olje
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NORSK @KONOMI I HOVEDTREKK
REGNSKAP 0G UTSIKTER

KONSUM 0G INVESTERINGER
1980=100. Sesongjusterte volumindekser.

135 |
———Privat konsum
~~~~~~~~~ Bruttoinvesteringer| i fastlands—Norge. 1)

125 ¢

11S

105 -

1) Utenom lagerendring.

EKSPORT OG IMPORT AV TRADISJONELLE VARER
1980=100. Sesongjusterte volumindekser.

NORSK @KONOMI I HOVEDTREKK
REGNSKAP 0G UTSIKTER

VEKST 1 INNENLANDSK ETTERSPERSEL
Regnet fra foregdende kvartal, &rlig rate.

Pst.r |
——Privat konsum
--------- Bruttoinvesteringer| i fastlands-Norge
15+ . o

VEKST I TRADISJONELL VAREEKSPORT 06 -IMPORT
Regnet fra foreglende kvartal, irlig rate.
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--------- Import av tradisjonelle varer
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NORSK @KONOMI I HOVEDTREKK
REGNSKAP 0G UTSIKTER

INGSVEXST

Regnet fra foregdende kvartal, 3rlig rate.

Pst.

......... Timeverk lsnnstakere
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.....
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PRIS- 0G LBNNSVEKST

1986

Regnet 1 forhold til samme kvartal dret fgr.

Pst.r 1
——WKonsumpri1svekst
......... Timelsnnsvekst totalt

12r

1984 1985

OVERSKUDD PA DRIFTSBALANSEN
Sesong justerte kvartalstall

1986

Mrd. |
ke .|——Driftsbalansen

--------- Driftsbalansen ekskl. salg av brukt realkapital

1984 1985

og sjefart gjennom 1987. P& grunn av et
positivt overheng fra 1986 blir det likevel
en viss vekst i 1987, regnet fra 1986.

Ettersperselen fra fastlands-Norge er ventet
3 utvikle seg svakt ogsd neste &r samtidig
som oljeinvesteringene fortsatt vil bli for-
holdsvis lave sammenliknet med hva de har
vaert de siste &rene. Nedgangen i innenlandsk
ettersporsel kan sdledes bli omtrent 1like
sterk neste &r. Det er samtidig betydelig
usikkerhet knyttet til om oppgangen i den
tradisjonelle vareeksporten vil fortsette,
mens importnedgangen trolig vil stanse opp
etterhvert. Bruttoproduktet i fastlands-
Norge er derfor antatt fortsatt & holde seg
omtrent uendret framover. Serlig vil aktivi-
teten i verkstedindustrien og bygge- og
anleggsvirksomheten bli redusert som felge
av lavere investeringsvirksomhet. Det samme
gjelder konsumvareindustrien og tjeneste-
produksjonen.

Sysselsetting

P& grunn av arbeidstidsforkortelsen fra 1.
januar 1987 har veksten i antall sysselsatte
i ferste halvdr i &r holdt seg bedre oppe
enn veksten i antall. timeverk. Syssel-
settingsveksten er imidlertid n& klart av-
takende pd grunn av den lavere aktiviteten i
norsk ekonomi. For timeverkene ventes det et
fall gjennom 1987, men noe svakere enn lagt
til grunn i forrige konjunkturrapport. Nar
virkningen av arbeidstidsforkortelsen begyn-
ner & ebbe ut, vil trolig ogsd veksten i
antall sysselsatte bli 1liten. ’

Arbeidsledigheten har - hittil "holdt seg
stabil, og utgjorde i ferste halvdr 2,1 pro-
sent av arbeidsstyrken. Et fortsatt heyt an-
tall ledige stillinger og en svakere vekst i
arbeidsstyrken tyder p& at det ikke blir
noen stor ekning i arbeidsledigheten i 1987.
En fortsatt svak vekst i norsk ekonomi i
1988 vil derimot fere til at arbeids-
ledigheten oker utover i neste &r, selv om
trolig ogsd tilveksten i arbeidsstyrken vil
gd ned.
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Priser

Prisstigningen - md1t ved ekningen i konsum-
prisindeksen fra samme mdned &ret for - har
avtatt raskt utover sommeren i &r etter
hvert som virkningen av devalueringen og av-
giftsekningene i fjor vdr har avtatt. Vekst-
takten fra mdned til mlned i den sesong-
justerte indeksen har derimot holdt seg péd
om lag 5 prosent siden mars i d&r. Uendret
eller noe okende prisvekst i utlandet og en
stabilisering av valutakursen p& dagens nivd
vil medfere at importprisene vil bidra lite
til en endring i prisveksten i Norge fram-

over. En avtakende innenlandsk lennsvekst
vil etter hvert bidra til redusert pris-
vekst. Det er derfor grunn til fortsatt &

vente noe reduksjon i prisveksten, bdde mdlt
fra samme periode ett &r tilbake og i den
underliggende veksttakten. Dette er narmere
behandlet 1 en separat artikkel i denne ut-
gaven av @Bkonomiske analyser. Om lag uendret
veksttakt i konsumprisene resten av dret vil
gi en ekning i prisene pd 8-8,5 prosent fra
1986 til1 1987. Pga. ettervirkningene av
devalueringen i &r vil prisveksten neste &r
kunne b1li betydelig lavere. Med en uendret
okonomisk politikk ligger det nd an til at
prisstigningen i 1988 p& &rsbasis kan komme
ned under 5 prosent.

Lenninger

Arbeidstidsforkortelsen som tr&dte i kraft
fra 1. januar i &r har bidratt til en svart
sterk timelennsvekst i begynnelsen av 1987.
Etter hvert som virkningen av arbeidstids-
forkortelsen
landske aktivitetsnivdet fortsetter, vil
presset pd arbeidsmarkedet avta. Dette vil
bidra til & redusere lgnnsveksten. Imidler-
tid kan fravaret av generelle tarifftillegg
ved lennsoppgjeret i 8r fore til en viss
okning i lennsglidningen. Beregninger basert
pd de sammenhengene mellom lennsvekst og
andre ekonomiske variable som finnes i kvar-
talsmodellen KVARTS, tyder pd at det vil bli
en ekning i gjennomsnittlig timelennssats
for lennstakere p& over 10 prosent fra 1986
til 1987. I 1industrien, hvor arbeidstids-
forkortelsen har hatt sterst omfang, vil

avtar og fallet i det innen-

timelennsveksten bl1i enda sterre. Etter noe
tid vil imidlertid ogsd lavere prisvekst
bidra til nedgang i lennsveksten slik at den
antakelig vil avta utover i 1988. Det tar
vanligvis sdpass lang tid fer en reduksjon i
inflasjonen s1dr fullt ut i lenningene at vi
0gsd neste dr md regne med en lennsvekst som
er litt heyere enn prisveksten, trass i en
antatt svak produktivitetsutvikling.

Driftsbalansen

Forelepige tall viser at underskuddet pd
driftsbalansen i ferste halvdr 1987 var om
lag 7 milliarder kroner. Dette er en reduk-
sjon av underskuddet med snaut 9 milliarder
kroner fra samme periode i fjor. Forbed-
ringen skyldes delvis oppgangen i prisene pé
rdolje og okt eksport av skip, men hoved-
sakelig en bedret handelsbalanse for tradi-
sjonelle varer. Beregninger som innebarer en
svekket eksportvekst mot slutten av &ret og
at importnedgangen avtar, tilsier et under-
skudd i driftsbalansen i wunderkant av 25
milliarder kroner i 1987. Dette anslaget
inkluderer ikke en eventuell tilbakefering
av norske skip fra utlandet til det nye
norske, internasjonale skipsregisteret i
andre halvdr i &r. Dersom disse skipene blir
fort som import i handelsstatistikken vil de
bidra til en forverring av handelsbalansen.
Hvis derimot forbedringen av  utenriks-
handelen fortsetter som i ferste halvdr, vil
underskuddet bli lavere, anslagsvis pd rundt
20 milliarder kroner.

Nedgang i disponibel realinntekt for Norge
Realdisponibel 1inntekt for Norge & falle i
forste halvdr. Nedgangen i den realdispo-
nible inntekten for 1landet var i denne
perioden knapt 2 prosent, sett i forhold til
samme periode i fjor. Bytteforholdet for-
verret seg i forste halvdr med om lag 5 pro-
sent, regnet i forhold til gjennomsnittet
for hele 1986. Dette skyldtes i forste rekke
ettervirkninger av devalueringen. Import-
prisene var i ferste halvdr nesten 5 prosent
heyere enn gjennomsnittet i 1986, mens
eksportprisene var omtrent uendret.
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UTVIKLINGEN I NOEN MAKRO@KONOMISKE HOVEDSTORRELSER.
Prosentvis volumendring i 1986-priser 1)

Mrd. Underliggende tendens.
1986- Vekst fra samme Arlig rate (regnet fra
kr. periode &ret for foregdende kvartal) 6)

Privat konsum 2} ............... 279,8 3,7 1,5 -1,7 -4,4 -2 -3 -3 -1
Varer .........ciiiiiiiiinneenn 189,3 2,6 -0,1 -4,3 -9,0 -5 -7 -7 -3
Tjenester .................... 79,3 5,6 5,5 4,6 5,8 6 5 5 4
Nordmenns konsum i utlandet .. 19,1 1,9 2,2 -8,4 * * * *
- Utlendingers konsum i Norge 7,9 " -4,3 -4,9 -15,4 . * * * *

Offentlig konsum ............... 102,1 1,2 11,8 4,4 2,4 * * * *

Bruttoinvesteringer (inkl.lager) 151,7 23,9 -4,3 -4,3 -22,3 * * * *
Oljevirksomhet og sjefart 3) . 29,8 -23,3 -13,1 -35,5 -51,8 * * * *
Fastlands-Norge .............. 108,1 16,1 12,3 7,2 -1,1 9 4 1 -2

Industri og bergverk ....... 17,6 44,7 19,6 12,9 1,6 20 8 1 -6

Annen vareproduksjon ....... 16,0 -6,6 1,2 -2,4 .. -2 0 -1

Annen tjenesteyting ........ 74,6 16,7 13,4 7,8 .. 9 4 .
Varelagre (BNP-vekstbidrag) 4) 13,8 (4,9)(-2,9)(-0,7)}(-2,6) * * * *

Innenlandsk anvendelse ......... 533,6 8,6 1,8 -1,2 -8,5 -1 -5 -7 -4

- ettersp. fra fastlands-Norge . 490,0 5,7 5,9 1,5 -2,3 2 0 -1 -1

Eksport 2) .......iiiiiii 194,0 0,3 -1,0 4,5 13,8 5 9 10 9
Tradisjonelle varer .......... 70,3 0,3 -1,2 8,6 2,7 2 5 8 7
Rdolje og naturgass .......... 53,1 11,3 17,7 11,2 44,8 27 24 14 5
Skip og plattformer .......... 12,7 -19,1 -27,6 13,7 75,4 * * * *
Tjenester ...........c.couiuuuu.. 58,0 -4,4 -6,6 -9,4 -9 -6 -4

Samlet anvendelse .............. 727,7 6,4 1,0 0,4 -2,9 0 -2 -3 -1

Import 2) ....... . 211,7 8,8 -2,9 -5,4 -10,9 -5 -9 -9 -4
Tradisjonelle varer .......... 141,6 16,6 1,7 -1,9 -12,4 -2 -9 -11 -7
Rdolje ......uoiiuiiiiiennnn. 1,8 10,0 -70,2 -2,0 -63,5 * * * *
Skip og plattformer .......... 9,6 51,9 -45,9 -37,9 -22,3 * * * *
Tjenester ............ccvuu.n. 58,7 -7,0 -1,4 -7,2 . -5 -3 -3

Bruttonasjonalprodukt (BNP) .... 516,0 5,4 2,7 2,8 0,6 3 1 0

- uten oljevirk. og u. sjefart . 448,5 5,3 1,9 2,6 -2,3 1 0 -1 -1

Oljevirksomhet og u. sjefart ... 67,5 6,1 7,8 4,0 23,2 12 10 8 6

Andre naringer ................. 437,5 2,9 4,5 4,0 -0,4 3 3 1 0
Industri og bergverk ......... 80,8 2,5 1,6 6,1 -2,1 2 2 1 (6]
Annen vareproduksjon ......... 72,7 0,4 2,0 8,0 4,2 4 5 5 5
Annen tjenesteyting ......... 284,0 3,7 6,0 2,4 -0,8 3 2 -1 -1

Korr.poster (BNP-vekstbidrag) 5) 11,0 (2,1)(-2,0)(-1,2)(-1,7) * * * *

1) Se teknisk merknad neste side. 2) Avgrensningen mellom de ulike grupper av varer og
tjenester avviker fra inndelingen i &4rlig nasjonalregnskap/utenriksregnskapet. 3) Inkl.
skip, oljeplattformer og plattform-moduler under arbeid. 4) Utenom skip, oljeplattformer
under arbeid og plattform-moduler under arbeid. BNP-vekstbidragene er beregnet som dif-
feransen mellom lagerinvesteringene i kvartalet og samme kvartal &ret f¢r, regnet i pro-
sent av BNP samme kvartal &ret for. 5) Korreksjon for frie banktjenester og visse av-
giftsberegninger. BNP-vekstbidragene er beregnet som gkningen i posten fra samme kvar-
tal dret for, regnet i prosent av BNP samme kvartal &ret for. 6) Vekst fra foregdende
kvartal i glattet sesongjustert serie, omregnet til &rlig rate. a) Anslag tildels basert
pd framskrivinger. *) Endringstall blir meningsle¢se regnet som 4rlig rate.
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PRISINDEKSER FOR MAKRO@KONOMISKE HOVEDST@RRELSER
Prosentvis endring fra samme
periode &ret for

86.2 86.3 86.4 87.1 87.2a
Privat konsum ............cciiueinninn. 6,4 8,5 8,9 9,9 9,3
Offentlig konsum .............00iuvune.. 4,2 7,7 9,0 12,6 10,6
Bruttoinvesteringer (inkl. lager) ..... 5,7 7,4 9,6 11,2 11,9
Innenlandsk bruk av varer og tjenester. 5,7 8,0 9,1 10,7 10,2
- ettersporsel fra fastlands-Norge .... 5,7 8,1 8,7 11,4 10,2
Eksport . ..... .. e e e -18,9 -19,4 -14,9 -5,0 1,7
- tradisjonell vareeksport ............ -10,2 -6,9 -2,0 ‘ 3,6 5,7
Samlet anvendelse ................0c.0... -2,9 -0,8 1,3 5,9 7,7
Import ...t e e -2,1 0,5 3,9 7,1 6,9
- tradisjonell vareimport ............. -2,0 1,4 4,4 8,9 7,8
Bruttonas jonalprodukt (BNP) ........... -3,2 -1,4 0,3 5,5 8,0
- uten oljevirksomhet og sjgfart ...... 7,5 9,4 11,5 11,6 9,9

TEKNISK MERKNAD OM KVARTALSREGNSKAPSTALLENE
Kvartalsberegningene: Beregningene foretas pd8 et mindre detaljert nivd enn de

drlige nasjonalregnskapsberegningene og etter et mer summarisk opplegg. De kvartalsvise
nas jonalregnskapstallene for &rene til og med 1986 er avstemt mot de sist publiserte
&rlige regnskapstallene. Forelgpig har Byr&et bare begrensede erfaringer med & bedgmme
padliteligheten av beregningene; spesielt endringstall mellom kvartaler be¢r derfor tolkes
med varsomhet.

Basisdr og kjeding: Volumtall for 1986 og 1987 er beregnet i 1986-priser, og det er
brukt vekter fra dette &ret. I det kvartalsvise nasjonalregnskapet beregnes alle stegr-
relser i faste priser med &ret for basisdr. I de 8rlige nasjonalregnskapene er basisdret
1980. Valg av basisdr pdvirker fastpristallene og dermed de &rlige volumendringsratene
(vekstratene). For sammenlikningens skyld er det derfor i alle teksttabeller gitt vekst-
rater med 1986 som basisdr (felles omregningsdr). Dette er gjort ved & kjede fastpris-
tallene for 8rene for 1986 til 1986-priser. Kjedingen er foretatt pd kvartalsregnskapets
sektornivi. ’ :

Sesong justerte tall: Det kvartalsvise nasjonalregnskapet utarbeides som et ikke-
sesongjustert regnskap, der en sgker & registrere de faktiske transaksjoner i hvert
kvartal. Mange av tallseriene viser derfor klare sesongsvingninger. Disse er derfor

sesong justert pd det detaljerte regnskapsnivdet og er deretter summert sammen med de
pvrige tallseriene til de totalsterrelsene som er presentert i teksttabellene og dia-
grammene. For statlig sektors innkjep av varer og tjenester hvor en. forelgpig ikke har
tilstrekkelig informasjon til &8 fastlegge sesongmgnsteret, har en forsgkt & fordele
utgiftene jevnt over &ret.

Bruttoinvesteringer: Bruttoinvesteringer i fast kapital i alt er sterkt pdvirket
av de store svingningene i investeringer i oljevirksomhet. Disse svingningene skyldes
blant annet at plattformer som har vart under arbeid i flere &r, regnes som investert i
det kvartal og med den kapitalverdi de har ved uttauingen til feltet.

Offentlig konsum og investeringer: Byr8et har nd f4tt indikatorer som brukes for
&4 fordele statlig sektors innkjgp av varer og tjenester over &ret. For kommunal sektor
hvor slik informasjon ikke er tilgjengelig, har en valgt & fordele utgiftene jevnt utover
med en firedel p& hvert kvartal.
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Norsk olje-
millioner tonn
forste halvdr

og gassproduksjon var 39,7
oljeekvivalenter (toe) i
1987, en okning p& 23,5

prosent fra samme periode i fjor.

01jeproduksjonen okte med 28,9 prosent og
gassproduksjonen med 15,8 prosent. Veksten

i produksjonen har imidlertid stoppet opp og

nivdet i ferste halvdr var uendret fra 4.

kvartal 1986.

En viktig grunn til den store veksten er
streiken i april 1986 som gjorde
produksjbnen mindre enn den kunne veart.
Korrigerer man skjennsmessig for streiken,
var veksten i samlet produksjon av olje og
gass om lag 10 prosent. Det tilsvarende
tallet for oljeproduksjonen alene er knapt
15 prosent, mens gassproduksjonen bare ville
okt med knapt 5 prosent uten streiken.

For en narmere gjennomgang av norsk olje-
produksjon vises det til vedlegget
"Utsiktene for oljevirksomheten".

Industriproduksjon: Eksportn®ringene overtar
Bruttoproduktet i industri og bergverksdrift
fortsatte & vokse ogsd i feorste halvdr 1987,
og har nd vist sammenhengende vekst siden
1983. Som antydet i forrige kongjunkturrap-
port, kan nedgangen i innenlandsk invester-
ings- og konsumetterspersel bli sterk nok
til & snu veksten i industriproduksjonen til
nedgang. Forelepig har et eksportledet opp-
sving innen utekonkurrerende industri utsatt
dette. M1t med sesongjusterte tall, var
imidlertid veksten fra andre halvdr 1986 til
ferste halvdr 1987 relativt svak. Det er
grunn til & tro at den underliggende vekst

gjennom 1986 var noe Jjevnere enn tallene
viser, siden 1lockouten i april 1986 trakk
produksjonen og produksjonsveksten ned i

ferste halvdr 1986 og opp i andre halvar.

Veksten i utekonkurrerende industri fra

BRUTTOPRODUKT I INDUSTRI 0G BERGVERKS-
DRIFT
Prosentvis volumendring fra foregdende
halvdr. Sesongjustert.

86-1 86-11 87-1
Utekonkurrerende -1,1 -0,9 4.4
Hjemmekonkurrerende 0,8 2,4 -0,8
Skjermet -0,3 2,3 -0,7
I alt 0,3 1,8 0,2

andre halvdr 1986 til ferste halvdr 1987 er
beregnet til 4,4 prosent. For utekonkur-
rerende industri som helhet markerer dette
et oppsving 1 forhold til den svake utvik-
lingen i 1985 og 1986, selv om dette bildet

ikke er dekkende for alle enkeltbransjer.
Den sterkeste veksten fant 'sted for
raffinering av Jjordolje som vokste med vel

20 prosent fra andre halvdr 1986 til ferste
halvdr 1987, riktignok fra et lavt nivd. Det
synes som om de tegn til oppgang som kunne
spores for den mest eksportrettede delen av
industrien ved wutgangen av 1986 har
forsterket seg; éesongjusterte nasjonal-
regnskapstall viser at metallproduksjonen i
forste halvdr 13 3,6 prosent heyere enn i
andre halvdr 1986. Oppgangen her omfatter
bare ikke-jernholdige metaller. For jern og

BRUTTOPRODUKT I INDUSTRI 0G BERGVERKSIRIFT. 1980=100
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stdl mv. har det vart nedgang. 0gsd8 produk-
sjonen av kjemiske rdvarer tok seg godt opp
etter nedgangen gjennom 1986, med en vekst
pd 4,4 prosent. For treforedling var til-
svarende vekstrate 0,2 prosent, et oppsving
mot slutten av 1986 synes sdledes & ha
flatet ut gjennom ferste halvdr sett under
ett.

Veksten i utekonkurrerende industri er en
felge av en oppgang i eksporten, mens bi-
draget fra innenlandsk etterspersel synes
negativt. For viktige deler av den eksport-
rettede industrien har veksten fert til hay
og til dels full kapasitetsutnyttelse.

Statistisk Sentralbyrds konjunkturbarometer
viste ved utgangen av 2. kvartal at 93 pro-
sent av produsentene av ikke-jernholdige
metaller hadde en kapasitetsutnytting pd 95
prosent eller mer. For aluminium ble full
utnyttelse av kapasiteten nddd i 1legpet av
vdren. Tilsvarende tall for treforedling og
kjemiske révarer var 57 og 80 prosent.

I en slik situasjon vil ytterligere produk-
sjonsvekst i stor grad forutsette kapasi-
tetsutvidelser. I januar ble kapasiteten for
produksjon av primeraluminium utvidet med
55 000 &rstonn. P& kort sikt kan det bli
vanskelig 8 dra ytterliigere nytte av at av-
setningsmulighetene for aluminium for tiden
synes gode, med sterk prisvekst - om enn fra
et lavt nivd - og smd lagre internasjonalt.

BRUTTOPRODUKT I BYGGE- 0G ANLEGGSVIRKSOMHET
1980=100. Secongjustert.
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For produksjon av kjemiske rdvarer regner
industridepartementet med en kapasitets-
utvidelse pd 6 prosent &rlig de naermeste &r.
Hydros nye anlegg pd Hereya vil oke
kapasiteten for kunstgjedselproduksjon, som
for tiden utnyttes fullt ut, med om lag 20
prosent i 1988.

Sesongjusterte tall for hjemmekonkurrerende
industri tyder pd at den nesten uavbrutte
veksten siden 1983 nd er avlest av nedgang.
Det er svikten i innenlandsk etterspeorsel
som 1ligger bak denne utviklingen. Fra andre

halvdr 1986 til forste halvdr 1987 falt
produksjonen med 0,8 prosent. Bygging av
skip ble redusert med om lag 5 prosent i

denne perioden, mens byggingen av oljeplatt-
former mv. vokste med 2,8 prosent. [ den
ovrige verkstedsindustrien viste bruttopro-
duktet et fall pd nar 1 prosent, som folge
av den reduserte investeringsettersporselen.
Trevareproduksjonen 0g produksjonen av
kjemiske og mineralske produkter holder seg
forelopig godt oppe med vekst fra andre
halvdr 1986 pd henholdsvis 2,3 o0g 0,2
prosent. Det er 1imidlertid narliggende &
forvente at disse naringene i tiden fremover
stdr overfor en svakere utvikling, 1 takt
med redusert aktivitet i bygge- og
anleggsvirksomheten. Lagrene av begge
bransjenes produkter viste okning 1. kvartal
1987. Ifelge konjunkturbarometeret forventer
imidlertid disse na&ringene selv

BOLIGINVESTERINGER 0G -IGANGSETTING
19802100. Sesongjustert.
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produksjonsvekst ogsd i 3. kvartal.

Produksjonen av tekstil- og bekledningsvarer
falt gjennom siste halvdel av 1986 o0g den
negative utviklingen har fortsatt i 1987,
med et fall ferste halvdr pd om Tag 6 pro-
sent. Den negative utviklingen synes &
gjelde bdde tekstilvarer og gruppen klar og
skotey. Det har vart en viss lageroppbygging
de siste kvartaler, samtidig som ordretil-
gangen har falt kraftig. Utviklingen skjer
samtidig med fall i privat konsum for denne

varegruppen. Dessuten kan svakere konkur-
ranseevne p.g.a. okte Tlennskostnader som
felge av arbeidstidsforkortelsen ha spilt
inn.

Produksjonen i skjermet industri er i stor
grad avhengig av bevegelsene i den innen-
Tandske konsumetterspersel. Veksten i 1986
ble vendt til et fall i bruttoproduktet pé
-0,7 prosent fra andre halvdr 1986 til
ferste halvdr 1987, mao. en vesentlig mindre
nedgang enn for privat konsum. Noen
vesentlige endringer i lagerholdet har ikke
funnet sted. Nedgangen fra andre halvar
1986 fordelte seg med 1,4 prosent for
nytelsesmidler og 0,8 prosent for grafisk
produksjon, mens produksjonen av narings-
midler var nar uendret.

Bygge- og anleggsvirksomhet: Byggeboomen gar
mot slutten

Lavere boligbygging og redusert invester-

BYGG UNDER ARBEID
Sesong justert

SSr |
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1) Utenom jordbruk, skogbruk og fiske. Over 60 kum. bruksareal.

ingsaktivitet i mange sektorer sammen med

redusert kapasitet p.g.a arbeidstidsfor-
kortelsen, synes & ha medfert at den sterke
produksjonsveksten i bygge- o0g anleggs-

sektoren er slutt. Igangsettingen av boliger
og andre bygg falt, sesongjustert, fra andre
halvdr i fjor til ferste halvdr i &r. Ogsd
ifolge oppgaver over ordresituasjonen i
naringen er det sa@rlig byggevirksomheten som
viser svakere utvikling, mens ordretilgangen
for anleggsvirksomhet fortsatt holder seg
oppe. Slike ordrer blir imidlertid ofte
plassert lang tid fer arbeidet settes igang,
slik at det er wusikkert i hvor stor grad
dette vil gi positive  impulser til
produksjonen i 1987. 1Ifelge den siste
investeringsstellingen fra Statistisk
Sentralbyrd er det ventet volummessig ned-
gang i investeringene i kraftforsynings-
sektoren bdde i 1987 og 1988. I den grad
arbeidstidsforkortelsen har virket begren-
sende p& bygge- og anleggsproduksjonen som
var svert hey ved d&rsskiftet, vil utvik-
lingen framover ikke bli s& svak som tallene
fra ferste halvar kan tyde pd.

Den sterke veksten i sysselsettingen som
fant sted i 1985 og i ferste halvdr 1986 ser
ut til & ha avtatt i lepet av det siste
dret. Den lavere veksttakten har spesielt
gjort seg gjeldende for timeverkene, mens
veksten § antall sysselsatte personer i
sterre grad har holdt seg oppe. Dette har
delvis sammenheng med at et omslag i
ettersporselen etter arbeidskraft raskere
gir seg utslag i timeverkene i forhold til
antall sysselsatte samtidig som arbeidstids-
forkortelsen ved drsskiftet trolig er blitt
delvis kompensert i form av en ekning i
antall sysselsatte personer.

Justert for normale sesongvariasjoner ser
den svakere veksten i antall sysselsatte ut
til & ha gitt seg utslag i avtakende vekst i
arbeidsstyrken i andre kvartal av 1987, men
sammenlignet med fjordret er veksten
fortsatt sterk. Arbeidsledigheten ser
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ARBEIDSSTYRKEN
1 000 personer/heltidsekvivalente.

Endring Vekst i

87-1 fra drsgjen-
86-1 nomsnitt
1985 1986

Arbeidsstyrken 2 172 48 33 47
Arbeidssekere 45 4 -11 -11

Sysselsatte 2 127 44 44 58
Sysselsatte om-

regnet til

heltid® 1866 14 57 64

a 37.5 timers uke

forelgpig ikke ut til & ha blitt pdvirket av
den svakere sysselsettingsveksten; Jjustert
for normale sesongvariasjoner har den holdt
seg noenlunde uendret siden begynnelsen av
1986, til tross for at arbeidsmakeds-
tiltakene samtidig er blitt trappet kraftig
ned.

Tallene for tilgangen pd og beholdningen av
ledige plasser ved arbeidskontorene tyder
ogsd pd at det fortsatt er betydelig press
pd arbeidsmarkedet, men den sterke veksten i
beholdningen av ledige plasser som fant sted
i 1986 og i de ferste mdnedene av 1987 ser

nd ut til & ha flatet ut. Mangelen pd
arbeidskraft har i ferste rekke gjort seg
gjeldende blant enkelte kategorier med

heyere utdanning, og mangelen er
stor i Oslo-omrddet.

spesielt

P& grunn av den svakere veksten i norsk
okonomi er det neppe grunn til & vente noen
serlig vekst i ettersperselen etter timeverk
i tiden som kommer. Snarere kan lavere akti-
vitetsnivd fere til en nedgang i time-
verkene, feorst og fremst i form av redusert
omfang 1 bruken av overtid. N&r virkningen
av arbeidstidsforkortelsen begynner & ebbe
ut, vil veksten i antall sysselsatte trolig
ogsd bli svart begrenset. En del av dette
vil bli motvirket av en svakere vekst i ar-

ARBEIDSLEDIGHET, ARBEIDSMARKEDSTILTAK 0G
INNSKRENKET ARBEIDSTID.
1 000 personer.
Mai Endring fra
1987 mai 1986

Registrerte ledige 27 -4
Ikke registrerte
arbeidssekere 12 3

Personer berert
av innskrenket

arbeidstid 4. 1
Sysselsatte ved
arbeidsmarkeds-
tiltak’ 7 -10
I alt 50 -10

Ekskl. attferingstiltak.

beidsstyrken. Justert for normale sesong-
variasjoner er det grunn til & tro at
arbeidsledigheten kan begynne 8 vokse svakt
utover hesten, men blant annet pd grunn av
den store beholdningen av ledige plasser er
det ikke grunn til & vente noen sterk ekning
av ledigheten i 1987.

Sysselsettingen : Avtakende vekst

Den sterke veksten i utferte timeverk som
ble innledet i 3. kvartal 1984 stoppet opp
sommeren 1986, = og Jjustert for normale
sesongvariasjoner og andre tilfeldige avvik
har tallet pd utferte timeverk ifslge
arbeidskraftundersekelsene (AKU) holdt seg
uendret siden den tid. I ferste halvadr-av
1987 18 tallet pd utferte timeverk bare 0,8
prosent over nivdet fra ferste halvdr 1986,
mens veksten i rekorddret 1986 var pd 3,6
prosent.

Tallet pd sysselsatte personer har derimot
fortsatt & vokse de siste kvartalene, selv
om veksttakten har flatet noe ut sammen-
lignet med andre halvdr 1985 og ferste
halvdr 1986. Dette har sammenheng med den
generelle arbeidstjdsforkortelsen som ble



KONJUNKTURTENDENSENE 15

SYSSELSETTING 0G UTFBRTE TIMEVERK I ALT IFALGE
ARBEIDSKRAFTUNDERSEKELSEN.  1980=100. Sesong justert.
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gjennomfert ved &rsskiftet samtidig som at
et omslag i ettersperselen etter arbeids-
kraft dir seg raskere utslag i timeverkene
enn i antall sysselsatte. Ifelge AKU var det
i ferste halvdr av 1987 2 127 000 syssel-
satte. Dette utgjorde en @kning pd 44 000
eller over 2 prosent sammenlignet med ferste
halvér 1986.

Ndr avviket mellom veksten i timeverk og
sysselsatte fra feorste halvdr 1986 ikke er
storre, til tross for at den gjennomsnitt-
lige normalarbeidstid pd grunn av arbeids-
tidsforkortelsen er ansldtt til & ha blitt
redusert med om lag 3 prosent, skyldes det
okt bruk av overtid og en tendens til lengre
gjennomsnittlig arbeidstid blant deltids-
arbeidende kvinner.

Veksten i tallet pd sysselsatte i lopet av
det siste dret ser i ferste rekke ut til &
ha funnet sted i bygge- og anleggsvirksomhet
og privat tjenesteyting. Dette avspeiler
etterdenningene etter den generelle ekspan-
sjonen i norsk skonomi de siste drene, men
veksten i disse naringene ser ut til & ha
avtatt sammenlignet med fjordret. Ifelge
arbeidstakerstatistikken 18 tallet pd
sysselsatte i bygg og anlegg i forste

kvartal i &r fortsatt mer enn 5 1/2 prosent
over nivdet for samme kvartal 1986. Bade
tallene fra AKU og arbeidstakerstatistikken

tyder pd at sysselsettingen i industrien har
holdt seg uendret det siste &ret etter vekst
i 1986. Det samme er tilfellet for

sysselsettingen i varehandelen, og
utflatingen av veksten i denne naringen har
ner sammenheng med nedgangen i det private
konsum. Ifelge AKU har sysselsettingen i
offentlig sektor vokst noe det siste &ret, -
men veksten har trolig vart moderat blant
annet pd grunn av  nedtrappingen av
arbeidsmarkedstiltakene. Sysselsettingen i
primerneringene har derimot gdtt tilbake
sammenlignet med 1986.

Sysselsettingsveksten i privat tjenesteyting
har bidratt til at det s@rlig er blant
ungdom i aldersgruppen 16-19 &r og blant
kvinner i aldersgruppen 25-54 3r at syssel-
settingsveksten har gjort seg gjeldende. I
det siste &ret har det ogsd vaert en ekning i

sysselsettingen blant menn i aldersgruppen
25-54 &r, noe som har sammenheng med . en
okning i befolkningen for denne alders-
gruppen.
Arbeidsstyrken: Avtakende vekst 1 andre
kvartal

I takt med den avtakende veksten i antall
sysselsatte personer kan de siste AKU-
tallene tyde p& at ogsd den sterke veksten i
arbeidsstyrken de siste to d&rene er i ferd
med & avta. Regnet som gjennomsnitt over
drets to faste kvartaler utgjorde arbeids-
styrken i aldersgruppen 16-74 &r over 71
prosent av befolkningen. Sammenlignet med
forste halvdr 1986 var veksten pd 48 000
personer, eller 2,3 prosent. I tr&d med sys-
selsettingsutviklingen har veksten i ar-
beidsstyrken i de siste &rene gjort seg
sterkest gjeldende for ungdom i alders-
gruppen 16-19 &r og blant kvinner i alders-
gruppen 25-54 3r. For den siste gruppen var
yrkesdeltakingen regnet som gjennomsnitt av
de to forste kvartalene av 1987 kommet opp i
ner 80 prosent etter en sterk vekst i 1epet
av hele det siste tidret. For aldersgruppen
20-24 &r og kvinner i gruppen 55-66 4&r var
det o0gsd en klar vekst i.yrkesdeltakingen i
1986, men denne veksten ser ut til & ha
avtatt i 1987 i takt med den svakere veksten
i sysselsettingen. Yrkesdeltakingen for menn
i aldersgruppen 25-54 &r har holdt seg kon-
stant i overkant av 94 prosent de siste
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0G ALDER

PERSONER I ARBEIDSSTYRKEN, SYSSELSATTE 0G ARBEIDSS@KERE UTEN ARBEIDSINNTEKT ETTER KJ@NN

Gjennomsnitt for ferste halvdr. 1 000 personer

Arbeidsstyrken Sysselsatte Arbeidssokere
Nivd Endring Nivd Endring Nivd Endring
1987 fra 1986 1987 fra 1986 1987 fra 1986
16-24 3r 385 14 364 11 21 3
25-66 &r
Menn 969 7 957 5 12 2
Kvinner 771 23 759 23 12 0
16-74 &r 2 172 48 2 127 44 45 4
drene, mens yrkesprosenten for menn i periode med hey og langvarig arbeidsledighet
aldersgruppen 55-66 &r har avtatt, blant kan b1i definert som utenfor arbeidsstyrken
annet som felge av utbyggingen av trygde- ifelge AKU-definisjonen. Samtidig kan melde-
ordningene. tilbeyeligheten for kvinner og ungdom ha
avtatt etter hvert som det er blitt Tlettere
Arbeidsledigheten: Uendret ledighet det & skaffe jobb pd egen hdnd.
siste dret '
———————————————————————————————————————————— Ved utgangen av Jjuli var det ved arbeids-
Arbeidsledigheten har Jjustert for normale kontorene registrert 29 000 helt ledige, en

sesongvariasjoner holdt seg sd 8 si uendret
siden inngangen av 1986 til tross for den
noe svakere sysselsettingsveksten og nedt-
rappingen av arbeidsmarkedstiltakene som har
funnet sted siden den tid. Ifelge AKU var
det 1 ferste halvdr i &r 45 000 arbeids-
sokere uten arbeidsinntekt. Dette utgjorde
2,1 prosent av arbeidsstyrken og represen-
terer en okning pd 0,2 prosentpoeng eller
4 000 pérsoner sammenlignet med forste
halvdr 1986. Det kan 1imidlertid ikke ses

bort ifra at AKU overvurderer ledigheten for ‘

foerste halvdr noe p& grunn av en til-
synelatende tilfeldig hey ledighet i ferste
kvartal. 1 oversikten over registrerte
ledige meldt ved arbeidskontorene kan det
ikke spores noen s1ik midlertidig ekning.

Mens tallet pd registrerte ledige 13 over
tallet pd arbeidssekere uten arbeidsinntekt
i 1984, da arbeidsledigheten etter norske
forhold var svart hey, har den registrerte
ledigheten de siste &rene avtatt sterkere
enn AKU-ledigheten. Dette kan ha sammenheng
med at enkelte registrerte 1ledige i en

nedgang p& 4 800 sammenlignet med juli 1986.
Ledigheten var i &r den laveste som er
regisrert for denne mdneden siden 1981. P&
grunn av den svakere sysselsettingsveksten,
spesielt i industrien, har imidlertid bdde
tallet pd8 permitterte og personer som
arbeider med innskrenket arbeidstid vart noe
hoyere i forste halvdr av 1987 sammenlignet
med 1986. )

ARBEIDSLEDIGE .
Arbeidssskere uten arbeidsinnt.,reg. arbeidslsse ved arbeidskon-
torene og syssels. pd arb.m.tiltak. Sesongjusterte tall i tusen.

125

r | 1 |

——frbeidssskere uten arbeidsinntekt (AKU)

--------- Arbeidslgse registrert av Arbeidsdirektoratet

- - Registrerte arbeidslsse og sysselsatte pd arb.m.tiltak
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Arbeidsmarkedstiltak: Nedtrappingen er unna-
gjort

Veksten i sysselsettingen gjorde det mulig &
foreta en kraftig nedtrapping av arbeids-
markedstiltakene i lepet av 1986 uten at det
resulterte i noen ekning i ledigheten. Uten-
om attferingstiltakene var det ved utgangen
av mai i &r sysselsatt 6 600 personer ved
arbeidsmarkedstiltak, en nedgang p& 10 400
sammenlignet med mai 1986. Nedtrappingen har
i ferste rekke gJjort seg gjeldende for de
offentlige sysselsettingstiltakene som pd
topp i mai 1985 i alt sysselsatte 14 700
personer. Men bdde kvalifiseringstiltakene,
Tennstilskott til arbeidsgiverne og de
bedriftsrettede tiltak er blitt trappet
kraftig ned i 1lepet av det siste &ret.
Sysselsettingen ved arbeidsmarkedstiltak
utenom attferingstiltakene var ved utgangen
av mai til og med lavere enn det som ble
registrert for denne mdneden i 1982, fer
opptrappingen startet. Det er derfor rimelig
& tro at nedtrappingen nd er unnagjort.

Ledige plasser: Fortsatt heyt nivd
Den sterke veksten i ettersperselen etter
arbeidskraft ga seg utslag i en sterk vekst

SYSSELSETTING VED ARBEIDSMARKEDSTILTAK
VED UTGANGEN AV MAI 1986
1 000 personer
Mai Endring fra
1987 mai 1986

Offentlige

sysselsettingstiltak 1.2 -4.2

Lennstilskott 0.7 -1.4

Kvalifiseringstiltak 4.4 -3.9

Bedriftsrettede

tiltak 0.2 -0.9

I alt ekskl.

attferingstiltak 6.6 -10.4
Attferingstiltak 10.9 0.3
I alt 17.5 -10.1

i tilgangen pS ledige plasser i 1985 og i
forste halvdr av 1986. Etter den tid har
tilgangen avtatt noe, men har fortsatt holdt

seg p& et heyt nivd inn i 1987. I lepet av
juni ble det ved arbeidskontorene registrert
en tilgang pd 31 400 1ledige plasser, en

REGISTRERTE ARBEIDSLEDIGE 0G BEHOLDNINGENE AV LEDIGE PLASSER VED UTGANGEN AV JUNI 1987
Registrerte Ledige Ledige plasser
Region arbeidsledige Ledigehets- plasser i prosent av
1 000 personer prosent1 1 000 arbeidsledige
Os1o/Akershus 1.8 0.4 3.2 182
Hedmark/Oppland/Buskerud 3.1 1.0 2.2 71
@stfold/Vestfold/Telemark 4.5 1.5 2.1 47
Agder/Rogaland 4.4 1.6 1.5 34
Vestlandet 5.7 1.5 2.7 47
Trendelag 3.8 2.0 1.2 32
Nord-Norge 5.4 2.4 1.9 35
I alt 28.8 1.4 14.9 52
! Registrerte ledige i prosent av AKU-arbeidsstyrken
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nedgang p& 4 500 sammenlignet med juni 1986.
Nivdet var likevel omlag dobbelt s& heyt som
i samme mdned i 1983 og 1984. Det kan imid-
lertid 1ikke ses bort i fra at en del av
veksten siden den gang har sammenheng med
bedrede  rutiner ved arbeidskontorene og ekt
aktivitet for 3 skaffe en oversikt over de
ledige plassene, blant annet ved oppsekende
virksomhet og registrering av ledige stil-
Tinger som blir utlyst i dagspressen.

Som felge av dette har ogs& beholdningene av
ledige plasser ved utgangen av mdneden vart
i sterk vekst siden 1985, men justert for
normale sesongvariasjoner har beholdningen
vist en svakt synkende tendens siden
utgangen av mars i &r. Ved utgangen av juni
var det i alt registrert 14 900 ledige
plasser, en gkning pd 4 400 sammenlignet med
Jjuni 1986.

Mangelen p& arbeidskraft har spesielt gjort
seg gjeldende blant enkelte kategorier med
heyere utdanning, herunder helsepersonell,
blant arbeidskraft i mer servicebetonte
yrker og til en viss grad blant enkelte
grupper fagarbeidere i industri og bygg og
anlegg. Det er i forste rekke i 0Oslo-omrddet
hvor det s8 8 si ikke finnes arbeidsledighet
av betydning at mangelen p& arbeidskraft er
sterst.

Prisutviklingen i Norge har i ferste halvér
i & fortsatt vart preget av ettervirk-
ningene av devalueringen i mai 1986. Den
sterke okningen i importprisene som fulgte,
var en vesentlig faktor bak den ekte konsum-
prisveksten vi har hatt i perioden. Det var
serlig stor ekning i importprisene fra 4.
kvartal 1986 til 1. kvartal 1987, mens
veksten fra 1. til 2. kvartal i &r har vert
beskjeden for de fleste varer.

For ikke-konkurrerende matvarer har en i
ferste halvdr sett et kraftig prisfall. Et
nytt fall i kaffeprisene pd verdensmarkedet
forklarer dette. For de fleste andre varer

til konsum, s@rlig drikkevarer og tobakk og
kler, har den sterke prisveksten rundt d&rs-
skiftet fortatt seg 1 2. kvartal. Import-
prisveksten for jkke-konkurrerende import av
industrielle ferdigvarer, herunder biler, -
har imidlertid holdt seg hey. Importprisene
for verkstedprodukter, som for det meste gdr
til investeringsformdl, steg lite i 1986,
men har hatt kraftig vekst i ferste halvdr i
&r.

Valutakursbevegelsene siden i fjor hest har
trolig pdvirket den observerte importpris-
utviklingen. Fra Juli til desember i fjor
beveget valutakurvindeksen seg fra nedre til
gvre grense i det intervall kurven tillates
4 bevege seg - en depresiering pd ytter-

PRISSTIGNING FOR HOVEDKOMPONENTER I NASJO-
NALREGNSKAPET

Prosent fra samme kvartal dret for.

1986 1987
&ret 3.kv. 4.kv. 1.kv. 2.kv.

Privat ) :
konsum 7,4 8,5 8,9 9,9 9,3
Offentlig '

konsum 6,7 7,7 9,0 12,6 10,6
Bruttoin-
vestering

i fast .

kapital 54 6,4 6,1 10,8 11,1
Inneniandsk

bruk av
varer og

tjenester 7,3 8,0 9,1 10,8 10,1
Eksport

ialt -16,9 -19,4 -14,9 -5,0 1,6
tradisjo-

nelle

varer -6,4 -6,9 -2,0 3,6 5,7
Import

ialt 0,0 0,5 3,9 7,1 6,4
tradisjo-

nelle .

varer 1,0 1,4 4.4 8,9 7,8




KONJUNKTURTENDENSENE 19

ligere om lag -4 prosant i tillegg til det
umiddelbare kursutslaget etter devalueringen
i mai. Men fra drsskiftet har kronekursen
okt 1 verdi igjen, og kurvindeksen ligger nd
ner den nedre grensen.

Kursutviklingen hesten . 1986 bidro til & oke
importprisene m&1t i norske kroner mer enn
hva som ellers ville vert tilfelle. Til-
svarende kan trolig endel av den svake
importprisveksten fra 1. til 2. kvartal i &r
skyldes styrkingen av kronekursen.

Innenlandske priser

Veksttakten for konsumprisindeksen kulimi-
nerte vinteren 1987 (m&1t som vekst over 12
méneder)_og har utover vdren og sommeren
avtatt raskt. M81t som mdned-til-mdned-vekst
i sesongjustert serie har imidlertid vekst-
takten vart svaert lav, omlag 5 prosent, helt
siden mars mdned. I juli var tallet enda
lavere, prisene steg bare med 0,3 prosent
(ujustert). Denne eksepsjonelt lave veksten
kan skyldes at sesongsalget i varehandelen
skjer tidligere enn i fjor. Den under-
liggende veksttakt ser ut til & ligge pd
omlag 5 prosent (&rlig rate) i sommer.

De fleste varegruppene i konsumprisindeksen
har fdtt okt vekst siden i fjor, bare helse-
pleie har ikke tiltakende prisstigning. De
okte importprisene slo raskt ut i konsum-
prisene pd importvarer. @kte avgifter og
reduserte subsidier ved .drsskiftet ga okt
prisvekst pd8 norskproduserte matvarer samt
drikkevarer og tobakk. Etterhvert som lenns-

KONSUMPRISVEKSTEN 1 PROSENT FRA SAMME MANED ARET FER
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veksten har tatt seg opp, har ogsd norsk-
produserte konsumvarer og -tjenester fdtt
sterkere prisstigning. Arbeidstidsfor-
kortelsen som medferte et hopp i timelenns-
kostnadene fra 1. januar har virket i samme
retning.

Helt siden sommeren 1986 har prisstigningen
over de siste 12 mdneder ‘vart betydelig
sterkere for delindeksen for  varer i
konsumprisindeksen enn for delindeksen
konsumvarer i engrosprisindeksen. Den
sterke lennsutviklingen ogsd i varehandelen
skulle tilsi sterkere vekst i konsumprisene.
Hva som har skjedd med avansesatsene er
usikkert.
1986 skulle en vente reduserte
marginer.

drifts-

Prisveksten pd investeringsvarer har tatt
seg kraftig opp etter &rsskiftet og ligger
rundt 12-14 prosent for de fleste naringer i
forste halvdr ifelge kvartalsvise nasjonal-
regnskapstall. Utslaget . har vart sarlig
sterkt for bygninger, men ogsd for maskin-
investeringene har det vart tiltakende pris-
vekst i ferste halvdr etter at veksten har
vert svak ogsd etter devalueringen i fjor.
Prisutviklingen for maskininvesteringer mi

Med omslaget i konsumet hesten-
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ses 1 1lys av importprisene pd verksted-

produkter siden en stor del av maskin-
investeringene bestdr av importvarer. For
varer til bygningsinvesteringer, som over-

veiende produseres innenlands, har den
sterkt tiltakende 1ennsveksten i bygg og
anlegg og arbeidstidsforkortelsen hatt en
vesentlig betydning for prisene. Det er

grunn til & tro at ekte kostnader p& grunn
av lennskompensasjon for redusert arbeidstid
raskt slo ut i form av eokte priser i bygge-
og anleggssektoren.

Lenninger

Lennsveksten tiltok sterkt i andre halvar
1986 i kjelvannet av devalueringen. Ifelge
de reviderte nasjonalregnskapstallene var
gjennomsnittlig vekst i lenn pr. &rsverk i
okonomien som helhet pd 10,0 prosent og i
industrien 9,7 prosent. Den avtalte arbeids-
forkortelsen for industriarbeidere og andre
grupper med mer enn 37 1/2 times arbeidsuke
fra 1. januar har bidratt til en svart sterk
timelennsvekst i begynnelisen av 1987. En
har imidlertid f& observasjoner utenom
LO/NAF-omrddet.

Arbeidstidsforkortelsen ved &rsskiftet om-
fatter i industrien feorst og fremst
arbeidere og har fert til et kraftig hopp i
timelenningene i 1. kvartal. @kt omfang av
overtid pga. arbeidstidsforkortelsen har
bidratt til ytterligere vekst. I de avrige
sektorene er utslaget av arbeidstidsfor-
kortelsen stort i bygg og anlegg og deler av
offentlig sektor, blant annet i helse-
vesenet. I privat tjenesteyting er utslagene
trolig mindre.

Lennsglidningen i industrien, som har til-
tatt de siste d&rene, okte gjennom andre
halvdr i fjor pga. okt Tlennsevne i
bedriftene etter devalueringen og p& grunn
av det stramme arbeidsmarkedet. Overtids-
omfanget har ogsd ekt i denne perioden og
bidratt til at lennsveksten har okt.

Ved térifforhand1ingene mellom LO og NAF
vdren 1987 ble det ikke gitt generelle
tarifftillegg. Dette har blitt retnings-

givende for stat- og kommuneoppgjeret samt i
mange tariffomrdder innen privat tjeneste-
yting. I flere av disse tariffavtalene er
det klausuler om mulige reforhandlinger i
hest avhengig av hva 1lennsglidningen i
industrien vil vise seg & bli. Eventuelle
tarifftillegg for offentlig ansatte vil bli
gjort gjeldende fra arsskiftet.

Lennsglidningen i LO/NAF-omréddet avtok noe
fra 4. kvartal 1986 til 1. kvartal i &r. Det
store overhenget fra 1986 og arbeidstids-
forkortelsen fra 1. januar kan tilsi en ned-
gang i glidningen utover sommeren og hesten.
Lennstakerne kan se seg tjent med & ta ut
mindre i @kt 1lenn ndr bl.a. arbeidstids-
forkortelsen allerede har bidratt med 4-5
prosent timelennsvekst. Men motsatt kan det
tenkes at fravaret av generelle tariff-
tillegg ved oppgjeret i var ferer til en
viss kompensering i form av okt lenns-
glidning lokalt.

De mer generelle forhold i ekonomien tilsier
at lennsveksten etterhvert vil avta. Ned-
gangen 1 veksten i innenlandsk ettersporsel
vil s18 ut i redusert etterspeorsel etter
arbeidskraft og redusere presset pd arbeids-
markedet noe i 1987, 1itt mer i 1988. Sarlig
for industrilennsveksten vil det bety mye at
importprisveksten nd ser ut til & vare mye
lavere enn etter devalueringen i fjor.
Effekten av dette vil trolig s18 ut i lavere
lTennsvekst fra 1988.

Det private konsumet har vert i klar
nedgang siden 3. kvartal 1986. Sesongjustert
sank konsumet gjennom andre halvdr 1986 og
1. kvartal i &r. Forelepige tall fra
nasjonalregnskapet indikerer imidlertid at
det kan ha skjedd en utflatning i 2. kvartal
1987. Faktorer vedrerende tjenestekonsumet
innebarer imidlertid at utviklingen kan vare
noe for positivt ansldtt. Reduksjonen i
privat konsum skyldes hovedsaklig et fall i
kjop av varige konsumgoder. Sammenlignet med
andre halvdr 1986 ser konsumet for ferste
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halvdr 1987 ti1 & 1ligge omlag 2 prosent
under i volum ndr en Jjusterer for
sesongeffekter.

En naturlig forklaring p& konsumnedgangen er
den sterke konsumveksten som fant sted i
198571986, samtidig med et sterkt fall i
husholdningenes sparerate. Reduksjonen i
spareraten har fort til en ekning i
husholdningenes gjeldsbyrde. Hertil kommer
ogsd at rentenivdet for konsuml&n ‘har
steget. Tilsammen har dette bidratt negativt
til utviklingen i den realdisponible inntekt
for husholdningene. Det er ogsd andre
momenter som trekker i retning av at
utviklingen i husholdningenes realdisponible
inntekter nd er svak. Devalueringen ifjor
vdr trakk med seg en prisstigning som har
bidratt til & redusere realverdien av

husholdningenes inntekter. I samme retning
trekker den ekning i beskatningen som har
funnet sted. 0gsd@ ndr det gjelder

utviklingen i husholdningenes realdisponible
inntekt gjennom 1987 er det en del faktorer
som trekker i negativ retning.
Jordbruksoppgjeret i &r tilsier en moderat
utvikling av driftsresultatet i jordbruket.
Dessuten har store grupper lennstakere ikke
hatt 1lennsvekst gjennom &ret idet de ikke
fikk lennstillegg ved oppgjeret i vér.
Overhenget fra fjordret er ikke
tilstrekkelig til & sikre en positiv vekst i
realdisponibel &rslenn for de sysselsatte i
offentlig sektor. En del andre faktorer
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‘pddratt seg vil i seg

trekker imidlertid i positiv retning.
Prisstigningstakten er nd i ferd med & bli
redusert. Trass 1 arbeidstidsforkortelsen

ved &rsskiftet har tallet p& utferte
timeverk hoidt seg oppe utover i ferste
halvér. Det har dels funnet sted en viss

okning i antall sysselsatte og dels en okt
bruk av overtid og dermed ekt utbetaling av
overtidslenn. I privat sektor er det
fortsatt sterk 1lennsglidning innenfor en
del neringssektorer. Ikke minst gjelder
dette for bygge- og anleggsvirksomheten.
Pkning 1 trygdeytelsene trekker ogsd i
positiv retning. En grunn til dette er at en
sterre andel av pensjonistene vil motta
ytelser utover minstepensjonen. Totalt sett
er det imidlertid ikke grunnlag for & regne
med noen sterk utvikling i husholdningenes
realdisponible inntekter. Den moderate
inntektsutvikling kan i seg selv vare med p&
& forklare den observerte konsumnedgang.
Dertil indikerer den at man ikke kan
forvente en inntektsmotivert konsumekning i
andre halvér i &r.

I 1986 138 husholdningenes sparerate pd -6.2 .
prosent. Nedgangen i privat konsum som har
funnet sted gjennom det siste dret tilsier
at spareraten nd har ekt noe. Under rimelige
forutsetninger om konsumutviklingen for
resten av &ret samt om utviklingen i
husholdningenes disponible realinntekter, er
det grunn til & anta at spareraten vil
overstige fjordrets. En &rsak til endring i
spareatferden kan vare de store
formuesgevinstene pa boligkapital. Om
husholdningene tar hensyn til stigningen i
markedsverdien pd& sine boliger i sin totale
konsum- og sparetilpasning, kan det fore til
at de blir mer tilbeyelige til & oppta 1&n,

ogs& til andre formd1 enn bolig. Med den
liberalisering som har funnet sted pé&
kredittmarkedet de siste. d&rene har
konsumentene samtidig sterre muligheter enn
for til & tilpasse sin sparing over

livslepet. Dette kan ha fert til en endring
i spareatferden slik at spareraten fortsatt
vil vare betydelig lavere enn normalnivdet
fram til 1984, pd vel 4 prosent. Den
gjeldsrentebelastning husholdningene nd har
selv bidra til at
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spareraten blir lav.

Varekonsumet: Nedgangen dempet

Det har vart en klar nedgang i varekonsumet
ferste halvdr 1987. Forelopige tall fra
kvartalsvis nasjonalregnskap viser at ned-
gangen er blitt forsterket gjennom 2. kvar-
tal. Nedgangen i varekonsumet har gjort seg
gjeldende for béde varige og ikke-varige
forbruksgoder, men nedgangen har vart
sterkest for varige forbruksgoder. Sesong-
Jjustert har konsumet av varige forbruksgoder
falt med nar 12 prosent ferste halvdr i &r
sammenlignet med andre halvdr 1986. Konsumet
av de varige godene godene 13 i 2. kvartal
1987 i underkant av 30 prosent under nivdet
for tilsvarende kvartal foregdende &r. I de

siste &rene har det vart en sterk vekst i
det varige konsumet. Dette kan forklare
tilbakegangen i forste halvdr i &r siden

behovet for nyanskaffelser i en periode vil
vaere redusert.

Blant de varige forbruksgodene har nedgangen
vart sterkest for kjep av egne transport-
midler, hovedsakelig personbiler. Mens det i
ferste halvdr 1986 ble forstegangsregistrert
i underkant av 107 000 personbiler viser
tall for ferste halvdr i 8r at det har veart
noe i overkant av 65 000 ferste-
gangsregistreringer av personbiler. Sesong-
Jjustert viste bilsalget i 2. kvartal en
avtagende tendens etter tegn til wutflatning
pd& nytt i 1. kvartal. Prisutviklingen for
egne transportmidier og driftsutgifter
knyttet til disse har trolig ogsd virket
negativt pd bilsalget. Det er grunn til &
tro at mye av konsumet av egne transport-
midler er ldnefinansiert. Det okte rentenivd
pd 1&n til konsumformdl kan ha medvirket til
at eventuelle marginale kjopere har avstdtt
fra eller utsatt bilkjep.

O0gsd for konsumet av varige fritidsgoder har
det vart en sterk nedgang i ferste halvdr i
dr sammenlignet med feorste halvdr i 1986.
Dette har skjedd til tross for en forholds-
vis moderat prisutvikling for denne vare-
gruppen. En grunn til nedgangen kan vare
virkninger av den sterke konsumveksten for

denne varegruppen i andre halvdr 1986. Det
er ogsd grunn til & regne med at rentenivdet
vil influere pd konsumet av varige fritids-
goder, siden det ikke er uvanlig & l&ne-
finansiere kjop av slike. Sesongjusterte
tall fra 2. kvartal viser imidlertid at det
nd kan vere en svakt stigende tendens i
volumutviklingen. Konsumet av mebler og
elektriske artikler er omtrent uendret
forste halvdr i &r sammenlignet med forrige
halvdr ndr en tar hensyn til sesongeffekter.
Sammenlignet med tilsvarende halvdr ifjor 13
konsumet i forste halvdr i &r omlag 1
prosent under.

Sammenlignet med forrige halvdr og justert
for normale sesongsvingninger, har konsumet
av ikke-varige forbruksgoder sunket med 1,8
prosent i ferste halvdr i &r. Konsumet . av
ikke-varige forbruksgoder har bare hatt en
svak nedgang i ferste halvdr 1987 sammen-
1ignet med forste halvdr 1986. For det ikke-
varige konsumet er det flere varegrupper som
har bidratt til konsumnedgangen. Dette
gjelder kler og skotey, matvarer, drikke-
varer og tobakk og andre ikke-varige goder.
Sterkest har nedgangen vart for kler og
skotey hvor det sesongjusterte konsumet ble
redusert med 10 prosent fra andre halvér
1986 til ferste halvdr innevarende &r. En
ganske sterk prisutvikling for kler og sko-
tey i ferste halvdr kan forklare noe av for-
bruksnedgangen. For de tre evrige
varegrupper 1% den tilsvarende nedgangen i

VAREKONSLMETT
1980=100. Sesong justert.
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konsumet pd 1 -overkant av 2 prosent. En
forholdsvis sterk prisstigning for matvarer
og drikkevarer og tobakk og en moderat
inntektsutvikling kan forklare konsum-
nedgangen for disse varegruppene. Selv om
det har  vert en nedgang i konsumet for
gruppen under ett, har en ogsd kunnet
observere konsumvekst for en del kom-
ponenter. Dette gjelder elektrisitetsfor-
bruket , driftsutgifter til egne transport-
midler og konsumet av andre husholdnings-
varer. Nir en justerer for temperatur-
svingninger og andre sesongvirkninger 1§
brenselskonsumet i ferste halvdr i &r om-
trent pd samme nivd som andre halvdr ifjor.

Tjenestekonsumet:Ingen tegn til

avmatning

I  motsetning til varekonsumet synes tjene-
stekonsumet & ha vist vekst i forste halvar.
Justert for sesongvirkninger okte det
private tjenestekonsum med 2,6 prosent fra
andre halvdr ifjor til ferste halvdr i inne-
vaerende &r. Denne veksten m& vurderes med
forsiktighet og kan vare for hey. Indika-
torene for tjenestekonsumet er svart usikre
samtidig som det er problemer med & fordele
en del av tjenesteproduksjonen p& vare-
innsats og konsum. Det er grunn til & tro at
veksten i vareinnsatsen av f. eks. tele-
tjenester har vokst betydelig de siste &rene
uten at dette har kommet til uttrykk i
nasjonalregnskapstallene.

Bdde boligkonsumet og konsumet av andre

TIJENESTEKONSUMET 0G KONSUM I UTLANDET
1980=100. Sesongjustert.
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bidratt til veksten.
Prisutvikingen for tjenester har ikke skilt
seg vesentlig ut fra prisutviklingen pd
varer, men inntektsutviklingen er muligens
viktigere her enn for store deler av
varekonsumet. Den sterkeste konsumveksten
for tjenestene finner vi for gruppen diverse
transporttjenester som ogsd inkluderer post
og teletjenester. Prisutviklingen for denne
tjenestegruppen skiller seg merkbart ut fra
prisutviklingen for de ovrige tjenestene ved
at den her har vart lavere. Et klart
oppsving i turisttrafikken fra utlandet har
ogsd bidratt til vekst i tjenestekonsumet.
Utlendingers konsum i Norge inngdr 1 de
enkelte postene for konsum spesifisert etter
konsumkategori, og kommer ferst til fradrag
ndr en beregner samlet konsum for norske
konsumenter.

tjenester har

PRIVAT KONSUM.
Prosentvis volumvekst fra foregdende
halvdr. Halvdrsrater. Sesongjustert
86-1 86-II 87-1
Varer . 3,6 -2,6 -3.9
-varige konsumvarer 6.7 -12.3 -11.8
-andre varer 2.8 0,3 -1,9
Tjenester 3,0 2,5 2,6
-bolig 3,0 2,5 1,7
-andre tjenester 2,9 2,5 3,2
Spesifisert konsum 3,4 -1,1 '-1,9
+ Nordmenns konsum
i utlandet 8,9 -6,1
- Utlendingers konsum
i Norge 12,9 -15,8
Privat konsum . 35 -1,0 ~-1,9
INVESTERINGER
0ljeutvinning og rertransport
I Statistisk Sentralbyrds investerings-

undersekelse fra 2. kvartal 1987 er pdlepte -
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investeringskostnader til utvinning og rer-
transport av rdolje og naturgass ansldtt til
35,2 milliarder kroner i 1987. Anslaget
innebarer en verdiekning pd 5 prosent fra
1986, noe som betyr at samlet investerings-
ettersporsel fra oljevirksomheten i volum
vil vise en svak nedgang fra 1986.

I 2. kvartal i 4&r er det for forste gang
innhentet anslag for 1988. Anslaget er 28,2
milliarder kroner, en nedgang i verdi'pd
knapt 20 prosent fra 1987. Det er pdlepte
kostnader til feltutbygging og felt i drift
som viser den sterkeste nedgangen med nesten
25 prosents reduksjon.

For en narmere gjennomgang investerings-
aktiviteten i oljeutvinning og rertransport
vises det til vedlegget "Utsiktene for olje-
virksomheten" .

Industriinvesteringer:
skiftet

Sesongjusterte tall fra det kvartalsvise
nasjonalregnskapet fram til og med 2.
kvartal 1987 tyder pd at investeringstoppen
for bruttoinvesteringer i industri og

Toppen nddd ved &rs-

bergverk sett under ett ble passert ved
drsskiftet 1986-87 da de nddde et nivd pd
omlag 5 milliarder kroner, mdlt 1 1986-

priser. Industriinvesteringene hadde da vart
i oppgang siden begynnelsen av 1983. Til
sammenligning varte den forrige oppgangen
fra drsskiftet 1978-79 til 2. kvartal 1981,
da investeringene var pd rundt 4 milliarder
1986-kroner. Denne siste oppgangen har
sdledes bdde vart av lengre varighet og har
nddd et heyere nivd enn der foregdende.

Det er s@rlig lavere investeringer i utekon-
kurrerende industri som nd bidrar negativt
til veksten. Et fortsatt vekstbidrag fra
investeringer i raffineringsindustrien er
ikke tilstrekkelig til & motvirke dette.
Nedgangen er delvis en konsekvens av at det
i de siste &rene har blitt gjennomfert flere
store utbyggingsprosjekter og delvis av at
flere ‘utekonkurrerende naringer i de siste
drene har hatt forholdsvis d&rlig lenn-
somhet. Ifelge Konjunkturbarometeret fra 2.

kvartal i 8r oppga mange bedrifter innen
denne naringen & ha svart hey kapasitets-
utnytting slik at nye investeringsprosjekter
kan vare pd trappene.

Investeringene i den hjemmekonkurrerende
industrien er ogsd fallende ifelge de
sesongjusterte tallene. Dette skyldes serlig
lavere investeringer i den kjemiske- og
mineralske industrien.

INVESTERINGER I INDUSTRI 0G BERGVERK

Prosentvis  volumendring fra
foregdende halvdr. Sesongjustert.

86-1 86-11 87-1'
Utekonkurrerende 29.9 26.6 -3.5
Hjemmekonkurrerende 19.7 -5.6 -7.2
Skjermet 7.1 5.9 20.4
I alt 20.3 9.2 0.2
Bygninger og anlegg 7.7 22.5 -7.2
Maskiner og trans-
portmidler 27.9 2.4 4.8

Framskriving basert pd antatte invester-
inger iflg. Investeringsundersekelsen.

I skjermet industri er det derimot fortsatt
vekst i investeringene. Sarlig er det nd
sterk okning i bygningsinvesteringene i
denne naringen. P.g.a. den heye innenlandske

INVESTERINGER I INDUSTRI OG BERGVERK
1980=100. Sesong justerte volumindekser.
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ettersperselen de siste &rene har denne
industrien hatt forholdsvis god lennsomhet.

Det synes som om nedgangen i bygnings- og
anleggsinvesteringene er noe sterkere enn
nedgangen i maskininvesteringene. Dette er
ganske vanlig i denne fasen av en invester-
ingsbelge da mange utbyggingsprosjekter er
under fullfering samtidig som det ikke er
noen ytterligere vekst i antall store pro-
sjekter som settes i arbeid. Utskifting' av
maskinutstyr  vil derimot foregd kon-
tinuerlig, samtidig som installering av
maskiner gjerne folger noe etter nybyggingen
i tid.

Nedgangen i industriinvesteringene er ventet
3 fortsette resten av dette &ret og utover i
1988. Anslag fra bedriftene som ble gitt i
Statistisk Sentralbyrds investeringsunder-
sokelse for 2. kvartal i &r, tyder pd at det
for industrien sett under ett vil bli en
svak nedgang i investeringene fra 1986 til
1987 m&1t i volum. Disse tallene inkluderer
et visst vekstbidrag fra Mongstadutbyg-
gingen, som i &r, nominelt, er ansldtt til
2,7 milliarder kroner, slik at det for
resten av industrien forventes en sterre
nedgang. Investeringsundersekelsen fra mai
inneholder ogsd de ferste oppgaver fra
bedriftene over investeringsplanene for
1988. Disse tidlige anslagene, som riktignok
er usikre og md tolkes med forsiktighet,
antyder en nedgang i verdien av de totale
industrinvesteringene pd 17 prosent mdlt i
forhold til anslag for 1987 gitt pd samme
tidspunkt i fjor. De eneste naringene som
skiller seg ut med en mer
vurdering av investeringsutsiktene i 1988,
er trevare- og treforedlingsindustrien hvor
det ventes en volummessig ekning i
investeringene. Den ansldtte nedgangen kan
imidlertid vise seg & vare noe for sterk,
ettersom fullferingen av prosjekter som
opprinnelig er planlagt avsluttet i lepet av
1987, kan komme til & strekke seg inn i
neste &r.

Boliginvesteringer: Lavere igangsetting

Sesongjusterte tall fra det kvartalsvise

optimistisk

nasjonalregnskapet for de to ferste kvar-
talene i &r tyder pd at veksten i bolig-
investeringene ikke fortsetter inn i 1987 og
nd kan vare i nedgang. 0gsd tall for antall
jgangsatte boliger trekker i samme retning.
Igangsettingene i de sju ferste mdnedene i
&r var snaut 6 prosent lavere enn i de sju
forste manedene i fjor, justert for normale
sesongvariasjoner. M31t i areal er nedgangen
i igangsettingen sterkere enn for antall
boliger, s1lik at tendensen til ekt areal pr.
bolig nd synes & ha snudd.

Den negative utviklingen i boligbyggingen md
ses i sammenheng med heye utlénsrenter i
private kredittinstitusjoner og de be-
grensede utldnsrammene for Husbanken. Pris
gkningen for boliginvesteringene har des-
suten vart hey i 1987, noe som etter hvert

vil gi negative utslag 1 ettersporselen
etter nye boliger. L&n fra Husbanken dekket
i 1986 omlag - 25 prosent av bolig-

investeringene. Utldnsrammene for 1987 er
nominelt sett nesten uendret fra 1986, noe

som innebarer en volummessig - nedgang.
Sesongjustert viste antall innvilgete
Husbank1&n en svart sterk stigning i 1.

kvartal i &r. For & sikre at ikke hele
kvoten for 1987 ble oppbrukt i forste
halvdr, ble det derfor nesten ikke innvilget
18n i 2. kvartal. Den forholdsvis sterke
nedgangen i boliginvesteringene i 2. kvartal
kan sdledes vare noe pdvirket av et unormalt
lavt igangsettingstall i dette kvartalet og
vil derfor sannsynligvis ta seg noe opp
igjen. I det siste er det dessuten kommet
signaler om at Husbankens finansierings-
rammer vil bli ekt. Likevel vil dette neppe
vere tilstrekkelig til & forhindre en
svakere utvikling i boliginvesteringene
framover enn i perioden 1985-86.

Norsk utenriksekonomi har bedret seg gjennom
det siste 8ret. Prisen pd olje og gass har
forelepig stabilisert seg pd et klart heyere
nivd enn gjennomsnittet for 1986, importen
er p& vei ned, og eksporten er i oppgang.
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Driftsbalansen: Klar bedring

Forelopige tall viser at underskuddet péd
driftsbalansen i ferste halvdr 1087 var pd
7,1 milliarder kroner. Dette er 8,6 mil-
liarder kroner mindre enn 1 tilsvarende
periode i 1986, og 10,0 milliarder mindre
enn i andre halvdr i fjor.

Noe av forbedringen skyldes oppgang i
prisen p& rdolje og ekt eksport av skip,
men hovedtyngden kommer i form av en bedret
handelsbalanse for tradisjonelle varer. Den
okte skipseksporten reflekterer at utflag-
gingen av den norske utenriksfliten frem-
deles pdgikk ferste halvdr. Rente- og ste-
nadsbalansen har forverret seg, ferst og
fremst fordi Norges nettogjeld til utlandet
har ekt, noe som medferer sterre rente-
utbetalinger til utlandet.

Forbedringen av handelsbalansen for tradi-
sjonelle varer skyldes dels at importen har
gdtt ned og dels at eksporten har gdtt opp.
Det er narTiggende & forklare noe av dette
med devalueringen i mai 1986 - utviklingen
sammenfaller godt med de erfaringer en har
fra tidligere devalueringer bdde i Norge og
i andre land. Allerede fra sommeren 1986
gikk sdledes bdde import- og eksportprisene
tildels kraftig opp. Importvolumet begynte
ogs8 & g3 ned, mens oppsvinget i volumet av

den tradisjoneile eksporten ferst har kommet
etter &rskiftet. At fallet i importvolumet
er blitt s&§ sterkt skyldes nok imidlertid
forst og fremst den store nedgangen i etter-
sperselen bdde fra privat konsum og fra

investeringer innenlands.

Verdien av total eksport passerte en bunn i
andre halvdr 1986 og har deretter vart i
oppgang. Eksportprisindeksen har vart
uendret fra siste kvartal 1986, slik at opp-
gangen inn i 1987 i sin helhet skyldes en
gkning i volumet. Oppgangen gjelder et bredt
spekter av varer med ulike anvendelser, noe
som styrker antagelsen om at devalueringen
har gitt forbedrede eksportmuligheter.
Veksten kom ferst og fremst i 1land som
allerede er viktige hande1spaﬁtnere for
Norge.

Tradisjonelle varer

Verdien av den tradisjonelle vareeksporten
(alle varer unntatt rdolje, naturgass, skip
og plattformer) har vart i oppgang siden 2.
kvartal 1986. Fram til d&rskiftet skyldtes
oppsvinget utelukkende prisoppgang, mens det
i 1987 har vart flat prisutvikling, men

- - = = o o o = = = = = = = -

Endring Dekomponering
86.11 87.1 —mmmmmmem mmmmemeeeeeee
86.1-87.1 Volum Pris
028 1 042 8 622 17 403 -8 781
000 27 581 1 337 6 848 - -5 511
058 4 985 4 959 -1 856 6 815
458 -31 369 3 410 7 238 -3 828
627 -156 -1 084 -668 -416
120 -8 158 -51

DRIFTSBALANSEN
Milliarder kroner.
86.1

Vare- og tjenestebalansen -7 580

- olje og gass ) 26 244

- skip og plattformer 26

- tradisjonelle varer -34 779 -36
- tjenester 928
Rente- og stenadsbalansen -8 107
Driftsbalansen -15 687 -17
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EKSPORT TIL UTVALGTE LAND
Milliarder kroner.
Eksport ekskl. 01je- og
Land gass,elektrisitet, skip og Eksport i alt
oljeplattformer
Prosentvis endring Prosentvis endring
fra samme halvdr fra samme halvér
dret for Sret for

1986 1986-11 1987-1 1986 1986-11 1987-1
Danmark 4894 .7 8.7 27.4 5965.7 1.5 27.7
Finland 2338.7 -8.6 11.7 2343.7 -28.3 12.3
Sverige 10252.4 7.7 15.5 13356.6 -10.6 17.9
Frankrike 3148.7 13.5 12.0 4635.6 -65.2 72.3
Italia 2399.7 37.5 36.5 2457.8 20.9 42.5
Nederland 3443.7 -5.4 11.7 8031.7 -37.7 26.6
Storbritannia og
N.-Irland 8423.7 5.4 15.7 37432.3 -66.1 -0.01
Vest-Tyskland 9699.5 17.5 13.4 25794.3 -11.3 -0.2
USA 5152.3 -30.7 15.5 7305.2 -32.9 11.2

vekst i volumet.

Eksportverdien av varer fra utekonkurrerende

nearinger viste svak utvikling helt frem til
drskiftet 1986/87, men har etter det vart i
oppgang. Prisindeksen for denne varegruppen
som helhet har vart praktisk talt uendret
gjennom 1986 og inn i 1987 trass i
devalueringen, noe som avspeiler et fall i
prisnivdet internasjonalt for flere av disse
varene. Det var imidlertid klare forskjeller
mellom enkeltvarer. Raffinerte oljeprodukter
har hatt tildels sterk prisoppgang i
kjelvannet av prisoppgangen pd olje, og ogsd
treforedlingsprodukter og bergverksprodukter
har hatt prisekning. Enkelte metaller har
imidlertid hatt svak prisutvikling, sarlig
jern og std1, mens prisen p& aluminium har
okt. De fleste produktslagene uten stdl
og Jjernholdige metaller har hatt ekning i
eksportvolumet, men tendensen i 2. kvartal
er uklar og det er derfor ikke mulig & si
hvorvidt oppsyinget er permanent.

Eksportverdien av varer fra hjemmekonkur-
rerende naringer hadde en trendvis oppganﬁ
gjennom 1986 og denne har fortsatt ogsd i
ferste halvdr i &r. Prisene gikk noe opp
etter devalueringen, men har vist nedgang sd
langt i &r. Verdioppgangen skyldes sdledes
ferst og fremst en oppgang i volumet. Vare-
gruppene verdstedsprodukter og kjemiske og
EXSPORT AV PRIMERNERINGSVARER

Indekser 1980=100.
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EXSPORT AV SKJERMEDE VARER
Indekser 1980=100.

KONJUNKTURTENDENSENE

EXSPORT AV UTEKONKURRERENDE VARER
(utenom rdol je og naturgass). Indekser 1980=100.
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mineralske produkter passerte en bunn i neringer ekte gjennom 1986 og s& langt i
eksportvolumet i 3. kvartal 1986 og har 1987 har utviklingen fortsatt. Oppgangen
etter det vart 1 oppgang. Prisutviklingen skyldes en kraftig prisstigning etter
har imidlertid vart svak for disse gruppene devalueringen, men denne stigningen er nd i
i 1987. En varegruppe som derimot har hatt ferd med & flate ut. Eksportvolumet har
prisoppgang er tekstil og bekledningsvarer. derimot vert i nedgang i hele 1986, men det
Prisene gikk sarlig sterkt opp fra 1. er tegn som tyder p& at o0gsd nedgangen
kvartal til 2. kvartal i &r. flater ut.
Eksportverdien av  varer fra skjermede Eksportverdien av primernaringsvarer har .
EKSPORT ETTER LEVERENDE SEKTOR.
Millioner kroner.
Niva Prosentvis endring fra forrige halvdr
Verdi . Volum® Pris
1986 86-11 87-1 86-I1 87-1 86-11 87-1
Tradisjonelle varer 70.317 - 3.9 6.1 0.1 5.3 3.8 0.8
Primernaringsvarer 2 738 15.2 23.2 20.3 5.9 -4.2 16.3
Skjermede neringer 9 353 7.1 3.9 -9.2 1.3 17.8 2.5
Utenkonk. varer 34 829 -3.3 9.8 -2.1 8.4 -1.2 1.3
Hjemmekonk. varer 23 224 3.1 -1.1 5.1 0.9 7.6 -1.9
. Elektrisk kraft 173 -13.8 89.2 17.5 88.2 -26.6 0.5
Rdolje og naturgass 53.077 -0.6 3.8 26.2 -0.4 -21.2 4.2
Skip og plattformer 12 682 10.8 43.7 3.8 35.7 6.7 5.9
Tjenester 57 970 1.9 -3.8 5.9 -2.6
Eksport ialt 194 046 2.4 4.4 56 3.2 -3.0 1.1
! Basert pd sesongjusterte og prekorrigerte serier.




KONJUNKTURTENDENSENE 29

EXSPORT AV HIEMEKONKURRERENDE VARER
(utenom skip og plattformer). Indekser 1980=100.
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vert i sterk vekst i 1987, en fortsettelse

av utviklingen i de foregdende &r. Denne
varegruppen domineres av fisk, og forhold pé
tilbudssiden som fangstmengder og kapasitet
i oppdrett er helt avgjerende for eksport-
utviklingen. Verdioppgangen har farst og
fremst vart en folge av en langvarig oppgang
i volumet. Prisene hadde derimot en svak
utvikling mot slutten av 1986, men har igjen
tatt seg opp i 1987 med en sarlig sterk
stigning i 2. kvartal.

R3o1je og naturgass.

Eksportverdien av r8olje og naturgass har
vist 1liten endring pd kvartalsbasis siden
siste kvartal i 1986. Denne flate
utviklingen gjelder bdde priser og volum, om

enn med en svak stigning i prisene.
Utflatingen i volumet kommer pd tross av
kapasitetsekning og skyldes de selvpdlagte

produks jonsbegrensningene.

Skip og plattformer

Eksportverdien av skip og plattformer (nye
og gamle) har gdtt tildels sterkt opp fra 3.
kvartal i 1986. Dette skyldes hovedsaklig en
volumgkning og md sees i sammenheng med
utflaggingen av den norske fldten.

Tjenester

Eksportverdien av tjenester vil vare lavere
forste halvdr 1987 sammenliknet med til-
svarende periode 1986. Nedgangen i brutto-

frakter fra utenriks sjofart, som utgjer en
betydelig del av tjenesteeksporten, kan i
stor grad forklares ved at den norske fldten
er blitt mindre, men det har ogsd vart
nedgang i fraktratene.

Verdien av total import passerte en topp
tidlig i 1986 og var allerede i nedgang ved

devalueringen i mai. Nedgangen har fortsatt
inn i 1987. Verdinedgangen skyldes en sterk
volumnedgang, mens prisene har virket i

motsatt retning. Prisstigningen var sterk i
perioden etter devalueringen, men har flatet
ut i 1987. Det forventes at nedgangen i
innenlandsk etterspersel skal fortsette og
det gjer at man m& kunne regne med at
importen vil reduseres ytterligere.

Tradisjonelle varer

Toppunktet for importverdien av
tradisjonelle varer kom noe senere enn for .
import totalt, ferst i 2. halvdr 1986, men
forevrig er utviklingen meget 1lik.

Importverdien av  utekonkurrerende varer
passerte toppen tidlig i 1986 og har vart i
nedgang siden. Volumnedgangen er delvis
blitt kompensert av en svak prisoppgang som
ferst og fremst skyldes en kraftig
prisstigning p& raffinerte petroleums-
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IMPORT AV SKJERMEDE VARER
Indekser 1980=100.

KONJUNKTURTENDENSENE

IMPORT AV UTEKOMKURRERENDE VARER
(utenom rdol je). Indekser 1980=100.
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produkter. Det er s@rlig metaller som har
hatt volumnedgang.

Importverdien av hjemmekonkurrerende varer
passerte toppen senere enn utekonkurrerende
varer og var i vekst frem til fjerde kvartal
1986, men har deretter vert i nedgang.
Fordelingen p& volum og pris er imidlertid
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har vaert sarlig sterk for tekstil- og be-

kledningsvarer som har opplevd reduksjon i

bdde pris og volum.

Importverdien av skjermede varer har ennd
ikke begynt & falle. Den hadde sterk oppgang
gjennom 1986, men det er tegn til utflating
i ferste halvdr i &r. Denne utviklingen

som for utekonkurrerende varer. Nedgangen gjelder for bdde volum og pris.
IMPORT ETTER LEVERENDE SEKTOR.
Millioner kroner.
Niva Prosentvis endring fra forrige halvar
Verdi Volum ! Pris
1986 86-11 87-1 86-II. 87-1 86-11  87-1
Tradisjonelle varer 141 553 5.0 -4.3 -0.2 -7.1 5.2 3.0
Primerneringsvarer 5 814 4.6 -7.1 5.4 -3.3 -0.8 -3.9
Skjermede varer 6 734 11.4 5.0 7.2 1.3 3.9 3.7
Utekonk. varer 24 517 -21.5 -19.0 -18.6 -22.2 -3.7 4.1
Hjemmekonk. varer 93 079 14.6 -3.7 6.3 -6.2 7.8 2.6
Transportmidler 11 003 12.4 1.5 3.5 -7.4 8.6 9.6
Elektrisk kraft 406 -36.9 -55.1 -37.2 -51.6 0.5 -7.3
R&o1je ) 1833 -30.2 67.4 1. -6.0 -31.2 78.0
Skip og plattformer 9 598 -36.6 9.0 -39.3 14.9 4.5 -5.2
Tjenester 58 669 3.6 -0.3 3.9 0.9
Import i alt 211 653 1.2 -3.0 -3.1 -5.3 4.5 2.4
! Basert pd. sesongjusterte og prekorrigerte serier.
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IMPORT AV HJEMMEKONKLRRERENDE VARER
(utenom skip og plattformer). Indekser 1980=100.
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Utviklingen i importverdien av primaer-

naringsvarer minner om den tilsvarende ut-
vikling for skjermede varer. Tendensen i
ferste halvdr er imidlertid uklar og det er
ennd for tidlig & si om toppen er passert.
Prisene har vart avtakende gjennom 1986 og
hittil i &r.

Importverdien av transportmidler uten til-
svarende norsk produksjon har gdtt kraftig
ned fra 2. kvartal 1986 og var i tilsvarende
kvartal i 1987 30 prosent lavere. Denne ned-
gangen forklares av den kraftige reduksjonen
i bilsalget. Den store nedgangen i = verdi
kommer pd8 tross av en prisstigning pd hele
20 prosent i samme periode, ved at volumet
nesten er halvert.

Tjenester

Tjenesteimporten domineres av skipsfartens

driftsutgifter og nordmenns konsum i ut-
landet. Skipsfartens driftsutgifter i ut-
landet har blitt redusert bdde i verdi,.

volum og pris ferste halvdr 1987 i forhold
til samme periode 1986 . Nordmenns konsum i
utlandet var i verdi omtrent uendret ferste
kvartal 1987 sammenliknet med samme periode
1986. Imidlertid okte prisen sterkt til
tross for lav prisstigning ute. Dette er en
direkte folge av devalueringen som en her
md regne med har f&tt fullt gjennomslag.
Volumet i 1. kvartal i &r var 8,4 prosent
lavere enn i 1. kvartal i fjor. '
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UTSIKTENE FOR OLJEVIRKSOMHETEN

Norsk olje- og gassproduksjon var pd 39,7
mill. tonn oljeekvivalenter (toe) i ferste
halvdr 1987, en okning pd 23,5 prosent fra
samme periode i fjor. 01jeproduksjonen eokte
med 28,9 prosent og gassproduksjonen med
15,8 prosent. Veksten i produksjonen har
imidlertid stoppet opp og nivdet i ferste
halvdr var uendret fra 4. kvartal 1986.

En wviktig grunn til den store veksten er
streiken i april 1986 som ferte til redusert
produksjon. Korrigerer man skjennsmessig for
streiken, var veksten i samlet produksjon av
olje og gass om lag 10 prosent. Det til-
svarende tallet for oljeproduksjonen er
knapt 15 prosent, mens gassproduksjonen bare
ville okt med knapt 5 prosent uten streiken.

01jeutvinning

Streiken i fjor bidro til & gjere veksten i
produksjonen heyere enn okningen i
kapasiteten, mens beslutningen om & redusere
norsk oljeproduksjon fra 1. februar i &r med
om lag 7,5 prosent i forhold til tidligere
vedtatte produksjonsplaner, har bidratt til
lavere produksjonsvekst. [ januar 1987 ble
det produsert knapt 4,5 mill. tonn olje fra
norsk sokkel, som er det forelepig heyeste
tallet for en mdned. I forhold til januar er
produksjonen resten av forste halvar
redusert med om lag 8,5 prosent regnet som
produksjon pr. dag. Dersom man regner med at
produksjonen faktisk er redusert med 7,5
prosent i forhold til hva den ville ha vart,

og det i tillegg tas hensyn til virkningen
av streiken i fjor, har kapasiteten for
norsk oljeproduksjon okt med dreyt 20

prosent fra ferste halvdr 1986 til ferste

halvdr i &r.

01jeproduksjonen pd Statfjordfeltet skte med
16,4 prosent fra forste halvdr 1986 til
ferste halvdr 1987, da Statfjordfeltets 3

plattformer stod for 62 prosent av norsk
oljeproduksjon. Feltet 1ligger p& grensen
mellom Norge og Storbritannia og norsk
ejerandel er for tiden 84,1 prosent. Det
pdgdr forhandlinger mellom norske og
britiske rettighetshavere om fordelingen av
feltet. Selv smd endringer vil over tid bety
milliardbelep for norsk ekonomi; f.eks. var
én prosent av feltets d&rsproduksjon verdt
nesten 300 mill. kroner bare i 1986. Det
eksisterer ogsd tilbakebetalingsavtaler som
skal kompensere for feilaktig fordeling av
den oljen som allerede er produsert. Dette
endrer andelen fra feltet ytterligere i en
kortere periode og kan gi enda storre
kortsiktige virkninger som i s& fall vil s1d
direkte ut i eksporttallene.

Delingen av feltet skaper ogs& problemer i
forbindelse med de norske produksjonsbe-
grensningene, da britene ikke har noen slik

begrensning. Den norske produksjonen fra

feltet skal i gjennomsnitt vare 581 000 fat
pr. dag i andre halvdr 1987. Den britiske
produksjonen fra feltet foelger produk-

sjonsplanen, noe som gjer at den britiske
andelen av produksjonen for tiden utgjer mer
enn den britiske eierandelen. Problemet for
Norge i denne forbindelsen er at de 7,5 pro-
sentene produksjonen er innskrenket med ikke
kan bli utvunnet for ved slutten av feltets

OLJE- 0G GRSSPRODUKSJON
Rdolje (mill.tonn) og naturgass (milliarder S m3 (kubikkmeter)).
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levetid. For & unngd dette har det vart
diskutert & unnta Statfjordfeltet fra pro-
auksjonsinnskrenkningene, og heller la et
annet felt ta en sterre del av innskrenk-
ningene. Gullfaks, som er et felt med bare
norske eiere, har vert nevnt i denne for-
bindelse.

01jeproduksjonen pd& Ekofiskfeltet gikk 1
forste halvdr ned med 14,2 prosent i forhold
til ferste halvdr 1986. Feltet vil f& 'sin
produksjon relativt mye redusert i sommer-
mdnedene p& grunn av oppjekkingen av
plattformene i Ekofiskomrddet.

Ulafeltet, som ble satt i produksjon i siste
kvartal 1986, okte produksjonen raskt og
nddde forventet kapasitet allerede fra ars-
skiftet 1986/87. Ulafeltet produserte 2 mil-
lioner tonn olje ferste halvdr, noe som
tilsvarer om lag 80 000 fat pr. dag.

Valhallfeltet har okt produksjonen i ferste
halvdr med over 50 prosent sammenlignet med
samme periode i fjor. @kningen har sammen-
heng med at de svart vanskelige reservoar-
forhold pd feltet reduserte produksjonen
kraftig i fjor.

Gullfaksfeltet startet produksjon fra under-
vannsinstallasjoner 1like for drsskiftet
1986/87, men offisiell &pning av Gulifaks
A-plattformen skjedde ikke for i Jjuni.
Feltet produserer for tiden om lag 100 000
fat pr. dag. Feltet kan produsere 113 000
fat pr. dag i andre halvdr 1987 i henhold
ti1 produksjonsbegrensningene.

Gassutvinning
Norsk  gassproduksjon okte
forste halvdr i &r
periode i 1986.

15,8 prosent
sammenlignet med samme
Dette er en sterk ekning

etter flere & med om 1lag uendret niva.
Produksjonsstansen p& norsk sokkel i fjor
bidro ti1 & gjere veksten stor; korrigert

for streiken var veksten knapt 5 prosent.
Selv om norsk gassproduksjon ikke omfattes
av produksjonsbegrensningene for olje, vil
ogsd gassproduksjonen bli pdvirket p3 de
felt hvor man produserer gassen assosiert

med oljen. Friggfeltet som produserer om lag
45 prosent av gassen i Norge er et rent
gassfelt. Gassproduksjonen kunne altsd vart
noe heyere ved full oljeproduksjon, men det
er vanskelig & gi et neyaktig tall.

Gassproduksjonen fra Frigg har begynt & av-
ta. Undersekelser har vist at de opprinne-
1ige utvinnbare reservene er mindre enn tid-
ligere antatt, og man har derfor valgt &
redusere produksjonen. Produksjonen i ferste

halvadr 13 bare knapt 3 prosent under samme
periode i fjor, men korrigerer man for
streiken er reduksjonen om lag 11 prosent.

Det er grunn til @ vente at produksjonen for
resten av 1987 vil bli redusert tilsvarende
i forhold til 1986. En ytterligere nedtrap-
ping kan ventes neste ar.

Gassproduksjonen pd Ekofiskfeltet forste
halvdr ekte med nesten 10 prosent fra ferste
halvdr 1986. Produksjonen p& Ekofisk har
blitt redusert helt siden 1980, men de siste
par d&rene har en ekstra stor mengde gass
blitt pumpet tilbake i reservoaret for &
motvirke at havbunnen wunder plattformene
synker. Satelittmdlinger har vist at dette
ikke har hatt noen s®rlig virkning og man

har derfor sluttet med det, noe som er
hovedforklaringen pd ekningen i gassproduk-
sjonen.

Gassproduksjonen pd& Statfjord- og Heimdal-

feltene, som begge kom i gang i fjor har skt
sterkt og utgjorde samlet hele 24,4 prosent
av norsk gassproduksjon.

Utsiktene for 1987 og 1988

Det kommer ingen nye felt i produksjon i
lepet av 1987, men en rekke felt ble satt i
produksjon i lepet av 1986 og vil bidra til
produksjonsekning ogsd i 1987. Det er ved-
tatt at begrensningen av norsk oljeproduk-
sjon skal fortsette resten av &ret. For hele
1987 kan norsk oljeproduksjon bli om lag 48
mill. tonn, en ekning pd dreyt 13 prosent.
Gassproduksjonen kan komme over 28 mill.

toe, en pkning pd om lag 5 prosent. Samlet
vil det gi en eokning i norsk olje- og
gassproduksjon pd 6 mill. toe. eller 9
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prosent.

Norsk kapasitet for produksjon av olje vil
ventelig eke med om lag 5 prosent som
gjennomsnitt fra 1987 til 1988. Hvordan
norsk oljeproduksjon faktisk vil utvikle seg
avhenger av hva som skjer med produksjonsbe-
grensningene til neste &r. Gassproduksjonen
vil sannsynligvis g& ned med om lag 5 pro-
sent hovedsakelig pd grunn av redusert gass-
produksjon p& Friggfeltet. Dersom de norske
produksjonsbegrensningene for oljeproduk-
sjonen fortsetter p& dagens nivd, vil samlet
olje- og gassproduksjon bare eke svakt fra
1987 til1 1988.

I Statistisk Sentralbyrds investeringsunder-
sekelse fra 2. kvartal 1987 er pdlepte
investeringskostnader til utvinning og rer-
transport av rdolje og naturgass ansldtt til
35,2 milliarder kroner i 1987. Totalen er
det samme som anslaget i forrige kvartal, og
det er bare smd endringer i de enkelte
undergruppene. Anslaget for 1987 innebarer
en verdiekning pd 5 prosent fra 1986, noe
som betyr at samlet investeringsetterspersel
fra oljevirksomheten i volum vil vise en
svak nedgang fra 1986.

I 2. kvartal i 3&r er det for feorste gang
innhentet anslag for 1988. Anslaget er .28,2
milliarder kroner, en nedgang i verdi pd
knapt 20 prosent fra 1987. Det er pdlgpte
kostnader til feltutbygging og felt i drift
som viser den sterkeste nedgangen med nesten
25 prosents reduksjon.

En har begrensede erfaringer med hvordan et
tidlig anslag pd8 oljeinvesteringene for-
holder seg til de utferte, men b&de for 1986
og 1987 okte anslaget de neste kvartalene.
Anslaget for 1986 ble imidlertid nedjustert
igjen mot slutten av 1986 slik at det ende-
lige tallet ikke kom langt fra det ferste
anslaget. Det er grunn til & tro at ogsd
anslaget for - 1988 kan b1i oppjustert ved
senere investeringsundersekelser. En grunn

ti1 dette er lettelsene i oljebeskatningen
og en forholdsvis stabil oljepris rundt 18 -
20 $/fat som har fert til at operater-
selskapene pd norsk sokkel har gitt uttrykk
for stor interesse for 8 bygge ut nye felt,
og en rekke felt er erklart drivverdige i
det siste.

Letevirksomheten er den delen av olje-
investeringene som sterkest har fdtt fole
virkningene av prisfallet i 1986. Anslaget
for letekostnader for 1987 -innhentet i 2.
kvartal var 3,9 milliarder kroner, noe som
er en halvering siden det forste anslaget
innhentet ett &r for. Nedjusteringen av
anslaget har foregdtt gradvis gjennom det
siste &ret. Anslaget ligger dreyt 40 prosent
i verdi under det siste anslaget for 1986.

Ser en p& noen vo1umindikatoreﬁ for lete-
aktiviteten p& sokkelen, viser de at fallet
i aktiviteten ferst kom med full styrke i
siste kvartal 1986. Leteaktiviteten 1§
nesten p4 samme nivd i 1. kvartal 1987 som i
4. kvartal 1986 badde for pdbegynte borehulT,
boremeter og borefarteydegn. Leteaktiviteten
tok seg sd betydelig opp i 2. kvartal i ar,
og antall hull pdbegynt og boremeter 13 om
lag likt med nivdet i 2. kvartal 1986. An-
tall borefarteydegn, som kanskje best av-
speiler leteaktiviteten, 18 imidlertid ogsd
i 2. kvartal i &r nesten 30 prosent under
nivdet i tilsvarende periode i fjor.

Investeringsansiaget for 1988 er 5,7 mil-
liarder kroner, en ekning pd godt over 40
prosent fra det siste anslaget for 1987.
Anslaget ligger imidlertid godt under nivdet
pd letekostnadene fer oljeprisfallet redu-
serte leteaktiviteten. Aktiviteten i 1988
vil ogsd avhenge av hvilke funn som gjeres
pd blokker tildelt i 11. konsesjonsrunde, og
av hva som skjer i 12. konsesjonsrunde.

Feltutbygging

P&1epte investeringskostnader til feltutbyg-
ging er ansl1dtt til 23,2 milliarder kroner i
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1987, en okning i verdi pd dreyt 6 prosent
fra 1986. Feltutbygging utgjer, med om lag
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