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Forord

Publikasjonen inneholder regnskapsstatistikk for store foretak i olje- og gassvirksomhet, bergverksdrift
og industri, engroshandel og detaljhandel. I statistikken for 1991 er omfanget av foretak i bergverksdrift,
industri og detaljhandel redusert i forhold til 1990, ved at stgrrelsesgrensene for foretakene er hevet.
Publikasjonen for 1991 er ellers utarbeidet pd samme maéte som for 1990.

Regnskapsstatistikken gir resultatregnskap, balanse og en del avledede analysetall for ulike bransjer,
konkurransetyper, eierformer og stgrrelsesgrupper. I tillegg til oppgavene for siste ar gis det ogsa en del
tilbakegaende tall.

Forelgpige oppgaver for 1991 er tidligere publisert i Statistisk ukehefte nr. 43, 1992 og Ukens statistikk
nr. 51/52, 1992.

Konsulent Sissel Fjeld og fgrstekonsulent Jan Stensrud har stitt for arbeidet med publikasjonen.

Statistisk sentralbyr, Oslo, 12. mars 1993

Svein Longva

Bjgm Bleskestad



Preface

The publication contains statistics of accounts for large enterprises in oil and gas activity, mining and
manufacturing, wholesale and retail trade. In the statistics for 1991 the coverage of enterprises in mining,

manufacturing and retail trade has been reduced compared to 1990. The publication for 1991 appears in
the same form as for 1990.

The publication gives income statement, balance sheet and a number of deduced analytical figures for
different industry groups, competitive types, owner groups and employment groups. In addition to infor-
mation for the last year, there is also given a set of retrospective figures.

Preliminary information for the year 1991 has been published in the Weekly Bulletin of Statistics no.
43 and no. 51/52, 1992.

The publication has been prepared under the supervision of Ms. Sissel Fjeld and Mr. Jan Stensrud.
Sentral Bureau of Statistics, Oslo, 12 March 1993

Svein Longva

Bjgm Bleskestad
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1. Formal

Formdlet med regnskapsstatistikken er & skaffe
tallmateriale til foretakspkonomiske oversikter og
analyser og 4 gi datagrunnlag til nasjonalregnskap
og skatteforskning.

Statistikken gir resultatregnskap, balanse og en
del avledede analysetall (finansieringsanalyse,
ngkkeltall og bakgrunnstall). Resultatregnskapet
spesifiserer inntekter, kostnader og resultatstgrrel-
ser, mens balansen viser eiendeler, gjeld og egen-
kapital. I finansieringsanalysen gis det opplys-
ninger om hvordan finansielle midler er tilfgrt i
aret og hvordan de er anvendt. Ngkkeltallene gir
forholdet mellom ulike stgrrelser i resultatregn-
skapet og balansen, og bidrar til & kaste lys over
foretakenes lgnnsomhet, soliditet og likviditet.
Med bakgrunnstallene gis det en sammenhengen-
de analyse av de faktorene som pdvirker lgnn-
somheten (kapitalavkastningen).

Statistikken gir grunnlag for sammenlikninger
av foretak over tid og mellom ulike bransjer, eier-
former og stgrrelsesgrupper. Den gir ogsa holde-
punkter for sammenlikning og vurdering av en-
keltforetaks regnskapstall.

2. Omfang og datagrunnlag

2.1. Omfang

Regnskapsstatistikken for 1991 omfatter:

- Foretak i olje- og gassvirksomhet uansett
stgrrelse

- Foretak 1 bergverksdrift og industri med
minst 100 sysselsatte

- Foretak i engroshandel med minst 30 syssel-
satte (arsverk)

- Aksjeselskap og andelslag i detaljhandel
med minst 20 sysselsatte (&rsverk).

Statistikken for bergverksdrift, industri og de-
taljhandel har fatt redusert omfang i 1991 ved at
grensene for store foretak er hevet i forhold til
1990. For bergverksdrift og industri var grensen i
1990 50 sysselsatte, og for detaljhandel 10 syssel-
satte (drsverk). Sistnevnte grense for detaljhandel
har ligget fast siden 1985, mens det tidligere var
en gradvis utvidelse i omfanget av denne statis-
tikken. For engroshandel ble statistikken utvidet
fra 1984 til 1985 da grensen for store foretak ble
endret fra 50 til 30 sysselsatte (arsverk).
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Foretakene er trukket ut pd grunnlag av opplys-
ninger om hovedaktivitet og sysselsetting aret fgr
regnskapséret. Foretak som har vert i drift bare
en del av regnskapsdret, er som hovedregel ikke
med i statistikken. Foretak som har unnlatt & gi
eller gitt for dérlig regnskapsoppgave, er heller
ikke med. Videre er fglgende statsforetak holdt
utenfor: Statens direkte gkonomiske engasjement
i oljevirksomheten, Statkorn og A/S Vinmono-
polet.

Foretakene i regnskapsstatistikken for 1991
dekker over halvparten av total sysselsetting i
bergverksdrift og industri, nesten halvparten av
total sysselsetting i engroshandel og vel en fjerde-
del av total sysselsetting i detaljhandel.

I statistikken for olje- og gassvirksomheten er
medregnet foretak som er rettighetshavere (har
eierandeler) i en eller flere utvinningstillatelser pd
norsk kontinentalsokkel. Rettighetshavere som er
operatgrer for minst én utvinningstillatelse eller
som utfgrer virksomhet pé linje med det operatgr-
ene gjgr, er kiassifisert i bransje 22 Utvinning av
rdolje og naturgass. Resten av rettighetshaverne
er gruppert i bransje 81021 Finansieringsvirksom-
het knyttet til utvinning av rdolje og naturgass.

2.2. Datagrunnlag

Statistikken bygger pa opplysninger innhentet fra
foretakene pd Alminnelig regnskapsskjema (resul-
tatregnskap, balanse og sysselsetting pr. 31.12.)
og opplysninger i Det sentrale bedrifts- og fore-
taksregister i Statistisk sentralbyrd (nring, eier-
form og sysselsettingsgruppe). Regnskapsoppga-
vene er innhentet med hjemmel i lov av 16. juni
1989 nr. 54 om offisiell statistikk og Statistisk
sentralbyrd (statistikkloven), kgl.res. av 16. juni
1989 og forskrift fastsatt av Finansdepartementet.

Alminnelig regnskapsskjema er felles for lik-
ningsmyndighetene, Prisdirektoratet og SSB. SSB
fdr i stor utstrekning kopi av skjemaet som er
sendt til likningsmyndighetene. Regnskapsskje-
maet er utarbeidet i henhold til aksjelov og regn-
skapslov, men har noe mer detaljerte inndelinger i
resultatregnskap og balanse enn det som kreves i
loven. I tillegg til skjema fir SSB i noen grad
tilsendt det lovbestemte arsoppgjgret (arsberet-
ning og regnskap med noteopplysninger) som gir
nyttig bakgrunnsinformasjon ved behandlingen av
regnskapsoppgavene.

Regnskapsskjemaet foreligger i to varianter, en
for personlige foretak (enkeltperson foretak, an-
svarlige selskap og kommandittselskap) og en for



ikke-personlige foretak (aksjeselskap, andelslag
0.1.). Skjemaene er gjengitt i henholdsvis vedlegg
1A og 1B og rettledningen for utfyllingen i ved-
legg 2. Det benyttes fra 1987-argangen samme
skjema for alle bransjer. Tidligere var det eget
skjema for detaljhandel med tilleggsopplysninger
om sysselsetting, brannforsikringsverdi, gulvflate
og betjeningsform.

For foretak som ikke fglger kalenderaret i sin
regnskapsforing er det for 1991 benyttet oppgave
for det regnskapséret som ble avsluttet i kalender-
aret. Dette avviker litt fra avgrensningen tidligere
ar, jf. avsnitt 4.2. Endringer i statistikken for
1991.

3. Begrep og kjennemerker

3.1. Foretak

Regnskapsoppgavene innhentes for det enkelte
foretak. I Standard for n@ringsgruppering er fore-
tak definert som en institusjonell enhet som om-
fatter all virksomhet drevet av samme eier. Fore-
taksenheten faller som regel sammen med begre-
pet firma og er den minste enhet som det er na-
turlig & legge til grunn ved regnskapsstatistikk. Et
foretak kan f.eks. vere et aksjeselskap, et andels-
lag, et kommandittselskap eller et ansvarlig sel-
skap. Norsk filial av utenlandsk aksjeselskap reg-
nes som eget foretak. Konsern som bestar av flere
selvstendig organiserte foretak, har med fa unntak
gitt serskilte oppgaver for de enkelte foretak.

Det utarbeides spesielle tidsserier for identiske
foretak. Med identiske foretak for en periode
menes foretak som har vert med i statistikken
alle drene i perioden. Enkelte foretak er holdt
utenom blant de identiske, fordi de ikke er regn-
skapsmessig sammenliknbare mellom &rene.
Dette kan f.eks. gjelde foretak som er fusjonert
eller som har fatt endret eierform.

3.2. Regnskapstall

Statistikken gir resultatregnskap, balanse og avle-
dede opplysninger om finansieringsanalyse, ngk-
keltall og bakgrunnstall. Oppgavene i resultat-
regnskapet og balansen bygger pa bestemmelser i
regnskaps- og skattelovgivningen og pa innar-
beidet regnskapspraksis. Oppgavene er stort sett i
samsvar med oppstillingene i foretakenes offisiel-
le drsregnskap. Regnskapspostene kan imidlertid i
noen grad vere omgruppert for 4 sikre ensartet
behandling og sammenliknbarhet i statistikken.
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For mer detaljerte opplysninger enn det som er
gitt nedenfor, vises det til vedlegg bak i publika-
sjonen for regnskapsskjema, rettledning og defini-
sjoner av de avledede analysetallene.

3.2.1. Resultatregnskap
Resultatregnskapet omfatter disse hovedgruppene:

- Driftsinntekter og driftskostnader

- Finansinntekter og finanskostnader

- Ekstraordin®re inntekter og kostnader

- Arsoppgjgrsdisposisjoner

- Disponering av arsoverskudd (dekning av
arsunderskudd)

Grunnlaget for oppgavene er realiserte inntekter i
regnskapsiret og tilhgrende historisk registrerte
kostnader (periodiserte utgifter). Differansen mel-
lom inntektene og kostnadene i de enkelte hoved-
gruppene gir de tilhgrende resultatstgrrelser. I til-
legg registreres resultat fgr ekstraordin®re pester
og resultat fgr arsoppgjgrsdisposisjoner. Arsover-
skuddet tilsvarer resultatet etter &rsoppgjgrsdispo-
sisjoner.

Driftsinntekter og driftskostnader

Som driftsinntekter og driftskostnader regnes or-
dinzre inntekter og kostnader utenom de finansi-
elle.

Driftsinntektene omfatter salgsinntekter, provi-
sjonsinntekter, leieinntekter, aktiverte egne inves-
teringsarbeider, lgpende offentlige drifistilskudd
(f.eks. subsidier, frakttilskudd, produksjonsstgtte
til aviser og tollrefusjon til skipsbyggingsindustri-
en) og andre inntekter knyttet til drifien. Det er
medregnet poster knyttet til sd vel foretakets ho-
vedvirksomhet som dets bivirksomheter. I drifts-
inntektene er medregnet salgsinntektsreduksjoner
for frakter, mens rabatter og returer er trukket fra.
Det er videre gjort fradrag for merverdiavgift og
(i egen post pa inntekissiden) spesielle offentlige
avgifter knyttet til salget (bl.a. for omsetning av
tobakk, ¢l, mineralvann, sjokolade, kosmetikk,
bensin, rdolje og naturgass). Interne leveranser
mellom foretakets avdelinger er ikke med.

Driftskostnadene omfatter vareforbruk, lgnns-
kostnader (lgnninger, arbeidsgiveravgift, pen-
sjonskostnader og indirekte personalkostnader),
ordin®re avskrivninger og andre kostnader knyt-
tet til salg, produksjon og administrasjon (leie-
kostnader, diverse tjenesteinnsats, utgiftsfgrte in-
vesteringer, tap pé fordringer m.m.). Driftskost-
nadene er fgrt fratrukket fradragsberettiget mer-



verdiavgift. I vareforbruket er inkludert toll, inn-
kjgpsavgifter og kostnader til fremmed inntrans-
port, mens returer og rabatter er trukket fra.
Lonnskostnadene er registrert fgr fradrag for de
ansattes skatter og trygdeavgifter. Her er ogsé
medregnet godtgjgrelser til medlemmer av styre,
representantskap og bedriftsforsamling. De ordi-
n&re avskrivningene gjelder planmessige avskriv-
ninger pa anleggsmidler (varige driftsmidler, im-
materielle eiendeler o.l.) som forringes pga. slit,
alder eller liknende arsak.

Det gjgres oppmerksom pd at driftskostnadene
delvis reflekterer prissituasjonen pé tidligere tids-
punkter enn driftsinntektene. I tider med sterk
prisstigning vil derfor de registrerte driftskostna-
dene normalt ikke vere tilstrekkelig til & erstatte
forbruket av innsatsfaktorer slik at driftskapasite-
ten i foretakene kan opprettholdes. Szrlig av-
skrivningene og vareforbruket vil vere undervur-
dert. Med sterk inflasjon vil det altsi vare en
markert tendens til overvurdering av det mélte
driftsresultatet. I foretakenes samlede resultater
vil imidlertid dette i vesentlig grad bli motvirket
av en inflasjonseffekt knyttet til foretakets fi-
nansiering (se neste avsnitt).

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter og finanskostnader er ordinzre
inntekter og kostnader knyttet til pengeplasser-
inger, verdipapirer, fordringer og gjeld. Finans-
inntektene omfatter bl.a. utdeling pa aksjer og an-
deler, renteinntekter, kursgevinst pi valutaposter
(agio) og salgsgevinster pd kortsiktige investe-
ringer i verdipapirer (omlgpsmidler). Finanskost-
nadene dekker renter og andre lanekostnader,
kurstap pd valutaposter (disagio), tap ved salg av
kortsiktige verdipapirer, kostnader ved factoring
m.m. I finanskostnadene er ikke medregnet tap pd
fordringer som registreres som driftskostnad.
Foretakene vil vanligvis ha betydelig stgrre
gjeld enn fordringer. I tider med inflasjon vil fo-
retakene tjene pd dette ved at nettogjelden blir
lettere & tilbakebetale. Slik inflasjonsgevinst blir
imidlertid ikke tatt hensyn til i den tradisjonelle
bokfgringen som denne statistikken bygger pa.

Ekstraordingere inntekter og kostnader

Ekstraordinzre inntekter og kostnader gjelder ve-
sentlige poster som er uvanlige for virksomheten
og/eller som ikke opptrer regelmessig. Her inngar
bl.a. gevinst (tap) ved salg av anleggsmidler (va-
rige driftsmidler, aksjer o.l.), enkeltstiende of-
fentlige tilskudd (f.eks. investeringstilskudd og

13

serskilt driftsstgtte til enkeltbedrifter), gjeldsetter-
givelse, konsernbidrag og aksjon&rbidrag. Grup-
pen omfatter ogsd ekstraordinere regnskapsmes-
sige nedskrivninger pd anleggsmidler som er
verdsatt for hgyt i balansen.

Arsoppgjgrsdisposisjoner

Under 4rsoppgj@rsdisposisjoner inngdr bl.a. regn-
skapsmessige oppskrivninger pd anleggsmidler
som er undervurdert i balansen, anvendelse av
oppskrivningsbelgp til forhgyelse av aksjekapital
og overfgringer av slike belgp til og fra oppskriv-
ningsfond. Nevnte fondsbevegelser korrigerer den
bokfgrte egenkapitalen.

Som Adrsoppgjgrsdisposisjoner regnes videre
overfgringer til og fra gruppen Betinget skattefrie
avsetninger i balansen (jf. eget avsnitt nedenfor).
Dette er ikke inntekter og kostnader i vanlig for-
stand, men disposisjoner som normalt benyttes
for & oppnd en utsettelse i skattleggingen. Fore-
takene kan ogsd oppné endelig skattefritak péd de-
ler av avsetningene. Tilbakefgrte avsetninger vi-
ses fullt ut i regnskapet, ogsa for eventuell skatte-
fri del. Bestemmelsene om de skattemessige dis-
posisjonene er delvis hjemlet i den alminnelige
skatteloven og delvis i spesiallover.

Posten for de ekstraordinere skattemessige av-
og nedskrivningene omfatter den delen av skatte-
avskrivningene som ikke er registrert som ordi-
nre avskrivninger i gruppen for driftskostnader.
Posten kan f.eks. omfatte andel av skattemessig
saldoavskrivning og nedskrivning mot salgsge-
vinst, distriktsutbyggingsfond o.l. Disse skatte-
messige meravskrivningene overfgres (fra 1987) i
regelen til anleggsreserve under gruppen Betinget
skattefrie avsetninger, men kan i noen tilfelle bli
fratrukket direkte i anleggsmiddelverdiene. Der-
som skatteavskrivningene er mindre enn de ordi-
nere regnskapsmessige avskrivningene, vises dif-
feransen som negativ ekstraordiner skatteavskriv-
ning (skattemessig mindreavskrivning). I slike si-
tuasjoner teres det pa anleggsreserven.

Blant arsoppgjgrsdisposisjonene er ogsd med-
regnet skatt pd inntekt og formue for aksjeselskap
og andre ikke-personlige foretak. Dette er den
skatten foretaket regner med vil bli utliknet for
regnskapsdret korrigert for eventuelt avvik mel-
lom beregnet og utliknet skatt &ret fgr. Skatten
forfaller normalt til betaling ret etter regnskaps-
dret. Foretak som deltar i olje- og gassvirksom-
heten pad kontinentalsokkelen betaler imidlertid
deler av skatten i opptjeningsdret. For personlige
foretak registreres ikke skatten som &rsoppgjors-



disposisjon, men inngdr sammen med utbytte un-
der disponeringen av arsoverskuddet.

Disponering av drsoverskudd

Her vises det hvordan &rsoverskudd disponeres
(underskudd dekkes opp) med utbytte til eieme
og overfgringer til og fra egenkapitalen (aksjeka-
pital, reservefond, tilbakefgringsfond og fri egen-
kapital).

Som utbytte i personlige selskaper regnes uttak
over privatkonto og til skatter. For andelslag om-
fatter utbyttet foruten avkastning pa ansvarskapi-
talen ogsé utdeling knyttet til medlemmenes kjgp
fra laget (f.eks. i detaljhandelen) og deres etter-
skudd pd leveranser til laget (bl.a. meierier). I ut-
byttebegrepet innglr ogsé overfgringer fra norsk
filial av utenlandsk aksjeselskap til selskapets ho-
vedkontor. Avsetning til utbytte blir fgrt som
kortsiktig gjeld i balansen.

3.2.2. Balanse
Balansen er inndelt i fglgende hovedgrupper:
- Eiendeler
Omlgpsmidler
Anleggsmidler
- Gjeld og egenkapital
Kortsiktig gjeld
Langsiktig gjeld
Betinget skattefrie avsetninger
Egenkapital

Omigpsmidler

Som omlgpsmidler er regnet eiendeler som
ikke er bestemt til varig eie eller bruk for fore-
taket. Her inngdr betalingsmidler og kortsiktige
plasseringer (kontanter, bankinnskudd, aksjer,
obligasjoner o.l.), kundefordringer og andre
kortsiktige fordringer og varelager. Fordringer
er omlgpsmidler hvis det er avtalt eller forutsatt
at de skal betales tilbake innen ett 4r etter regn-
skapsérets utlgp.

Omigpsmidlene kan ifglge regnskapsbestem-
melsene ikke verdsettes hgyere enn til historisk
anskaffelseskost (tilvirkningskost) og ikke hgyere
enn til virkelig verdi. Omlgpsmidlene skal altsi
nedskrives for verdifall, men kan ikke skrives
opp for verdigkning. Et avvik fra denne regelen
gjelder foretak som i vesentlig grad produserer
varer pd bestilling og med lang tilvirkningstid.
Disse kan til anskaffelseskostnadene legge for-
ventet fortjeneste pa det utfgrte arbeidet. Foreta-
kene kan ellers, i samsvar med skattebestemmel-
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ser og god regnskapsskikk, gigre visse nedskriv-
ninger i omlgpsmidlene for dannelse av bokforte
reserver. For store foretak (bgrsnoterte foretak og
foretak med eiendeler pd mer enn 10 millioner
kroner eller med mer enn 200 sysselsatte) kan la-
gerreserve ikke fratrekkes pa eiendelsiden i ba-
lansen, men skal fgres som egen post under grup-
pen Betinget skattefrie avsetninger pd gjeld og
egenkapitalsiden. Mindre foretak er ikke forplik-
tet til dette og disse vil derfor ofte ha lagerreser-
ven fratrukket pd eiendelsiden. Om behandling av
lagerreserve for 1991, vises til avsnitt 4.2. En-
dringer i statistikken for 1991.

Anleggsmidler

Anleggsmidler omfatter eiendeler som er bestemt
til varig eie eller bruk for foretaket. Her inngdr
varige driftsmidler (transportmidler, maskiner og
utstyr, bygninger og grunnarealer), immaterielle
eiendeler (patenter, goodwill og aktiverte kostna-
der) og langsiktige fordringer og plasseringer (ak-
sjer, andeler, obligasjoner o.1.). Fordringer regnes
normalt som anleggsmidler hvis det er avtalt eller
forutsatt at de skal tilbakebetales senere enn ett &r
etter utgangen av regnskapséret.

Anleggsmidlene registreres i utgangspunktet til
historisk anskaffelseskost fratrukket ordinzre
regnskapsmessige avskrivninger for eiendeler
som forringes pga. slit, alder e.l. Verdiene er i
noen grad justert for ekstraordinzre opp- og ned-
skrivninger i samsvar med bestemmelser i regn-
skapslovgivningen for 4 tilpasse de bokfgrte ver-
diene bedre til de reelle. Videre er anleggs-
middelverdiene fgr 1987 redusert med ekstraordi-
n&re skattemessige av- og nedskrivninger (an-
leggsreserve) som da konsekvent ble fratrukket
pd eiendelsiden i balansen. Anleggsreserven blir
fra 1987-statistikken som regel ikke lenger fra-
trukket pd eiendelsiden, men fgrt som egen post
under gruppen Betinget skattefrie avsetninger pa
gjeld og egenkapitalsiden. Det er imidlertid fort-
satt en del foretak som fglger den tidligere fgr-
ingsmdten.

I tider med vedvarende inflasjon vil anleggs-
midlene, som delvis er anskaffet for mange 4r til-
bake, kunne vere bokfgrt til betydelig lavere ver-
dier enn de reelle. De sporadisk gjennomfgrte
oppskrivningene vil bare i noen grad bidra til &
utlikne denne forskjellen.

Kortsiktig gjeld og langsiktig gjeld
Som kortsiktig gjeld regnes gjeld som forfaller til
betaling innen ett &r etter regnskapsdrets utlgp.



Dette omfatter bl.a. leverandgrgjeld og andre 1g-
pende forpliktelser og avsetninger knyttet til drif-
ten (skyldige og pélgpte skatter og avgifter, lgn-
ninger, renter og andre ikke betalte kostnader, ga-
rantiavsetninger, mottatte forskuddsbetalinger
m.m.). Her medregnes .0gsa avsetning til aksjeut-
bytte. I den kortsiktige gjelden inngér videre kas-
sekreditt og annen kortsiktig 14negjeld.

Langsiktig gjeld er gjeld med forfall senere enn
ett &r etter regnskapsarets utlgp. Her medregnes
bl.a. ihendehaverobligasjonslan, panteldn og
ansvarlig 1anekapital. Ogs kapitaliserte pensjons-
forpliktelser er med sd sant disse er fgrt som
gjeld i balansen. For andelslagene i detaljhan-
delen er medlemmenes lineinnskudd gruppert
som langsiktig gjeld.

Betinget skattefrie avsetninger

De betinget skattefrie avsetningene representerer
ubeskattede reserver og er delvis egenkapital og
delvis gjeld. Gruppen omfatter distriktsutbyg-
gingsfond, konsolideringsfond, avsatte salgs-
gevinster pd anleggsmidler, kontraktsavskriv-
ninger vedrgrende anskaffelse av varige drifts-
midler, nedskrivninger p& kontrakter om vare-
Kj@p, lagerreserver, anleggsreserver og visse an-
dre avsetninger.

Distriktsutbyggingsfondet er gremerket til in-
vesteringsformdl i Nord-Norge, Namdalen eller
nermere bestemte utbyggingsomrider. Konsoli-
deringsfondet er ikke knyttet til noen bestemt
bruk, og midlene beskattes ikke sa lenge de er i
selskapet. Sammen med avsatte salgsgevinster fp-
res negativ skattemessig saldo pd avskrivbare
driftsmidler. Kontraktsavskrivningene gjelder for
driftsmidler som ikke er levert (ferdig). Ved leve-
ring tilbakefgres denne avsetningen og benyttes
til skattemessig nedskrivning pa driftsmidlet.
Nedskrivningen pd varekontrakter er knyttet til
prisfall pd varene etter kontraktens avslutning.
Det tas ogsd hensyn til paviselig risiko for pris-
fall. Lagerreserven er differansen mellom den
hgyeste verdien varelageret kan oppfgres til ifgl-
ge regnskapslovgivningen (anskaffelsesverdien
redusert for eventuelt verdifall) og den bokfgrte
verdien, jf. avsnittet om omlgpsmidler. Anleggs-
reserven er de akkumulerte skattemessige merav-
skrivningene som er omtalt under avsnittene om
anleggsmidler og arsoppgjgrsdisposisjoner.

Endringene i de betinget skattefrie avsemingene
forklares vanligvis i resultatregnskapet som &rs-
oppgjgrsdisposisjoner. Ogsa fusjoner/fisjoner kan
fgre til endringer i postene.
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For 1991 er det i forbindelse med skatterefor-
men foretatt en del endringer som bergrer omfang
og overfgringer knyttet til gruppen for betinget
skattefrie avsetninger. Det vises til avsnitt 4.2,
Endringer i statistikken for 1991.

Egenkapital _
Egenkapitalen framkommer som verdien av eien-
delene fratrukket gjeld og betinget skattefrie av-
setninger. Egenkapitalen bestdr av aksjekapital
(medregnet andelskapital o.1.), reservefond (med-
regnet tilbakefgringsfond), oppskrivningsfond og
fri egenkapital. I personlige foretak omfatter
egenkapitalen bare oppskrivningsfond og fri
egenkapital. Tilsvarende fgringsmite benyttes
ogsé for norske filialer av utenlandske aksjesel-
skap. Endringene i egenkapitalen forklares delvis
i resultatregnskapet ved overskuddsdisponering
og arsoppgjersdisposisjoner og delvis ved ekster-
ne transaksjoner (f.eks. ved kapitalutvidelse og
fusjoner). I tider med vedvarende prisstigning vil
den bokfgrte egenkapitalen vanligvis vere bety-
delig undervurdert pga. den lave verdsettingen av
eiendelene.

3.2.3. Finansieringsanalyse

I finansieringsanalysen gis det en kortfattet over-
sikt over hvorledes finansielle midler er skaffet til
veie i 4ret og hvordan de er anvendt. For anskaf-
felsen skilles det mellom midler tilfgrt fra arets
virksomhet, egenkapital tilfgrt utenfra (egenkapi-
talpkning ikke forklart i resultatregnskapet) og
netto gkning i langsiktig gjeld, mens det for an-
vendelsen skilles mellom investering i anleggs-
midler og gkning i arbeidskapital (differansen
mellom omlgpsmidler og kortsiktig gjeld).

Tilfgrselen fra arets virksomhet gir et mél pé
tilbakeholdt overskudd for av- og nedskrivninger
og representerer den lgpende selvfinansieringen i
foretakene. I begrepet egenkapital tilfgrt utenfra
inngdr nytegnet aksjekapital (inklusive overkurs)
og liknende kapitalutvidelser. Her inngldr ogsé
egenkapitalutvidelser i tilknytning til fusjon.
Eventuelle tilbakebetalinger av aksjekapital og
kapitalutgang i forbindelse med fisjon kommer til
fradrag. Investeringene i anleggsmidler méler an-
skaffelsene minus avgangen i dret. Investerings-
tallene vil kunne vare pévirket av omplassering
av regnskapsposter mellom anleggsmidler og om-
Igpsmidler og av fusjon/fisjon.



For nermere definisjoner av de ulike kategori-
ene i finansieringsanalysen vises det til vedlegg S.

3.2.4. Ngkkeltall og bakgrunnstall

Ngkkeltallene gir sammenfattet informasjon om
foretakenes Ignnsomhet, soliditet og likviditet.
Totalrentabiliteten méler avkastningen pé in-
vestert totalkapital, mens egenkapitalrentabiliteten
viser avkastningen p egenkapitalen. Egenkapital-
andelen gir uttrykk for foretakenes soliditet (dvs.
deres evne til 4 tdle tilbakeslag og tap), mens lik-
viditetsgraden gir en pekepinn pé deres evne til 4
betale gjeld. Siden likviditetsgraden bare mailes
pé balansetidspunktet, gir den begrenset informa-
sjon om den lgpende betalingsdyktigheten.

Med bakgrunnstallene gis det en sammenheng-
ende analyse av de faktorene som pévirker kapi-
talavkastningen. Analysen viser hvorledes endrin-
ger i egenkapitalrentabilitet bestemmes av endrin-
ger i totalrentabilitet, gjennomsnittlig gjeldsrente
(pa rentebzrende og rentefri gjeld) og gjeldsgrad
(som gir et mal pd soliditeten). Videre vises det
hvordan endringen i totalrentabilitet kan forklares
ved endringer i driftsmessige og finansielle for-
hold, bl.a. for driftskapitalrentabilitet og finans-
kapitalrentabilitet. Til slutt forklares endringen i
driftskapitalrentabilitet delvis ved endringer i
marginer for driftsresultat og driftskostnader (i
prosent av driftsinntekter) og delvis ved endringer
i omlgpshastigheter for driftskapital.

Sammenhengen mellom egenkapitalrentabilitet,
totalrentabilitet, gjeldsrente og gjeldsgrad viser
bl.a. at egenkapitalrentabiliteten er spesielt fglsom
for endringer i totalrentabiliteten nir gjeldsgraden
er hgy. Dersom totalrentabiliteten overstiger
gjeldsrenten vil gjeldsfinansieringen bidra posi-
tivt til egenkapitalrentabiliteten. Jo hgyere gjelds-
graden er jo hgyere blir da avkastningen pd egen-
kapitalen. Det motsatte vil imidlertid vere tilfelle
hvis totalrentabiliteten faller under gjeldsrenten.
Hgy gjeldsgrad vil i slike tilfelle kunne gi betyde-
lig underskudd for foretaket og fgre til kraftig re-
duksjon i egenkapitalen. Dette betyr at foretak
som har gode utsikter til vedvarende hgy inntje-
ning vil ha fordel av en relativt hgy gjelds-
finansiering. For foretak med sterke svingninger i
inntjeningen vil det derimot vare gunstig med
mer egenkapitalfinansiering for 4 std bedre rustet
i darlige tider.

Bakgrunnen for & skille mellom avkastning pé
driftskapital og finanskapital er at den finansielle
inntjeningen etter hvert har fatt stgrre betydning
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for foretakenes samlede resultater. Det byr imid-
lertid pd problemer & skille mellom disse to type-
ne av kapital. Regnskapsskjemaet er ikke spesifi-
sert fullt ut for dette formal og deler av kapitalen
kan ha en dobbeltfunksjon (f.eks. rentegivende
bankinnskudd som benyttes til betaling av lgpen-
de driftsutgifier). Som et tiln®rmet uttrykk for fi-
nanskapitalen er regnet de eiendelene som hoved-
sakelig antas & gi finansiell inntjening. Her inngér
bankinnskudd, aksjer og obligasjoner, fordringer
pa konsernselskaper og diverse langsiktige for-
dringer. Ogsa kontanter er medregnet fordi disse
ofte rapporteres under ett med bankinnskudd. De
gvrige eiendelene er regnet til driftskapitalen.

Opplysningene om driftsmarginer og omlgps-
hastigheter gjgr det lettere & identifisere de fak-
torene som bidrar til endring i drifiskapitalens av-
kastning. En reduksjon i avkastningen kan f.eks.
skyldes en nedgang i driftsresultatmarginen som
fglge av en svikt i driftsinntektene eller kanskje
en spesielt sterk gkning i lgnnskostnadene. En an-
nen forklaring kan vare at omlgpshastigheten er
svekket pga. betydelige investeringer i varige
driftsmidler eller oppbygging av varelager. Det
kan vere betydelige forskjeller i stgrrelsen pd
driftsmarginene og omlgpshastighetene mellom
bransjene, noe som foruten lgnnsomhetsforhold
gjenspeiler den ulike driftsstrukturen. F.eks. vil
det for kapitalintensive bransjer med lav omlgps-
hastighet for driftskapitalen vaere ngdvendig med
en hgy resultatinntjening pr. omsatt krone for &
oppna en tilfredsstillende kapitalavkastning.

I inflasjonstider vil de nominelt beregnede ngk-
keltall og bakgrunnstall kunne avvike til dels
sterkt fra tilsvarende prisjusterte tall. Som tid-
ligere nevnt vil det i slike perioder vere en mar-
kert tendens til overvurdering av driftsresultatet i
den tradisjonelle bokfgringen, mens det finansiel-
le resultatbidraget undervurderes. Samtidig er ei-
endelene og s@rlig egenkapitalen normalt oppgitt
til vesentlig lavere verdier enn de reelle. Dette til-
sier at tallene for rentabilitet, driftsresultatmargin
og omlgpshastighet blir overvurdert i statistikken,
mens egenkapitalandelen og likviditetsgraden un-
dervurderes. S@rlig egenkapitalrentabiliteten og
egenkapitalandelen vil kunne avvike betydelig fra
realstgrrelsene.

Ngkkeltallene og bakgrunnstallene er nermere
definert i vedlegg 5.



3.3. Andre kjennemerker

3.3.1. N=zring og konkurransetype

Neringsgrupperingen er i samsvar med norsk
Standard for neringsgruppering (SN) som bygger
pd FNs International Standard Classification of
all Economic Activities (ISIC). Foretak som dri-
ver virksomhet i flere bransjer, er prinsipielt
gruppert etter den virksomhet som bidrar mest til
foretakets samlede bearbeidingsverdi. Identiske
foretak for en periode er klassifisert etter den nz-
ringen de hadde siste 4r.

For bergverksdrift og industri er nzringene
klassifisert i fplgende konkurransetyper:
- Skjermet industri
- Bergverksdrift og utekonkurrerende industri
- Hjemmekonkurrerende industri

Inndelingen bygger pd den gruppering av n&r-
ingene som er benyttet i nasjonalregnskapet. En
liste over de enkelte n@ringer med angivelse av
deres konkurransetype er gitt i vedlegg 7.

3.3.2. Eierform

I statistikken er det skilt mellom fglgende eier-
former:

- Personlige foretak

- Aksjeselskap

- Andelslag

- Andre ikke-personlige foretak

Som personlige foretak er regnet enkeltperson-
foretak, ansvarlige selskap og kommandittselskap.
Gruppen Andre ikke-personlige foretak omfatter
bl.a. foreninger og stiftelser, offentlig eide foretak
(utenom aksjeselskap mv.) og norske filialer av
utenlandske aksjeselskap.

I de personlige foretakene er det minst én eier
som hefter med hele sin formue for foretakets
forpliktelser. For de gvrige eierformene er eiemes
ansvar begrenset til den innskutte selskapskapita-
len. T aksjeselskapene er aksjekapitalen i utgangs-
punktet en fast stgrrelse (som bare kan endres et-
ter bestemte regler), mens andelskapitalen i an-
delslag vil veksle med antall medlemmer i laget.

3.3.3. Sysselsetting

Statistikken gir tall for sysselsatte pr. 31. desem-
ber i regnskapsédret. For foretak med avvikende
regnskapsdr oppgis sysselsettingen pr. avslut-
ningsdato. I oppgavene inngér alle som var ansatt
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i foretakene, bade heltidssysselsatte og deltidssys-
selsatte.

I statistikken blir det ogsd gitt oppgaver over
foretakenes fordeling etter sysselsettingens stgr-
relse. Disse oppgavene bygger pa sysselsettings-
tall for aret fgr regnskapsdret. For bergverksdrift
og industri er grunnlaget gjennomsnittlig antall
sysselsatte i dret, mens det for engroshandel og
detaljhandel er utfgrte arsverk.

4. Bruk av statistikken
4.1. Merknader til statistikken

Publikasjonen

Tabellene i publikasjonen er delt inn i to hoved-
grupper, en for olje- og gassvirksomhet, berg-
verksdrift og industri og en for engroshandel og
detaljhandel. For hver av disse hovedgruppene er
det skilt mellom tabeller med tilbakegdende tall
og tabeller for siste 4rgang med ngkkeltall og
med mer detaljerte regnskapstall. For tabellene
med tilbakeglende tall gis det bransjefordelte
opplysninger for alle foretak i statistikken de en-
kelte arene og for identiske foretak siste 2 (og 5)
ar. I &rsstatistikken gis det mer detaljert bran-
sjeinformasjon og i tillegg fordelinger etter eier-
form og sysselsettingens stgrrelse. Foretakene
grupperes 0gsd etter stgrrelsen pd sentrale ngk-
keltall som totalrentabilitet, egenkapitalrentabilitet
og egenkapitalandel.

I tillegg til tabellene med regnskapsstatistikk
gis det bransjevise oppgaver over hvor mye regn-
skapsstatistikken dekker av total sysselsetting i
olje- og gassvirksomhet, bergverksdrift og in-
dustri (tabell 20) og i engroshandel og detaljhan-
del (tabell 40). Disse dekningstallene bygger pi
opplysninger i SSBs Bedrifts- og foretaksregister.

I publikasjonen er de enkelte belgp og prosent-
tall avrundet uavhengig av andre (tilknyttede) tall.
De avrundede tallene vil derfor ikke alltid henge
helt ngyaktig sammen. F.eks. behgver ikke sum-
men av avrundede deltall & stemme opp med det
avrundede sumtallet. Det kan ellers foreckomme at
ett og samme prosenttall kan avvike pa desimalen
i ulike tabeller.

Det har over tiden vert en del endringer i om-
fanget av statistikken som gir brudd i tidsseriene,
jf. avsnitt 2.1. Omfang.

Statistikken er en del omarbeidet fra 1987-4r-
gangen. Som ledd i omleggingen ble det bl.a. fo-



retatt en endring i behandlingen av akkumulerte
skattemessige meravskrivninger (anleggsreserve).
Mens anleggsreserven tidligere ble fratrukket péd
eiendelsiden i balansen, er den fra 1987 fortrinns-
vis presentert som egen post under gruppen Be-
tinget skattefrie avsetninger pa gjeld og egenkapi-
talsiden. For olje- og gassvirksomheten er fra
samme &r avskrivningene ifglge petroleumsskatte-
loven gruppert pd ordinzre og ekstraordinzre av-
skrivninger i samsvar med foretakenes egne opp-
gaver, mens de tidligere konsekvent ble registrert
som ordinzre avskrivninger. For mer utfgrlige
opplysninger om omleggingen, vises til publika-
sjonen for 1987.

I tabell 1 er oppgavene fra og med 1981 ikke
direkte sammenliknbare med tidligere tall. Dette
skyldes at to store foretak er regnet som oljeut-
vinningsforetak fra 1981, mens de tidligere var
gruppert som henholdsvis industriforetak og en-
groshandelsforetak.

Mer detaljert statistikk

I tillegg til tabellene i publikasjonen foreligger
det upubliserte tabeller med mer detaljert statis-
tikk for bransjene. Slike oppgaver kan fis ved
henvendelse til SSB. For oppgaver av noe om-
fang kreves det betaling. SSB kan mot betaling
ogsd pata seg & gjore spesialkjgringer pd regn-
skapsdataene i samsvar med oppdragsgivers spe-
sifikasjoner.

4.2. Endringer i statistikken for 1991

Omfang

For bergverksdrift og industri omfatter statistik-
ken for 1991 foretak med minst 100 sysselsatte,
mens grensen tidligere var 50 sysselsatte. I de-
taljhandelen er det nd med aksjeselskaper og an-
delslag med minst 20 sysselsatte (&rsverk), mot
tidligere 10 sysselsatte (4rsverk). Statistikken for
industri og varehandel for 1991 bygger etter dette
pa oppgaver fra i alt 1 543 foretak, mens 1990-
statistikken er basert p4 oppgaver fra 3 009 fore-
tak.

Det er ogsd foretatt en endring i avgrensningen
av foretak med avvikende regnskapsar. For 1991-
drgangen er medregnet foretak med regnskapsér
avsluttet i kalenderaret. Tidligere omfattet statis-
tikken for ar t (statistikkdret) foretak med regn-
skapsdr avsluttet i perioden 1. april &rt - 31. mars
ar t+1. Behandlingsméten i statistikken er nd pa
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linje med den til skattemyndighetene. Endringen
har hatt liten betydning for tallene i statistikken.

For de foretakene som er med i denne statistik-
ken er det for 1991 samlet inn og registrert flere
opplysninger enn tidligere. I tillegg til de faste
opplysningene om resultatregnskap, balanse og
sysselsetting pr. 31.12 er ogsd de @vrige opplys-
ningene pd side 1 og 4 i Alminnelig regnskaps-
skjema tatt med (jf. vedlegg 1A og 1B). Disse
tilleggsopplysningene er ikke med i foreliggende
publikasjon, men vil bli utnyttet til forskning og
analyser for 4 kartlegge virkningene av skattere-
formen.

For 1991 er det videre gjennomfprt en utvidet
regnskapsundersgkelse for et utvalg av private
ikke-personlige foretak i ulike n@ringer og stgrr-
elsesgrupper, medregnet mindre og mellomstore
foretak i industri og varehandel. Oppgavene byg-
ger pd Alminnelig regnskapsskjema innhentet fra
ligningskontorene. Resultater fra denne utvidede
undersgkelsen vil bli publisert i Ukens statistikk
hgsten 1993.

Regnskapsfgring

Oppgavene for 1991 er ogsd pévirket av endring-
er i skattelovgivningen, spesielt knyttet til varer
og fordringer.

Som overgangsregel i forbindelse med skattere-
formen ble foretakene gitt adgang til skattefri
oppskrivning av varelager og varekontrakter pr.
1.1.1991 fra bokfert verdi til virkelig verdi, be-
grenset oppad til anskaffelsesverdi (tilvirknings-
verdi). 1 statistikken innebrer dette at postene
for lagerreserve og nedskrivning pd varekontrak-
ter (betinget skattefrie avsetninger) er inntektsfort
under &rsoppgjgrsdisposisjoner og medregnet i
arsoverskuddet. Ogsd dokumentert lagerreserve
fratrukket pd eiendelsiden i balansen var skattefri.
Denne oppskrivningen vil i statistikken fremkom-
me som redusert vareforbruk eller som ekstraor-
din@r inntekt. Minst 4/5 deler av den skattefrie
oppskrivningen er i aksjeselskaper overfort til til-
bakefgringsfond eller benyttet til dekning av un-
derskudd. For gvrig er oppskrivningen disponert
fritt til utbytte eller egenkapitalavsetning. Tilba-
kefgringsfond er i statistikken presentert sammen
med reservefond.

For ytterligere oppskrivning av varelager pr.
1.1.1991 fra virkelig verdi til anskaffelsesverdi
(tilvirkningsverdi) ble foretakene gitt adgang til &
forskyve inntil 4/5 deler av inntektsbelgpet til be-
skatning senere 4r. Denne delen av oppskrivning-
en er i statistikken kostnadsfgrt som &rsoppgj@rs-



disposisjon og overfprt til gruppen for andre be-
tinget skattefrie avsetninger i balansen. Selve
oppskrivningsbelgpet kommer til uttrykk som re-
duksjon i vareforbruket. Ogsa for tilbakefgrt ned-
skrivning pd fordringer ved inngangen til &ret
kunne det avsettes inntil 4/5 deler for beskatning
senere &r. Denne avsetningen er i statistikken fart
som drsoppgjorsdisposisjon pd samme maéte som
avsetningen for varelager. Det tilbakefgrte ned-
skrivningsbelgpet er f@rt negativt i posten for tap
pé fordringer under driftskostnader.

Differansen mellom regnskapsmessig og skatte-
messig verdsetting av varer og fordringer ved ut-
gangen av 1991 vil i statistikken delvis korrigere
posten for andre betinget skattefrie avsetninger.
For egentilvirkede varer vil denne differansen
som regel vare positiv og bidra til gkt avsetning.
Dette har sammenheng med at den skattemessige
verdien, som bare omfatter direkte tilvirknings-
kostnader, som regel vil vere mindre enn den
regnskapsmessige verdien som normalt ogsi om-
fatter indirekte kostnader. Eventuell regnskaps-
messig nedskrivning for verdifall (som ikke god-
tas skattemessig) vil imidlertid virke motsatt og
bidra til en reduksjon i avsetningen. For innkjgpte
révarer og handelsvarer vil den regnskapsmessige
verdien veare lik eller mindre enn den skattemes-
sige verdien (mindre hvis nedskrivning for verdi-
fall). En regnskapsmessig mindreverdi vil bidra
til 4 redusere den betinget skattefrie avsetningen.
For fordringer vil det ofte vere foretatt en tapsav-
setning i regnskapet som gir ut over den som
godtas skattemessig. Skattemessig er det bare gitt
adgang til en viss sjablonmessig nedskrivning for
kundefordringer, men ikke for gvrige fordringer.
Den eventuelle regnskapsmessige mindreverdien
for fordringer vil bidra til & begrense den betinget
skattefrie avsetningen. Det gjgres oppmerksom pi
at regnskapsmessige mindreverdier for varer og
fordringer i en god del tilfelle vil vere fgrt uten-
for regnskapet og dermed ikke korrigere posten
for andre betinget skattefrie avsetninger.

P& bakgrunn av de nye skattebestemmelsene for
varer er det for 1991 innhentet separate balanse-
tall for egentilvirkede ferdigvarer og innkjgpte
handelsvarer (varer for videresalg), mens disse
tidligere ble oppgitt samlet.

De nevnte skattebestemmelsene for varer og
fordringer har i sum bidratt til hgyere bokfgrt
egenkapital i foretakene. Det har ogsd vert en
overfpring av midler fra ubeskattet til beskattet
egenkapital. Med uendret definisjon av ngkkeltal-
let for egenkapitalandel i statistikken (medregnet
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halvparten av betinget skattefric avsetninger og
reserver) har det vert en markert gkning for dette
ngkkeltallet i 1991. Skattebestemmelsene kan
ogsd ha bidratt positivt til det bokfgrte driftsresul-
tatet ved at de regnskapsmessige nedskrivningene
pé varer (pé eiendelsiden i balansen) og fordring-
er er redusert fra inngangen til utgangen av regn-
skapsdret. Dette vil isolert sett komme til uttrykk
som nedgang i postene for vareforbruk (eventuelt
som ekstraordin®r inntekt) og tap pé fordringer.

Av andre endringer kan det nevnes at belgp
knyttet til klassifikasjonsfond er behandlet som
arsoppgj@rsdisposisjon/betinget skattefri avsetning
i statistikken for 1991, mens belgpene tidligere
ble fort som driftskostnad/kortsiktig gjeld. Videre
er adgangen til 4 foreta avsetning til distriktsut-
byggingsfond opphevet med virkning fra 1991.
Det samme gjelder adgangen til & foreta avskriv-
ning pd kontrakter om anskaffelse av varige
driftsmidler inngdtt dette 4ret. For kontrakter inn-
gdtt fgr 1991 kunne det imidlertid fortsatt gjen-
nomfgres avskrivninger.

5. Noen hovedresultater
Sammendrag

- Vekst i driftsinntektene i olje- og gassvirk-
somheten i 1991, men nedgang i resultater og
skatter. Hgye avkastningstall sammenliknet med
annen virksomhet.

- Svekket lgnnsombhet i bergverksdrift og indu-
stri for andre ar pd rad. Markert nedgang for ute-
konkurrerende virksomhet. Hgyere avkastnings-
tall for skjermet industri enn for de konkurranse-
utsatte sektorene.

- Svak inntjening i engroshandelen. Lavere av-
kastningstall for produksjonsmidler enn for kon-
sumvarer i 1991. Betydelig nedgang i fortjenesten
i bransjene for motorkjgretgyer, brensel og driv-
stoff.

- Hpyere avkastningstall for detaljhandel enn
for industri og engroshandel. Oppgang i lgnnsom-
heten for detaljhandelen siden 1988. Veksten i
1991 delvis pévirket av skattereformen. Hgye av-
kasmingstall for bl.a. handelen med konfeksjons-
varer, elektrovarer og bgker.



Olje- og gassvirksomhet

Foretak som er rettighetshavere p& norsk konti-
nentalsokkel hadde vekst i driftsinntektene i
1991, men nedgang i resultater og skatter.

Driftsinntektene gikk opp fra 130 milliarder
kroner i 1990 til 139 milliarder i 1991, en gkning
pa nzrmere 7 prosent. Pkningen hadde sammen-
heng med en voksende oljeproduksjon, men fal-
lende oljepriser bidro til & begrense veksten.
Driftsinntektene i 1991 er de hgyeste som er malt
(i nominelle kroner) etter det kraftige oljeprisfal-
let i 1986. Prisfallet dengang bidro til at driftsinn-
tektene falt fra en toppnotering pa 131 milliarder
kroner i 1985 til 101 milliarder i 1986. I perioden
fram til 1988 var det relativt sma endringer i
driftsinntektene, men deretter markert vekst.

Selv om driftsinntektene gkte siste ir var dette
ikke tilstrekkelig til & kompensere for veksten i
driftskostnader (pd 17 prosent). Driftsresultatet
falt fra 43,1 milliarder kroner i 1990 til 36,7 mil-
liarder i 1991 (en reduksjon pd 15 prosent). Ned-
gangen ble i noen grad motvirket av et forbedret
finansresultat som fglge av kursgevinster pa val-
utaposter (agio) og fallende rentekostnader. Dette
fgrte til at resultatet fgr ekstraordin@re poster (et-
ter finansposter) falt fra 38,6 til 34,6 milliarder
kroner (en nedgang pd 10 prosent). Resultatet fgr
ekstraordinzre poster utgjorde 25 prosent av
driftsinntektene i 1991 mot 30 prosent 4ret fgr.

Arsoverskuddet (etter ekstraordinere poster,
skatter og andre arsoppgjgrsdisposisjoner) gikk
ned fra 11,2 milliarder kroner i 1990 til 10,5 mil-
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liarder i 1991. Under inntjeningstoppen i 1985
var det tilsvarende overskuddet 13,4 milliarder
kroner. Arsoverskuddet utgjorde 7,6 prosent av
driftsinntektene i 1991, mot 8,6 prosent i 1990 og
10,2 prosent i 1985. Av arsoverskuddet i 1991 ble
8,9 milliarder utdelt som utbytte til eierne.

Ogséd foretakenes kapitalavkastning viste ned-
gang siste ar. Avkastningen pd totalkapital (total-
rentabilitet fgr skatt) falt fra 24,1 prosent i 1990
til 19,9 prosent i 1991, mens avkastningen pi
egenkapital (egenkapitalrentabilitet etter skatt) falt
fra 31,5 til 28,2 prosent.

En betydelig del av inntjeningen i rettighets-
haverforetakene kommer staten til gode gjennom
skatter og avgifter. Beregnet skatt pd inntekt og
formue gikk ned fra 21,1 milliarder kroner i 1990
til 17,2 milliarder i 1991, mens royalty og andre
seravgifter pd salgsinntektene gikk opp fra 14,3
til 15,4 milliarder kroner. Tilsammen utgjorde
disse skattene og avgiftene 24 prosent av drifts-
inntektene i 1991, mot 27 prosent i 1990 og hele
43 prosent i 1985.

Totalt investert kapital i foretakene var bokfgrt
til 214 milliarder kroner ved utgangen av 1991,
en gkning pa 4 prosent fra inngangen til dret. Av
denne kapitalen var 17 prosent bundet i omlgps-
midler (hovedsakelig fordringer) og 83 prosent i
anleggsmidler (68 prosent i varige driftsmidler).
Andelen omlgpsmidler falt med 3 prosentenheter
gjennom dret, vesentlig som fglge av en kraftig
nedgang i beholdningene av likvider (bankinn-
skudd). Ved utgangen av 1991 var 24 prosent av

Figur 1*. Inntekter, resultater og skatter i olje- og gassvirksomhet. 1981-1991
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Figur 2*. Balanse for olje- og gassvirksomhet. 31. desember 1991
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totalkapitalen finansiert ved kortsiktig gjeld og 76
prosent ved langsiktig gjeld og egenkapital. Egen-
kapitalandelen (medregnet halvparten av betinget
skattefrie avsetninger og reserver) mélte 30 pro-
sent, mens langsiktig gjeld til selskaper i samme
konsern utgjorde 13 prosent. Gjennom 1991
vokste egenkapitalandelen med 2 prosentenheter,
mens andelen langsiktig gjeld til konsernselskaper
falt med 4 prosentenheter. Det var gjennom ret
ingen endring i andelen for sum langsiktig gjeld
og egenkapital.

Likviditetsgraden (omlgpsmidler i forhold til
kortsiktig gjeld) gikk ned fra 0,84 ved utgangen
av 1990 til 0,71 ved utgangen av 1991, som fglge
av fallet i omlgpsmiddelkapitalen. Dette er det la-
veste tallet som er mélt siste 10 4r. Likviditets-
graden nadde en topp i 1989 med 1,00. Nedgang-
en i likviditetsgraden siste to ar inneberer at kort-

siktig gjeld i gkende grad har bidratt til finansie- -

ring av anleggsmiddelkapital (langsiktig kapital-
anvendelse).

Bergverksdrift og industri

I bergverksdrift og industri viste kapitalavkast-
ningen fortsatt nedgang. Nedgangen i 1991 var
imidlertid svakere enn tilbakegangen é&ret fgr. Fo-
retak med minst 100 sysselsatte hadde i 1991 en
totalrentabilitet pd 7,9 prosent og en egenkapital-
rentabilitet p& 12,4 prosent. For identiske foretak
var det en reduksjon i disse avkastningstallene pé
henholdsvis 1,1 og 2,5 prosentenheter fra 1990 til
1991 (mot 3,9 og 8,9 prosentenheter fra 1989 til
1990). Avkastningen har tidligere vist markert

gkning fra et lavt nivd i 1981-82 til et toppniva i
1984-85, for si & falle til et lavere niva igjen i
1986-87. Deretter gkte avkastningen betydelig og
nddde en ny topp i 1988-89. Statistikken var fram
til og med 1990 basert pd oppgaver fra foretak
med minst 50 sysselsatte.

Den reduserte kapitalavkastningen i 1991 hadde
bakgrunn i en svekket inntjening over driften.
Mens de identiske foretakene hadde en vekst i
driftsinntektene pd 3,2 prosent fra 1990 til 1991,
gkte driftskostnadene med 4,4 prosent. Dette fgrte
til at driftsresultatet falt med 22 prosent eller 1,1
prosentenheter regnet i forhold til driftsinntekt-
ene. Det var postene for Ignnskostnader og gvrige
driftskostnader (utenom vareforbruket) som bidro
mest til kostnadsveksten og dermed fallet i drifts-
resultatet. De finansielle postene hadde samlet li-
ten betydning for utviklingen i totalrentabiliteten.
Nedgang i gjennomsnittlig gjeldsrente og redusert
skattebelastning bidro imidlertid til 4 begrense
svikten i egenkapitalrentabiliteten. For samtlige
foretak i 1991-statistikken madlte driftsresultatet
3,6 prosent av driftsinntektene, og rcsultatet fgr
ekstraordin®re poster 3,7 prosent. Lgnnskostna-
dene (medregnet arbeidsgiveravgift og indirekte
personalkostnader) la beslag pd 22 prosent av
driftsinntektene, mens andelen for vareforbruket
var 52 prosent.

Oppgaver for ulike konkurransetyper viser at
skjermet industri hadde hgyest totalrentabilitet i
1991 med 11,6 prosent, mens hjemmekonkurre-
rende industri hadde 8,6 prosent og bergverksdrift
og utekonkurrerende industri 6,5 prosent. Sam-
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Figur 3*. Rentabilitet og egenkapitalandel i bergverksd'rift og industri. 1981-1991
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Figur 4*. Rentabilitet og egenkapitalandel i bergverksdrift og industri. 1991
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Skjermet industri Bergverksdrift og Hjemmekonkurrerende
utekonkurrerende industri
industri

menliknet med 1990 var det en markert nedgang
for utekonkurrerende virksomhet (totalrentabilite-
ten ned 1,9 prosentenheter for identiske foretak),
mens hjemmekonkurrerende industri hadde ubety-
delig nedgang og skjermet industri litt oppgang. 1
utekonkurrerende sektor var det sterkt svekket av-
kastning for bergverksdrift. Totalrentabiliteten
malte her -4,3 prosent i 1991, og for identiske fo-
retak var det en nedgang pd 5,8 prosentenheter
fra dret fgr. Blant de 3-sifrede industrihovedgrup-
pene var det ogsé kraftig reduksjon i lgnnsomhe-
ten for produksjon av ikke-jernholdige metaller
og treforedling hvor totalrentabiliteten falt med

henholdsvis 5,9 og 4,8 prosentenheter. Det var
ogséd nedgang for jern, stdl og ferrolegeringer der
rentabiliteten var negativ siste &r. Treforedlingsin-
dustrien hadde hgyest totalrentabilitet blant de
nevnte utekonkurrerende gruppene i 1991 med
7,6 prosent. I hjemmekonkurrerende sektor var
det en sterk oppgang i totalrentabiliteten for pro-
duksjon av tekstilvarer (7,1 prosentenheter for
identiske foretak), men betydelig nedgang i ho-
vedgruppen for trevarer (8,2 prosentenheter). Det
var ellers markert nedgang for produksjon av mi-
neralske produkter, mens det var mer moderate
endringer for verkstedindustrien. Blant hoved-



gruppene var det i 1991 hgyest totalrentabilitet
for kjemisk-tekniske produkter med 20,9 prosent.
Her var det den farmasgytiske industrien som bi-
dro til 4 trekke avkastningen opp. Lavest rentabi-
litet ble mélt for trevareindustrien med -3,2 pro-
sent. Innen skjermet industri var det en viss
gkning i avkastningen for grafisk produksjon og
forlagsvirksomhet, mens det var mindre endring
for neringsmidler, drikke- og tobakksvarer. To-
talrentabiliteten i disse to gruppene var henholds-
vis 14,4 og 10,8 prosent i 1991. I den fgrstnevnte
gruppen var det forlagsvirksomheten som bidro
til den hgye rentabiliteten, mens den grafiske in-
dustrien hadde lav avkastning.

Statistikken viser at det var betydelige forskjel-
ler i enkeltforetakenes lgnnsombhetstall. 1 1991
hadde 19 prosent av de store foretakene i berg-
verksdrift og industri en totalrentabilitet over 15
prosent, mens 35 prosent av foretakene hadde en
totalrentabilitet under 5 prosent. Hvert femte fore-
tak hadde negativ avkastning pd totalkapitalen.
Det var stor spredning pd rentabiliteten i s& godt
som alle bransjer.

Egenkapitalandelen i bergverksdrift og industri
mélte 24,9 prosent ved utgangen av 1991 (med-
regnet halvparten av betinget skattefrie avsetning-
er og reserver). For de identiske foretakene var
det en oppgang pd 1,3 prosentenheter fra aret fgr.
@kningen hadde imidlertid sammenheng med
endringer i forbindelse med skattereformen (jf.
avsnitt 4.2. Endringer i statistikken for 1991).
Beregninger tyder pd at det korrigert for skatte-
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omleggingen ikke var noen vesentlig endring i
egenkapitalandelen siste &r. I 1991 var egenkapi-
talandelen 26,7 prosent for skjermet industri, 24,9
prosent for bergverksdrift og utekonkurrerende
industri og 24,1 prosent for hjemmekonkurreren-
de industri. Bergverksdrift hadde en egenkapital-
andel pA 40,5 prosent, mens andelen for de 2-
sifrede naringsomraddene i industrien varierte
mellom 20,1 prosent for trevareproduksjon og
42,0 prosent for industriproduksjon ellers. I 1991
hadde 37 prosent av foretakene i bergverksdrift
og industri en egenkapitalandel over 30 prosent.
19 prosent av foretakene hadde en egenkapitalan-
del under 10 prosent.

Av den bokfgrte totalkapitalen ved utgangen av
1991 var 53 prosent bundet i omlgpsmidler og 47
prosent i anleggsmidler. Rundt 36 prosent av to-
talkapitalen var realkapital (13 prosent varelager
og 23 prosent varige driftsmidler). 60 prosent av
totalkapitalen var finansiert ved langsiktig gjeld
og egenkapital.

Engroshandel

Ogs i engroshandelen var det nedgang i kapital-
avkastningen siste &r. Foretakene med minst 30
sysselsatte hadde i 1991 en totalrentabilitet pa 5,2
prosent og en egenkapitalrentabilitet pd 2,0 pro-
sent. For identiske foretak var det en nedgang pa
henholdsvis 1,1 og 3,1 prosentenheter fra 1990.
Avkastningstallene for engroshandelen har de
siste drene vert vesentlig lavere enn tidligere pé
1980-tallet. I perioden 1988-1991 14 totalrentabili-

Figur 5*. Totalrentabilitet og egenkapitalandel i engroshandel. 1991
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teten omkring 5-6 prosent, mens den i perioden
1981-1987 stort sett 14 rundt 8-9 prosent. Total-
rentabiliteten nddde en topp i 1986 med 9,9 pro-
sent.

Den reduserte kapitalavkastningen i 1991 hadde
sammenheng med en nedgang i bruttofortjenes-
ten, dvs. at vareforbruket la beslag pa en stgrre
andel av driftsinntektene. For de identiske fore-
takene gkte vareforbrukets andel med 0,5 prosent-
enheter fra 1990 til 1991. Korrigert for lgnnskost-
nader og andre driftskostnader gav dette en ned-
gang i driftsresultatet p4 0,4 prosentenheter i for-
hold til driftsinntektene. De finansielle postene
hadde mindre betydning for lgnnsomhetsutvik-
lingen siste &r. For foretakene samlet i 1991 ut-
gjorde driftsresultatet 1,2 prosent av driftsinntek-
tene, og resultatet for ekstraordinere poster 0,7
prosent. Vareforbruket la beslag pa 77 prosent av
driftsinntektene, og lgnnskostnadene 9 prosent.

Oppgaver for neringshovedgruppene (pi 3-sif-
femnivd) i 1991 viser at totalrentabiliteten var 6,5
prosent for konsumvarer, 5,2 prosent for motor-
kjpretgyer, brensel og drivstoff og 4,4 prosent for
produksjonsmidler. Sammenliknet med &ret fgr
var det betydelig nedgang for motorkjgretgyer,
brensel og drivstoff (totalrentabiliteten ned 4,7
prosentenheter for identiske foretak), mens det
var ubetydelig nedgang for produksjonsmidler og
litt oppgang for konsumvarer. P4 4-sifret nerings-
niva var det sterkest nedgang for brensel og driv-
stoff (5,0 prosentenheter) og for motorkjgretgyer
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(4,1 prosentenheter). I 1991 hadde disse to grup-
pene en totalrentabilitet pd henholdsvis 4,5 og 6,1
prosent. I produksjonsmiddelsektoren i 1991 var
totalrentabiliteten 7,5 prosent for jernvarer og
bygningsartikler, 7,4 prosent for rdvarer og 1,4
prosent for maskiner og utstyr. I den sistnevnte
gruppen var det s@rlig maskiner og utstyr til kon-
tor og butikk som trakk avkastningen ned. Det
var bare mindre endringer i avkastingstallene for
de identiske foretakene (pa 4-sifret niva). Det var
ogsd relativt moderate endringer innen konsum-
varesektoren. Her ble totalrentabiliteten i 1991
beregnet til 21,6 prosent for beklednings- og tek-
stilvarer, 6,4 prosent for mgbler og innbo og 5,3
prosent for nerings- og nytelsesmidler. Det lave
tallet for nerings- og nytelsesmidler var sterkt pa-
virket av spesielle forhold i et stort andelslag. For
aksjeselskapene i denne gruppen var totalrentabi-
liteten 11,0 prosent. ~

I 1991 hadde 19 prosent av de store engroshan-
delsforetakene en totalrentabilitet over 15 prosent,
mens 36 prosent av foretakene hadde en totalren-
tabilitet under 5 prosent. Hvert femte foretak
hadde negativ avkastning pd totalkapitalen.

Egenkapitalandelen i engroshandelen var 27,5
prosent ved utgangen av 1991. Dette var en
gkning pd 1,6 prosentenheter fra inngangen til
aret. For de identiske foretakene var det en
gkning pd 3,0 prosentenheter. Oppgangen hadde
imidlertid sammenheng med skattereformen. Be-
regninger tyder pd at det korrigert for skatterefor-

Figur 6*. Foretak i engroshandel etter storrelsen pa totalrentabilitet. 1991
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men ikke var noen vesentlig endring i egenkapi-
talandelen for de identiske foretakene, mens det
var en nedgang for samtlige foretak siste ir. Blant
hovedgruppene i 1991 var egenkapitalandelen
hgyest for motorkjgretgyer, brensel og drivstoff
med 30,8 prosent, mens den var 26,4 prosent for
produksjonsmidler og konsumvarer. P4 4-sifret
bransjeniva varierte andelen mellom 37,1 prosent
for beklednings- og tekstilvarer og 20,1 prosent
for mgbler og innbo. I 1991 hadde 37 prosent av
foretakene en egenkapitalandel over 30 prosent,
mens 20 prosent av foretakene hadde en egen-
kapitalandel under 10 prosent.

Av den bokfgrte totalkapitalen ved utgangen av
1991 var 66 prosent bundet i omlgpsmidler og 34
prosent i anleggsmidler. Blant omlgpsmidlene do-
minerte kunde- og vekselfordringer og varelager
med henholdsvis 23 og 21 prosent av totalkapita-
len. Under anleggsmidlene veide varige drifts-
midler tyngst med 24 prosent. 54 prosent av total-
kapitalen var finansiert ved langsiktig gjeld og
egenkapital.

Detaljhandel

I detaljhandelen ble det registrert vekst i kapital-
avkastningen i 1991. Aksjeselskap og andelslag
med minst 20 sysselsatte (&rsverk) hadde dette
dret en totalrentabilitet pd 10,1 prosent og en
egenkapitalrentabilitet pd 18,9 prosent. For identi-
ske foretak var det en vekst i disse avkastnings-
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tallene pd henholdsvis 1,5 og 6,9 prosentenheter
fra 1990. Det er tidligere registrert oppgang i av-
kastningen fra 1983 til 1985, sterk nedgang fram
til 1988 og deretter ny oppgang. Statistikken var
for perioden 1985-1990 basert pd oppgaver fra
aksjeselskap og andelslag med minst 10 sysselsat-
te (arsverk). :

Den gkte kapitalavkastningen i 1991 hadde
sammenheng med en relativ nedgang i det bok-
fgrte vareforbruket. For de identiske foretakene
gikk vareforbruket ned med 0,7 prosentenheter
regnet i forhold til driftsinntektene, og bidro til en
oppgang pa 0,5 prosentenheter i andelen for
driftsresultatet. Denne endringen er imidlertid
delvis pdvirket av skattereformen ved at de regn-
skapsmessige nedskrivningene pi varelager er re-
dusert fra inngangen til utgangen av 1991 (elimi-
nering av lagerreserve fratrukket pa eiendelsiden i
balansen). For lgnnskostnadene og @vrige drifts-
kostnader var det ingen merkbar endring malt i
forhold til driftsinntektene siste ir. Heller ikke de
finansielle postene hadde noen markert betydning
for utviklingen i totalrentabiliteten. For foretakene
samlet i 1991 utgjorde driftsresultatet 2,4 prosent
av driftsinntektene, og resultatet fgr ekstraordinz-
re poster 1,8 prosent. Vareforbruket la beslag pa
72 prosent av driftsinntektene, og lgnnskostnad-
ene 12 prosent.

Blant de 3-sifrede hovedgruppene i 1991 var
totalrentabiliteten hgyest for jemvarer mv., farge-

Figur 7*. Totalrentabilitet og egenkapitalandel i detaljhandel. 1991
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Figur 8*. Foretak i detaljhandel etter storrelsen pa totalrentabilitet. 1991
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varer og sportsutstyr med 17,4 prosent og lavest
for motorkjgretgyer og bensin med 2,9 prosent. I
den forstnevnte gruppen var det handelen med
sportsutstyr (totalrentabilitet 27,3 prosent) som
bidro til & trekke opp avkastningen, mens det i
den sistnevnte gruppen var handelen med motor-
kjgretgyer, deler og rekvisita som trakk avkast-
ningen ned (totalrentabilitet 2,6 prosent). Blant
bransjene pa 4-sifret nivd var det spesielt hgy to-
talrentabilitet for handelen med musikkinstrumen-
ter mv. (34,4 prosent), men denne bransjen er
svakt dekket i statistikken (med bare 6 foretak).
For bransjer med mer solid dekning kan det nev-
nes at det var relativt hgy rentabilitet for konfek-
sjonsvarer (16,8 prosent), elektrovarer (14,5 pro-
sent) og bgker og papir (13,8 prosent), mens det
var svakere tall for varehushandel (9,8 prosent)
og dagligvarehandel (8,3 prosent). Blant de sen-
trale bransjene pa 4-sifret nivd var det betydelig
oppgang i totalrentabiliteten for konfeksjonsvarer
(5.4 prosentenheter for identiske foretak) og elek-
trovarer (3,8 prosent), mens det var sterk nedgang
for mgbler (5,5 prosentenheter).

Andelslagene i statistikken er med fi unntak
klassifisert som varehus eller dagligvareforret-
ninger, mens aksjeselskapene er fordelt over hele
spekteret av bransjer. I varehushandelen 1991
hadde andelslagene vesentlig h@yere rentabilitets-
tall enn aksjeselskapene, mens det var motsatt i
dagligvarehandelen.

I 1991 hadde 25 prosent av de store aksjesel-
skapene og andelslagene en totalrentabilitet over
15 prosent, mens 29 prosent av foretakene hadde

en totalrentabilitet under 5 prosent. Hvert sjette
foretak hadde negativ avkasming pé totalkapita-
len.

Egenkapitalandelen i detaljhandelsforetakene
ble beregnet til 23,7 prosent ved utgangen av
1991. For identiske foretak var dette en gkning pé
4,2 prosentenheter fra ret fgr. @kningen hadde
imidlertid sammenheng med endringene i skatte-
reformen. Korrigert for skatteomleggingen var det
neppe noen betydelig endring i egenkapitalande-
len siste &r. Blant nzringshovedgruppene i 1991
var egenkapitalandelen hgyest for beklednings-
og tekstilvarer (37,9 prosent) og lavest for ur, op-
tiske artikler, musikkinstrumenter mv. (-1,0 pro-
sent) og motorkjgretgyer og bensin (16,1 pro-
sent). Innenfor varehushandelen hadde andelslag-
ene betydelig hgyere egenkapitalandel enn aksje-
selskapene, mens forskjellen var mindre for dag-
ligvarehandelen. I 1991-statistikken hadde 34
prosent av detaljhandelsforetakene en egenkapi-
talandel over 30 prosent, mens 31 prosent av fo-
retakene hadde en egenkapitalandel under 10 pro-
sent. Hvert sjette foretak hadde negativ egenkapi-
talandel.

Omlgpsmidlene utgjorde 62 prosent av totalka-
pitalen ved utgangen av 1991, mens anleggsmid-
lene dekket 38 prosent. Blant omlgpsmidlene vei-
de varelageret tyngst med 26 prosent av totalkapi-
talen, mens varige driftsmidier dominerte blant
anleggsmidlene med 30 prosent. 59 prosent av to-
talkapitalen var finansiert ved langsiktig gjeld og
egenkapital.



Summary in english

The statistics of accounts 1991 cover:

- Enterprises in oil and gas activity regardless to
their size

- Enterprises in mining and manufacturing with
at least 100 persons employed

- Enterprises in wholesale trade with at least 30
persons employed (man-years worked)

- Joint-stock companies and co-operative
societies in retail trade with at least 20 persons
employed (man-years worked).

The statistics for oil and gas activity include
enterprises with owner rights to one or more pro-
duction licenses on the Norwegian continental
shelf.

The enterprise is defined as the smallest legal
unit comprising all economic activities engaged
in by one and the same owner, and corresponds
generally to the concept of a firm. Separate re-
ports have been given for enterprises owned by
the same group.

The classification of the enterprises by industry
group is in accordance with the Norwegian Stan-
dard Industrial Classification (SIC), which is ba-
sed on the International Standard Industrial Clas-
sification of all Economic Activities (ISIC). The
industry groups are presented in English in annex
7. This annex also gives information on the com-
petitive type of the different groups in mining and
manufacturing.

The classification by employment group is ba-
sed on employment the year before the accoun-
ting year. For mining and manufacturing the ave-
rage number of persons is used, and for whole-
sale and retail trade man-years worked.

The information on income statement and ba-
lance sheet corresponds generally to the figures
given in the annual financial statements from the
enterprises. The figures are based on the princi-
ples of traditional historical cost accounting. The
accounting items are presented in English in an-
nex 3 and more aggregated for selected accoun-
ting figures in annex 4. Definitions of key figu-
res, background figures and source and applica-
tion of funds are given in annex 6. '

During the years there have been some changes
in coverage etc. which have somewhat limited the
comparability of the time series (see table 1).
Details on these changes are given in the publica-
tions for the years when the alterations took
place.
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Changes in the statistics for 1991

For mining, manufacturing and retail trade the co-
verage of large enterprises has been reduced from
1990 to 1991. For mining and manufacturing the
statistics for 1990 included enterprises with at le-
ast S0 persons employed, and for retail trade
joint-stock companies and co-operative societies
with at least 10 persons employed (man-years
worked).

The statistics for 1991 have also been influen-
ced by changed tax rules mainly regarding stock
of goods and accounts receivable. As a conse-
quence of these changes stock reserves and write-
offs on purchasing contracts (conditional tax-free
allocations) have been put fully to income with-
out any reduction for taxes, and transferred for
the most part to equity (together with legal reser-
ve fund). Also documented stock reserves redu-
ced on the asset side of the balance sheet have
been treated this way. Furthermore a major part
of revaluations on stock of goods (except for re-
serves mentioned above) and accounts receivable
at the beginning of the year has been transferred
to the group of other conditional tax-free alloca-
tions. These allocations have also been adjusted
for by differences in valuation of the items in the
financial accounts and for tax purposes at the end
of the year. The above mentioned changes have
led to increased amounts of equity recorded in the
statistics. Also operating profit may have been
somewhat increased by reduced write-offs on
stock of goods and accounts receivable from the
beginning to the end of the year.

Some main results

Oil and gas activity
For enterprises in 0il and gas activity operating
income increased with 7 per cent last year, from
130 billion kroner in 1990 to 139 billion kroner
in 1991. This is the highest income measured sin-
ce the drastic fall in oil prices in 1986. Operating
income was then reduced from a maximum of
131 billion kroner in 1985 to 101 billion in 1986.
The increase in income last year was not large
enough to compensate for the growth in expendi-
ture and therefore profits showed a downward
trend. Profit before extraordinary items decreased
from 38.6 billion kroner in 1990 to 34.6 billion
kroner in 1991, and annual profit (after extraordi-
nary items, taxes and other year-end adjustments)
from 11.2 to 10.5 billion kroner. The annual pro-



fit has previously reached a maximum of 13.4
billion kroner in 1985 . Annual profit covered 7.6
per cent of operating income for 1991, against 8.6
per cent in 1990 and 10.2 per cent in 1985.

The eamnings from oil and gas activity are hea-
vily taxed by the government. Taxes on property
and income, as estimated by the enterprises, de-
creased from 21.1 billion kroner in 1990 to 17.2
billion kroner in 1991, while royalty and other
special government taxes on sales increased from
14.3 to 15.4 billion kroner. Together these taxes
covered 24 per cent of operating income in 1991,
against 27 per cent in 1990 and 43 per cent in
1985.

Retum on total assets (before taxes) decreased
from 24.1 per cent in 1990 to 19.9 per cent in
1991, and return on equity (after taxes) from 31.5
to 28.2 per cent. The equity ratio was 30.4 per
cent at the end of 1991 against 28.7 per cent the
year before.

Mining and manufacturing

The large enterprises in mining and manufactu-
ring had a continued decrease in profitability in
1991. The decrease, however, was less than the
previous year. In 1991 the enterprises had a re-
turn on total assets of 7.9 per cent and a return on
equity of 12.4 per cent. For identical enterprises
1990-91 the reduction in these figures was 1.1
and 2.5 percentage points, respectively (compared
to 3.9 and 8.9 percentage points from 1989 to
1990). Previously the capital return figures have
shown marked increase from a low level in 1981-
82 to a top in 1984-85, and then decreased to a
lower level again in 1986-87. After that the return
figures rised considerably and reached a new top
in 1988-89.

Information on different competitive types in

1991 shows that return on total assets was highest:

for sheltered manufacturing with 11.6 per cent,
while import-competing manufacturing had 8.6
per cent and mining and export-competing manu-
facturing 6.5 per cent. For identical enterprises
there was a marked reduction last year for the ex-
port-competing group (1.9 percentage points),
while there was a slight decrease for the import-
competing group and some growth for sheltered
manufacturing. Within the export-competing sec-
tor there was a considerable fall in profits for mi-
ning and quarrying, non-ferrous metals and paper
and paper products. Mining and quarrying had
the lowest return on total assets in 1991 with -4.3
per cent. Within import-competing manufacturing

28

the total return figure showed a strong increase
last year for manufacture of textiles, while there
was a considerable reduction for wood and wood
products. In 1991 the highest total return figure
on 3-digit level was recorded for the group of
other chemical products with 20.9 per cent and
the lowest figure for wood and wood products
with -3.2 per cent. In sheltered manufacturing
there was some increase in profitability for print-
ing and publishing and a minor change for food,
beverages and tobacco. In 1991 return on total
assets in these groups were 14.4 and 10.8 per
cent, respectively.

In 1991 return on total assets was more than 15
per cent in 19 per cent of the enterprises, and less
than 5 per cent in 35 per cent of the enterprises.

The equity ratio was 24.9 per cent at the end of
1991. For identical enterprises there was an in-
crease of 1.3 percentage points from the year be-
fore. The increase, however, was due to changes
in tax rules for 1991. Among the competitive
types in 1991 the equity ratio was highest for
sheltered manufacturing with 26.7 per cent, while
it was 24.9 per cent for mining and export-com-
peting manufacturing and 24.1 per cent for im-
port-competing manufacturing. In 1991 the equity
ratio was more than 30 per cent in 37 per cent of
the enterprises, and less than 10 per cent in 19
per cent of the enterprises.

Wholesale trade

The profits also decreased in wholesale trade. In
1991 return on total assets was 5.2 per cent and
return on equity 2.0 per cent. For identical enter-
prises these figures were reduced with 1.1 and
3.1 percentage points, respectively, from 1990.
The return figures for the last years have been
considerable lower than previously in the 1980s.
In the period 1988-1991 return on total assets was
about 5-6 per cent, while it was 8-9 per cent most
of the years 1981-1987. The retumn figure reached
a top in 1986 with 9.9 per cent.

Information on the different industry major gro-
ups (3-digit level) for 1991 shows that return on
total assets was 6.5 per cent for consumer goods,
5.2 per cent for motor vehicles, gasoline and fuel
and 4.4 per cent for producer goods. The return
figure for consumer goods was strongly influen-
ced by special conditions in a large co-operative
society dealing with foodstuffs. For joint-stock
companies with consumer goods, return on total
assets was 10.0 per cent in 1991. For identical
enterprises the total return figure decreased con-



siderably last year for the major group of motor
vehicles, gasoline and fuel (4.7 per cent), while
the change was fairly moderate for consumer go-
ods and producer goods.

The equity ratio was 27.5 per cent at the end of
1991. For identical enterprises the rise was 3.0
percentage points from the year before. This rise,
however, was due to changes in tax rules for
1991. Among the major groups in 1991 the ratio
was highest for motor vehicles, gasoline and fuel
with 30.8 per cent, while it was 26.4 per cent for
consumer goods and producer goods.

Retail trade

The large joint-stock companies and co-operative
societies in retail trade had a growth in the profit
measures last year. In 1991 return on total assets
was 10.1 per cent and return on equity 18.9 per
cent. For identical enterprises these figures rised
with 1.5 and 6.9 percentage points, respectively,
from 1990. Previously the ratios have shown inc-
rease from 1983 to 1985, considerable decline up
to 1988 and then new growth.

The growth in the return figures for 1991 was
partly due to changes in tax rules which contribu-
ted to an increase in operating profit through re-
duced write-offs on stock of goods.

Among the industry major groups (3-digit le-
vel) in 1991 return on total assets was highest for
hardware etc., paints and sporting equipment with
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17.4 per cent and lowest for motor vehicles and
gasoline with 2.9 per cent. Among the central
groups on 4-digit level the total return figure was
relatively high for clothing (16.8 per cent), radio,
television and electrical household appliances
(14.5 per cent) and books and stationery (13.8 per
cent), but very low for motor vehicles, parts and
accessories (2.6 per cent). For the identical en-
terprises there was a strong rise in the return fig-
ure last year for clothing and electrical goods, but
a considerable fall for furniture.

In the statistics the joint-stock companies are
spread over all the industry groups, while the co-
operative societies with few exceptions are classi-
fied as department stores or in retailing of groce-
ry goods. For department stores in 1991 the co-
operative societies had much higher return figures
than the joint-stock companies, while it was op-
posite in grocery trade.

The equity ratio in retail trade was 23.7 per
cent at the end of 1991. For identical enterprises
the rise was 4.2 percentage points from the year
before. The rise, however, was due to changed
tax rules for 1991. Among the industry major
groups in 1991 the ratio was highest for wearing
apparel and textile goods with 37.9 per cent and
lowest for watches and optical goods etc. with
-1.0 per cent. In department stores the co-operati-
ve societies had a much higher ratio than the
joint-stock companies.
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Figur 1. Utvalgte nokkeitall for olje- og gassvirksomhet, bergverksdrift og industri

engroshandel og detaljhandel. Identiske foretak 1990-1991
Selected key figures for oil and gas activity, mining and manufacturing, whole-
sale and retail trade. Identical enterprises 1990-1991
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Tabell 1. Ngkkeltall for foretak i olje- og gassvirksomhet, bergverksdrift og industri, engroshandel
og detaljhandel. 1977-1991 Key figures for enterprises in o0il and gas activity, mining and
manufacturing, wholesale and retail trade. 1977-1991

I prosent av
driftsinntekter

In per cent of

operating income

Tallet Drifts- ---------------- Total- Egen- Egen- Lik-
(1) inn- Drifts- Resul- renta- kapi- kapi- vidi-
foretak tekter resul- tat fer bili- tal- tal- tets-
Gruppe ) Number Oper- tat ekstra- tet renta- andel grad
Group 1) of ating Oper- ord. Return bili- Equ- Cur-
enter- income ating poster on tet ity rent
prises profit Profit total Return ratio ratio
before assets on
extra- equity
ord.
items
Million Prosent Per cent
kroner
22,81021 OLJE- OG GASSVIRKSOMHET
Ceeeaaee chscerssesarisessanesaans 47 13 228 30,9 24,6 16,8 55,3 7,1 0,40
1978 ...ttt iiieea cereesaressenens 48 18 560 39,3 32,3 23,1 63,5 7,2 0,34
1979 ..... s sesssessasseseasasssenencnn 57 27 810 43,9 40,3 33,3 91,0 8,9 0,36
1980 ........cic0vnns ceesessenrseanans 58 44 649 56,3 52,5 53,8 83,3 12,1 0,67
1981 ......... teseseresssssssessssssas 61 73 934 46,2 36,1 42,9 61,9 14,2 0,86
1982 ......0nun ceesessesanns Ceserennne 64 79 115 42,8 30,5 34,4 13,0 8,0 0,86
1983 ...ttt Ceeesecnnssresanas 62 95 723 4]1,8 33,9 38,0 72,2 7,7 0,82
1984 ..... ceesseseserassenann teeesenea 62 115 822 45,2 36,9 40,2 101,5 8,9 0,87
1985 ........ 0. teciersessssaesaanes 60 131 477 41,3 41,4 %%,8 94,3 14,2 0,81
1986 ..... ceessesesarsesestsaeasnna e 54 100 888 19,9 17,1 18,2 33,4 15,0 0,96
1987 .. iiiiiiicerianeanns cesemsrennnes 50 102 054 20,4 17,9 15,8 28,5 26,1 0,88
1988 ......... Seessssasssecccssasnscnsae 52 96 902 18,8 14,8 13,1 23,0 25,1 0,92
1989 ...ttt etiiitteeetaanan e 54 117 800 23,4 19,3 17,6 27,9 28,1 1,00
1990 ......iiiiennns tesecessnssssnnsas 55 130 088 33,1 29,7 26,1 31,5 28,7 0,84
1991 ...t ittt r e esecace 53 138 694 26,5 25,0 19,9 28,2 30,4 0,71
21,23,29,3 BERGVERKSDRIFT O0G INDUSTRI
1977 ettt ittt it ceceesnns 1 210 89 399 3,6 1,5 5,0 5,4 16,2 1,23
1978 ...... seacesssscsssecsssessnanana 1 176 92 251 3,4 0,7 4,7 0,6 15,6 1,24
1979 ittt ittt veesesae 1 1567 106 302 4,9 2,3 7,0 11,4 16,3 1,27
1980 ......iiiieerinntnaraannns escsose 1 137 119 836 5,5 3,2 8,6 17,2 16,9 1,27
1981 ......iihenens csccnsseressstassce 1139 119 737 3,5 1,2 6,5 4,7 16,5 1,22
B S B 1| ¥ 4 128 778 3,2 0,6 6,1 0,4 16,5 1,25
1983 ... ..ttt tcreattssnnsacesssss 1 069 137 480 4,4 2,6 8,3 14,0 18,6 1,32
1989 . .iciviiriricecrocnnttacnntsaaanans 998 148 594 5,6 4,0 10,1 21,0 20,6 1,30
1985 ...ttt erteccrtntnnaenas creeasee 986 162 164 4,5 4,0 9,7 20,2 21,4 1,20
1986 ...ivivieeneecannnaas teresssensann 1 000 175 230 3,7 2,3 8,0 9,5 22,0 1,15
1987 .......... s secsecereserssaaensana 1 o1lo0 189 314 3,7 2,9 7,5 10,3 22,3 1,13
1988 ....iiiirirenacnaann tecesssansnaa 1 001 201 729 4,6 4,2 10,5 16,1 23,7 1,32
1989 ..ttt iiiii it c et et 974 207 770 5,6 5,2 11,5 18,8 23,6 1,25
1990 ......... s acesetsesenssetansnans 934 210 923 4,0 3,5 8,2 11,6 23,6 1,34
1991 ...tt<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>