


KONJUNKTURTENDENSENE FOR JULI 1984

Konjunkturtendensene publiseres av Statistisk Sentralbyrd hver maned.
Detaljerte analyser av konjunkturutviklingen slik som i denne utgaven, vil bli
gitt en gang i kvartalet. De ovrige utgavene av Konjunkturtendensene vil
vanligvis bare inneholde tabeller og figurer med okonomisk korttidsstatistikk
for Norge og utlandet.

Arbeidet med Konjunkturtendensene utferes ved @konomisk Analysegruppe i
Statistisk Sentralbyrds Forskningsavdeling. Forespersler om konjunkturut-
viklingen i Norge kan rettes til Per Richard Johansen eller Lars Wahl og om
utviklingen i utlandet til Kjell Wettergreen.

Arbeidet med denne rapporten ble avsluttet onsdag 4. juli.






KONJUNKTURTENDENSENE 1

SAMMENFATNING OG PERSPEKTIVER

Konjunkturoppgangen si langt
Konjunkturoppgangen i norsk eko-
nomi har nd pagatt i over ett ar. For-
uten en kraftig okt investerings-
aktivitet 1 Nordsjeen har oppgangen
vert drevet fram av et oppsving 1 den
konjunkturfelsomme delen av norsk
vareeksport (metaller og en del andre
ridvarer og halvfabrikata). Som det
fremgdr av figur 1 p3 neste side har
oppgangen i eksporten av rivarer og
halvfabrikata vart 1like sterk denne
gang som ved tidligere oppganger de
siste ti 3rene, til tross for at kon-
Jjunkturoppgangen internasjonalt til-
dels har vart svakere. Det gjelder
s@rlig for enkelte bransjer der norske
bedrifter er svaert konkurransedyktige.
Det er nd tegn til at eksportopp-
gangen for rdvarer og halvfabrikata er
i ferd med & nd toppen, forevrig i
trdd med utviklingen i tidligere opp-
ganger. Dette har sammenheng med at de
utenlandske mottaker-bedriftene etter-
hvert har fylt opp sine lagre av inn-
satsvarer, slik at det i tiden som
kommer forst og fremst vil vare snakk
om etterfylling av lagrene - inntil
mottakerne pd et senere tidspunkt for-
utser en ny konjunkturnedgang og der-
for pd ny velger 3 bygge lagrene ned.
For at oppgangen i den tradisjo-
nelle vareeksporten skal kunne fort-
sette md den f3 mer bredde, ved at
ferdigvarer ogsa kommer med. Av figur
2 ser vi at det skjedde blant annet
under den sterke oppgangen 1978/79, og
det allerede p3 et tidligere stadium i
forlepet. De siste eksporttallene kan
tyde pd at et oppsving i ferdigvare-
eksporten nd kan vere i gang. Men sa
svak som konjunkturoppgangen i Vest-
Europa er, virker noen vesentlig
okning 1 ferdigvareeksporten 1lite
sannsynlig.
De konjunkturfelsomme eksport-
~ varene produseres i stor grad innen
utekonkurrerende industri. Figur 3
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viser de tilsvarende belgene 1 denne
industrigruppens produksjon.

0gsd produksjonsoppgangen for ute-
konkurrerende industri har hittil hatt
samme styrke som oppgangen i 1978/79.
Om eksporten holder seg oppe en tid
til, kan den innevarende oppgangen
tenkes & fortsette; de norske be-
driftene vil kunne fylle opp sine egne
lagre av ferdigvarer, som na er svart
smi. Mangel p3d 1ledig kapasitet vil
imidlertid begrense mulighetene for
ytterligere produksjonsvekst i noen av
bransjene.

Beregninger av konjunkturelle
vendepunkter for norsk oeokonomi har
vist at industriinvesteringene
gjennomsnittlig passerer bunnpunktet 3

kvartaler etter omslaget 1 samlet
industriproduksjon. Det som far in-
vesteringene til 3 snu antas ferst og

fremst 3 vare bedret driftsresultat og
okt kapasitetsutnytting i bedriftene.
Dette skjedde ogsa ved den innevarende
oppgangen; da industriinvesteringene
passerte bunnen i 2. kvartal i fjor
var det nettopp med et etterslep pa om
lag 3 kvartaler, sett i forhold til
industriproduksjonen i alt.

Til tross for at oppgangen i
eksporten av rivarer og halvfabrikata
og 1 produksjonen i utekonkurrerende
industri har vaert av samme styrke som
oppgangen i 1978/79, har samlet indu-
striproduksjon denne gang vist tegn
til svikt pd et tidlig stadium, se

figur 4. Selv om dette til dels har
sammenheng med utviklingen i ferdig-
vareeksporten, henger det 1 sarlig

grad sammen med utviklingen i innen-
landsk etterspersel.

Nye trekk ved denne konjunkturopp-
gangen
Det som feorst og fremst skiller

den konjunkturoppgangen vi na er inne
i fra de foregdende er at vi denne
gang har gatt gjennom store deler av
konjunkturoppgangen med en etter



FIGUR 1. EXSPORTVOLLM, RAVARER 0G HALVFRBRIKATA EXSKL.
BRENSELSTOFFER. (SITC 0,1,2,4,5 06 6).

FIGUR 2. EXSPORTVOLLM, TPADISJONELLE vARER (EKSKL. KIP,
PLATTFORMER, RAOLJE 0G NATURGASS).
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FIGR 4. INDUSTRIPRODUKSJON I ALT.
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De fire ~diagrammene ovenfor
viser fire “konjunkturbelger” .for
norsk tradisjonell vareeksport og
industriproduksjon for Aarene etter

1974. Hver tallserie er glattet ved
hjelp av  3-kvartalers glidende
gjennomsnitt. Bunnpunktene i de

glattede seriene er deretter regnet
som startpunkt for hver sin belge.
For hver belge er utviklingen regnet
i forhold til nivdet pa serien i
startpunktet.

1 71 76-3 77-1 77-3 78-1

11 78-2 78-4 79-2 79-4 80-2 80-4
I1I 81-1 81-3 -1 82-3

Iv &4 83-2 83~4

De viste startpunktene er ikke
nedvendigvis identiske med de egent-
lige konjunkturelle vendepunkter.
For a2 bestemme slike ma en nytte mer
kompliserte beregninger, der en
korrigerer for den underliggende
trendutviklingen i hver serie (kan
bare bestemmes ~ i “ettertid).
Formidlet med diagrammene er

utelukkende a gi et visuelt bilde av
styrken i hver av oppgangene.




norske forhold betydelig og til dels
tiltakende arbeidsledighet og med en
relativt svak konsumvekst. Samtidig

har okte kapitalkostnader og andre
endringer feort til at boligbyggingen
har vist kraftig svikt sett i forhold
til det stabile nividet som hadde eksi-

stert siden slutten av 1960-tallet.
Tradisjonelt har konsumet i Norge -
sett 1 forhold til de store vest-
europeiske okonomiene - bare vist

beskjedne svingninger over konjunktur-
sykelen. I tidligere ir har den trend-
messige veksten i konsumet vart
sterkere, og det har derfor ikke vart
vanlig at den samlede etterspeorselen
fra husholdningene har utviklet seg si
svakt gjennom en konjunkturoppgang.
Virkningene av dette har vart for-

sterket ved at ogs3 veksten i offent-
lig konsum har vart trappet ned,
samtidig som de offentlige inves-

teringene har vart redusert gjennom en
rekke 3r pa rad.

Disse faktorene - som alle er
knyttet til den innenlandske etter-
sperselsutviklingen - kan ha gitt si-
pass stor “slakk”™ i okonomien at in-
vesteringene ikke er blitt til-
strekkeiig stimulert. Slik sett kan
situasjonen i Norge vare den samme som

1 andre vest-europeiske land: konsum-
ettersporselen har ikke gitt sterke
nok vekstimpulser til 3 trekke inves-

teringsettersporselen
oppgangen.

Om norsk ekonomi i tiden fremover
skal utvikle seg etter det konjunktur-
normale monsteret, md industriin-
vesteringene ni ta seg betydelig opp.
Slike tegn til investeringsoppgang
finner en i de eksportorienterte
sektorene o0g s#rlig i bedriftenes an-
slag for investeringene i 1985, men
det er pafallende at oppgangen i indu-
striinvesteringene som helhet hittil
har vert relativt svak og at den fort-
satt mangler bredde.

Anslagene fra de siste
investeringsundersokelsene for verdien
av investeringene fremover kan tyde
pd at industribedriftene fortsatt av-
venter konjunkturutviklingen, og
muligens o0gs3 situasjonen p3 lane-
markedet, for de setter i gang nye in-
vesteringsprosjekter. I[fplge maiunder-
spkelsen vil veksten 1 industri-
investeringene forst ta seg betydelig
opp til neste Aar. Utviklingen i
driftsresultatene kan neppe forklare

skikkelig med i

dette etterslepet; fortjenestene 1
industrien tok etter alt 3 domme til 3
bedre seg allerede i feorste halvir
1983. Men det er sannsynlig at mange
bedrifter hittil har valgt a kanali-
sere sine driftsoverskudd til finans-
investeringer fremfor investeringer i

realkapital.

Stagnasjon i samlet produksjon gjennom
vinterhalviret

Fra 1982 til 1983 okte brutto-
nasjonalproduktet regnet uten sjefart
og oljeboring med 1,6 prosent.
Inklusive sjefart og oljevirksomhet
var veksten 3,2 prosent. Forelepige
og usikre beregninger peker i retning
av at veksten gjennom 1983 - korrigert
for normale sesongvariasjoner - til
dels var betydelig sterkere. Men
veksttakten avtok mot slutten av aret,
og det var trolig ikke vekst i samlet
produksjon fra 4. kvartal i fjor til
1. kvartal i ar. Utviklingen i
enkelte indikatorserier kan tyde pd at
veksten kan ha tatt seg svakt opp
igjen 1 2. kvartal. Oppgaver over
sysselsetting og arbeidsledighet peker
i samme retning.

Det var feorst og fremst eksporten
som bidro til vekst i norsk okonomi
gjennom vinterhalvdret; fra 1982 til
1983 okte volumet av den samlede vare-
og tjenesteeksporten med 7 prosent, og
de beregningene som er nevnt ovenfor
tyder pa at veksttakten gjennom
vinterhalviaret var betydelig heyere
enn dette. Foruten vekst i den tradi-
sjonelle vareeksporten var det en
betydelig vekst i eksporten av olje og
gass det siste aret.

Samtidig tok det +tid fer den
tradisjonelle vareimporten tok seg opp

igjen etter den sterke nedgangen ved
arsskiftet 1982/83, blant annet fordi
importvarelagrene ble bygget ned
gjennom deler av fjordret og fordi

importkrevende investeringer utviklet
seg svakt. I tillegg var det en
(sesongkorrigert) nedgang 1 volumet av
nordmenns konsum i utlandet mot
slutten av daret. Volumet av samlet
vare- og tjenesteimport var alt i alt
i nedgang gjennom hele fjoraret, og
eksportoverskuddet steg kraftig.
Importen er n3 pd vei oppover;
allerede i 1. kvartal i ar 14 import-
volumet trolig pa samme niva som i 1.



kvartal 1 fjor. Men samtidig vil det
fortsatt vaere vekst 1 verdien av norsk
eksport pga. eokende eksportpriser og
fortsatt okende oljeeksport, slik at
eksportoverskuddet vil i verdi holde
seg oppe ogsa i 1984.

Det private konsumet har bare gitt
beskjedne vekstimpulser. Fra 1982 til
1983 okte samlet privat konsum med 1,0
prosent. Den svake veksten fortsatte
inn 1 1984; beregningene nevnt oven-
for tyder pa at konsumet i 1. kvartal
i 4&r ikke 13 vesentlig over gjennom-
snittet for fjoraret. Tjenestekonsumet
synes fortsatt & ha utviklet seg noe
sterkere enn varekonsumet, til tross
for nedgangen 1 reisetrafikken til
utlandet gjennom vinterhalvaret. De
siste oppgavene kan imidlertid peke i
retning av at varekonsumet har tatt
seg noe opp gjennom de siste mianedene.

Selv om investeringsettersperselen
fra virksomheten i Nordsjeen har holdt
seg hoy gjennom flere kvartaler, har
det vart en nedgang 1 de registrerte
investeringene, idet mye av etter-
sperselen i ferste omgang har slatt ut

i en ¢kt beholdning av varer under
arbeid. Derimot var det i wvinter-
halvdret en kraftig okning i inve-

steringene 1 sjeofart; trolig var det
kontraheringsoppgangen 1 1983 som be-
gynte 4 gi seg utslag. Investeringene
i de evrige naringene (ekskl. olje og
sjofart) sett under ett - som gikk ned
med 5,3 prosent fra 1982 til 1983 -
viste trolig ny svikt i 1. kvartal i

ar. Det wvar antakelig virkningene av
lavere boligbygging som begynte a
gjere seg gjeldende. Industriin-

vesteringene derimot, som bidro sterkt
til fallet fra 1982 til 1983, ga
positive - om enn svake - bidrag.



INDUSTRI: BARE SVAK PRODUKSJONSVEKST

Produksjonsindeksen for 1industri
ble nylig lagt om til nytt basisar 1).
Bildet er na at samlet industri-
produksjon passerte et vendepunkt sa
tidlig som hesten eller vinteren
1982/83. Veksten fra siste halvdel av
fjoraret har fortsatt i 1984, men i et
svakere tempo.

Fjordrets sterke vekst i eksport-
produksjonen har na flatet ut, blant
annet fordi flere viktige eksportnar-
inger opererer nar grensen for full
kapasitetsutnyttelse. Investerings-
vareproduksjonen har trolig vart svakt
okende, men har forelepig ikke kunnet
overta eksportindustriens tidligere
rolle som “"trekkraft" for industripro-
duksjonen totalt. Den svake tendensen
til okt konsumvareproduksjon som kunne
spores rundt drsskiftet, har ikke
fortsatt hittil i &r, og produksjon av
vareinnsats til bygg o0g anlegg er
trolig stadig avtakende. Dersom ikke
investeringsvareproduksjonen tar seg
opp, vil det neppe bli sarlig vekst 1
samlet industriproduksjon gjennom
innevarende ar.

Fjorarets sterke vekst i produk-
sjonen av treforedlingsprodukter er na
bremset noe opp. Samtidig har
lagernedbyggingen - som tok til mot
slutten av 1982 stoppet opp. Lager-
beholdningen 1a i 1. kvartal ca. 20
prosent under toppnivdet i 1982. Ut
fra Byraets Konjunkturbarometer 1
april og produksjonsutviklingen 1
naringen etter det, skulle det fremde-
les vare ledig kapasitet blant trefor-
edlingsbedriftene. Prisene pa trefor-
edlingsprodukter viser fortsatt beve-
gelse oppover. Blant annet har cellu-
loseprisen steget med vel 20 prosent
siden arsskiftet.

For kjemiske ravarer viser produk-
sjonen fremdeles okning. Etter den
sterke produksjonsveksten gjennom det
siste aret er kapasitetsutnyttelsen i
kjemisk industri nd svart hey og
mulighetene for ytterligere produk-
sjonsvekst tilsvarende begrenset. Des-
suten falt bade ordretilgang og ordre-
reserver temmelig sterkt i verdi 1 1.
kvartal 1 ar. Sammenholdt med pris-
utviklingen for kjemiske ravarer, av-
speiler dette trolig ogsa en tilsvar-
ende volumnedgang, 0gsad lagerindeksen
peker 1 retning av at en forelepig
produksjonstopp er nadd for denne
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bransjen; den viste en temmelig . sterk
okning . i 1. kvartal i 3r, etter 3 ha
falt gjennom narmere to &r.

Veksttakten for produksjonen av
metaller har vert avtakende siden
slutten av fjoraret, og i felge de

siste produksjonsoppgavene ser det nai
ut til at veksten kan ha stoppet helt
opp. Produksjon av jern og stdl har
vist den svakeste utviklingen, noe som
blant annet har sammenheng med ut-
viklingen i bygge- og anleggsvirk-
somheten. Fjorarets sterke produk-
sjonsvekst for ferrolegeringer ser ni
ut til 3 stoppe opp. Produksjonsniviet
13 i mai 60 prosent over nivaet ved
inngangen til 1983. Produksjonen av
ikke-jernholdige metaller har vist
fortsatt okning; produksjonen 13 i mai
vel 7 ‘prosent over nivdet ved 3rs-
skiftet. Dette innebazrer en relativt
hey kapasitetsutnyttelse. Lagerbehold-
ningene av metaller er .svart sma, og
ordrereservene steg fra 4. til 1.
kvartal med 12 prosent regnet i verdi
samtidig som produsentprisene steg med
4 prosent. Ordretilgangen var i samme
periode omtrent uendret i verdi, slik
at tilgangen pa nye ordre kan ha av-
tatt noe i volum. ,

Produksjonen av verkstedprodukter
utenom transportmidler oker fortsatt,
men svakt. Det er stadig produksjon av
maskiner, sarlig oljerigger, som trek-
ker produksjonen i verkstedsindustrien
oppover, mens produksjon av metall-
~varer, elektriske apparater og materi-
ell 'ikke viser noen klar tendens.
Ordretilgang og ordrereserve har vart
omtrent uendret i volum gjennom 1.
kvartal i a&r.

Nedgangen i produksjon
sportmidler, som i hovedsak har vart
fordrsaket av nedgangen i skipsbygg-
ingen, ser nd ut til 3 ha stoppet opp.
Grunnlagsmaterialet for produksjonsin-
deksen viser imidlertid at skipsbygg-
ing fortsatt viser en fallende tendens
mens produksjon av andre transportmid-
ler, sarlig fritidsbater, jernbane- og
sporvognsmateriell og fly, viser
okning.

Etter et kraftig fall i produksjo-
nen siden sommeren 1980, viste indek-
sen for tekstilvareproduksjonen ut-
flating og tildels oppgang i 1983. Men
tendensen er trolig fortsatt negativ.
Bade ordretilgang og ordrereserve har
de siste kvartalene vist en svak ned-
gang 1 verdi og trolig i volum. Pris-

av tran-
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1) Det hsye nivdet pd denne serien er sterkt
pdvirket av beregningsmdten og skyldes store
investeringer av industriproduserte varer i 1981
p.g.a. uttauing av ol jeplattformer (Statf jord B).
Av samme grunn vil den sterke veksten i produk-~

s jonen av ol jeplattformer siden sommeren 1983 bli
tillagt for stor vekt og dermed gi for sterk vekst
i indeksen for i1nvesteringsvareproduks jon ialt.
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LAGER.
Industri og engroshandel.
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ene pad tekstilvarer har endret seg
lite. Lagervolumet 1ligger pa samme

lave nivd som ved utgangen av 1983.
Produksjonen av klar, unntatt sko-
toy, nidde et bunnpunkt i fjor hest,
og har siden vart i oppgang. I mai 13
den sesongkorrigerte indeksen vel 17
prosent over bunnividet i fjor.
Produksjonen av trevarer stabili-
serte seg gjennom fjordret, etter 3 ha

vart 1 nedgang siden sommeren 1980.
Utviklingen hittil i ar har ikke
endret dette bildet. Regnet utenom
mebler og innredninger av tre, viser

imidlertid produksjonen en svakt fall-
ende tendens, noe som bl.a. skyldes
konkurranse fra svensk trevareindustri
kombinert med lavere boligbygging.
0gs3 mebler og innredninger meter
sterk konkurranse fra Sverige, men
produksjonen holder seg her godt oppe
fordi den innenlandske ettersperselen
utvikler seg gunstigere. _

Produksjonsindeksen for narings-
middelindustrien har lenge vist store
svingninger uten noen synlig tendens.
Utviklingen hittil i 3r kan imidlertid

tyde pd en viss produksjonsvekst for
denne naringen; indeksen for de 5
forste manedene i 3r 13 vel 8 prosent

over gjennomsnittet for fjoriret.
Produksjonen av mineralske produk-
ter har vart i nedgang siden begynn-
elsen av 1980. Nedgangen har fortsatt
hittil i ar. Det er sement, kalk,
betong og betongvarer som viser sterst
nedgang, noe som kan forklares ved

svikten 1 boligbyggingen.

Etter den kraftige veksten for

kraftforsyning i 1983, har produk-
sjonen falt sterkt hittil idr. Ifelge
sesongkorrigerte tall 138 produksjonen

i mai vel 8 prosent under produksjons-
nividet ved utgangen av fjordret.

1) Basisaret er endret fra 1975 til

1980. Omleggingen innebarer at
enkeltnaringenes vekter i total-
indeksen endres 1 henhold til

endringene i naringenes andeler av
totalproduksjonen i basisdret. En
konsekvens av omleggingen er at
forlepet for totalindeksen endres
noe. Av spesiell interesse i
denne sammenheng er at samlet
industriproduksjon nd synes & ha
passert siste bunnpunkt noe tid-
ligere enn feor antatt. En av
drsakene til denne forskyvningen

er at produksjon av transport-
midler, som viste nedgang helt
fram til siste arsskifte, nar har

f3tt halvert sin vekt i den nye
indeksen i forhold til den gamle.

OLJE- GASSUTVINNING: FORTSATT
SJONSVEKST

PRODUK-

I de fem forste manedene i ar var
den samlede olje- og gassproduksjonen
26,5 millioner tonn oljeekvivalenter
(toe), en ekning pa 15 prosent fra
samme periode aret for.

Oljeproduksjonen pa Statfjord-fel-
tet i de fire forste minedene i ar var
13 prosent heyere enn i samme tidsrom
i  fjor. Ifelge Statoil har den

PRODUKSION AV RAOLJE 0G NATURGASS.
Riolje (mill.tonn) og naturgass (mi]lliarder S'm3 (kubikkmeter)).

3r
—Rdol je

Wkorrigerte tall.
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Boliéer satt igang. Sesongkorrigert.

8YGS.
Byag under arbeid i industri.
000 kvadratmeter. Sesongkorrigert.

-

r | |
—#ntall boliger i tusen

A e

lLlltl_lLLLL lJ_l_LJlllllI Il}ll_lLIILlL L'liliJALLll LLiJiLlLlJ_l
1980 1981 1982 1983 1984

gunstige produksjonsutviklingen fert
til en oppjustering av produksjonsan-
slaget for 1984 med narmere en million
tonn; tilsvarende 1,3 milliarder
kroner regnet i dagens priser.

I midten av oktober er det plan-
lagt produksjonsstart for gassfeltet
0din.

BYGGE- O0G ANLEGGSVIRKSOMHET:
AKTIVITETSNIVA

SVAKERE

Tallet pa igangsatte
fortsetter & falle. 1
januar-mai 13 igangsettingen
prosent under nivdet i samme
dret for; sesongkorrigert ble det i
gjennomsnitt igangsatt 2.160 boliger
pr. maned. ODette svarer til en igang-
setting p3d rundt 26.000 boliger pi
arsbasis, mot 31.500 igangsatte
boliger i 1983 o0og 37.500 igangsatte

boliger
perioden

nar 25
periode

boliger i gjennomsnitt for 3drene
1978-82.

Nedgangen 1 igangsettingen av nye
boliger tok til i-2. halvdr i fjor.
Den md sees 1 sammenheng med flere

forhold, blant annet den generelt lave
inntektsveksten for husholdningene og
den sterke stigningen i renteniviet de
siste arene. En kan heller ikke se
bort fra at boligdekningen na begynner
34 bli sd hey at det ogsd p3 noe lengre
sikt vil kunne feore til lavere bolig-
bygging. Igangsettingstallet for nye
boliger har de siste 4arene tilsvart
ca. 2,4 prosent regnet som andel av
den samlede boligmassen. Om en reduk-
sjon 1 den samlede boligettersporselen
pd i prosent i sin helhet skulle sli
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ut i markedet for nye boliger, ville

det siledes fore til en reduksjon p3
ca. 15.000 igangsatte boliger. En
liten endring i boligetterspeorselen
kan altsd f3 store virkninger for
igangsettingen av nye boliger.

Ndr nedgangen i boligbyggingen kom
sd bratt og ble si kraftig, md en ogsid
trekke inn virkningen av at l3nekeen i
Husbanken ble avviklet og at nye
takstregler for omsetning av brukte
boliger kan ha fert til en mer effek-
tiv utnyttelse av den eksisterende
boligmassen. DOen fortsatte wusikker-
heten om rentepolitikken - og pd noe
lengre sikt ogsa skattepolitikken -
har trolig ogsd spilt inn.

Fallet 1 igangsettingstallene har
imidlertid vart s3a kraftig at en ber
kunne vente at igangsettingen vil ta
seg noe opp igjen ndr forholdene pa
markedet har stabilisert seg og
situasjonen er blitt mer oversiktlig
for akterene. Men igangsettings-
tallene hittil i dr har vart s3 1lave
at det vil bli svart vanskelig 3 nid
anslaget fra det siste reviderte
nasjonalbudsjettet pd 29-33.000 igang-
satte boliger for 1984.

Det tar i gJjennomsnitt 10-11
mineder fra et boligbygg settes i gang
til det fullferes. Det innebarer at de
lave 1igangsettingstallene ennd ikke
har gitt fullt utslag i aktivitets-
nivaet i sektoren. Med uendret igang-
setting fra 1983 til 1984 kan inve-
steringsnedgangen i 1984 bli like
sterk som i 1983. Med lavere igangset-
ting kan investeringsnedgangen bli
enda sterkere.

Aktivitetsnivaet i sektoren har



trolig ogs3 til en viss grad holdt seg
oppe ved at produksjonsfaktorer er
blitt overfert til andre typer bygge-
virksomhet. Oppgangen 1 1igangset-
tingstallene for visse typer drifts-
bygg har her vert viktig. Denne opp-
gangen har imidlertid pa3 langt ner
vert sterk nok til 3 motvirke svikten
i boligbyggingen og den ¢okte ressurs-
innsatsen har trolig vart sterkere enn
hva veksten i 1igangsettingen skulle
tilsi. Den kan derfor ha bidratt til
en reduksjon av byggetidene og dermed
av omfanget av driftsbygg under
arbeid. Om ressursinnsatsen na er
storre enn hva igangsettingen av nye
driftsbygg tilsier, vil aktivitets-
nivaet ogs3d for denne type byggevirk-
somhet bli trappet ned i tiden som
kommer .

Mens anleggsinvesteringene i 1983
okte med 2,7 prosent fra aret for,
synes aktivitetsnivaet na a vare for
nedadgdende. Tilgangen p3d nye anleggs-

ordre mdlt i verdi har vart fallende
gjennom mer enn to &r og ordre-
reservene har skrumpet inn. Det er

s2rlig nedgangen for kraftanlegg som
har bidratt til denne utviklingen, men
i 1. kvartal i ar viste ogs3d ordre-
tilgangen for andre typer anlegg kraf-
tig svikt.

ARBEIDSMARKEDET: BEDRING I LOPET AV
VARMANEDENE, MEN FORTSATT H@Y LEDIGHET

Det sesongkorrigerte tallet p3d
arbeidsledige viste pa ny oppgang i
juni etter 3 ha vart i klar nedgang i
varminedene. Ved utgangen av juni var
det ved arbeidskontorene registrert
61.600 helt 1ledige. Sesongkorrigert
var det en nedgang pa 3.800 sammen-
lignet med februar, men 1likevel var
tallet pd@ arbeidsledige ved utgangen
av juni 4.200 heyere enn for ett ar
siden.

@kningen i juni har trolig sammen-
heng med at arbeidsmarkedstiltakene
blir midlertidig trappet ned i sommer-
manedene samtidig som store ungdoms -
kull, bade fra ungdomsskolen og den
videregdende skolen, kan vare i ferd
med & melde seg pa arbeidsmarkedet.
Disse faktorene kan bidra til at
arbeidsledigheten viser ytterligere

okning de narmeste minedene. Ledig-
heten kan derimot g3 noe ned til
hesten igjen nidr arbeidsmarkedstil-

ARBEIDSLEDIGE.

Registrerte arbeidslsse ved arbeidskontorene og arbeidssskere
uten arbeidsinntekt. Sesongkorrigerte tall i tusen.

0 r

| ! ! |
—frbeidslgse registrert av Arbeidsdirektoratet
--------- Arbeidssskere uten arbeidsinntekt (RKU)
0+

ol ;;A;;k\/r\\/

lllllllllll llllllulll lllllllllLL llLl_L]_lllJ_L LllLl_lLlJLL
1980 1981 1982 1983 1984

takene kommer igang for fullt samtidig
som det ogsd i 4ar vil bli en opp-
trapping av tallet pd elevplasser i
den videregdende skolen. Forelepig er
det imidlertid 1lite som tyder pd at
ledigheten til hesten vil bli vesent-
lig lavere enn i fjor.

Nedgangen 1 den sesongkorrigerte
ledigheten i l¢pet av virmanedene kan
i stor grad tilskrives bedrede forhold
for industrien. Dette avspeiler seg
ogsd i en sterk nedgang i tallet pid
permitterte. Til tross for dette var
tallet p3d ledige industriarbeidere ved
utgangen av mai fortsatt heyt og
utgjorde om lag 30 prosent av alle de
registrerte ledige. Sammenlignet med
mai i fjor har ledigheten blant indu-
striarbeidere heller ikke gatt ned med

Registrerte ledige etter yrke (1000)
Mai Absolutt
1984 endring fra
mai 1983
Primarnaringer 1,2 0,0
Industriarbeidere . 18,0 -1.,3
8ygg- 0g anlegg 5,6 0,7
Adm., kontor,
handel, service . 19,0 2,6
Transport m.m. .... 6,0 0,2
Andre ............. 9,5 0,9
I alt ............. 59,2 3,2
Kilde: Arbeidsdirektoratet
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mer enn 1.300. Nir den samlede ledig-

heten likevel var hpyere 1 mai i ar,
har dette sammenheng med okt ledighet
innenfor yrkesgruppene bygg og anlegg,
handel og kontor og blant personer med
liten yrkeserfaring.
Arbeidsmarkedstiltakene
holdt pa et heyt niva i lepet

vart
det

har
av

siste aret. Utenom attferingstiltak-
ene var det ved wutgangen av mai
sysselsatt 25.300 personer i arbeids-
markedsetatens regi, en o¢kning pi
6.700 sammenliknet med mai i fjor. Det
er 1 forste rekke opprettingen av
ekstraordinare arbeidsplasser i of-

fentlig virksomhet som har bidratt til

Situasjonen pa arbeidsmarkedet ved

11

utgangen av mai 1983 og 1984

ekningen i
ved utgangen av mai
personer sysselsatt

Et samlet mal

arbeidsmarkedstiltakene;
var mer enn 15.000
1 slikt arbeid.
for situasjonen pd
arbeidsmarkedet vil en kunne fi ved a
summere tallet pa registrert ledige,
ikke-registrerte arbeidssekere, per-
soner omfattet av arbeidsmarkedstil-
tak, ekstraordinazre elevplasser og
personer bereort av innskrenket ar-
beidstid. Ved utgangen av mai kan
dette tallet anslds til rundt 115.000
personer, eller nar 5 1/2 prosent av
arbeidsstyrken. Dette er om lag det
samme som i fjor, men tallene viser
tildels store endringer pa enkelte av
postene.

Tallet pd 1ikke-registrerte ar-
beidsseokere har etter alt 3 demme gatt
sterkt tilbake 1 1lepet av det siste
aret. Dette motsvares blant annet av

en sterk okning i tallet p3 skole-
elever som vanligvis har hatt en 1lav
meldetilbeyelighet. I tillegg har

trolig en del av de ikke-registrerte
arbeidssokerne kommet med pd tiltakene
i arbeidsmarkedsetatens regi. Det kan
heller ikke ses bort i fra at en del
av dem er 34 finne blant de registrerte
ledige og dermed har bidratt til &
holde dette tallet oppe. Av de fire
forste linjene i tabellen gar det fram
at wuten opptrappingen av arbeids-
markedstiltakene og tallet pd skole-
elever ville arbeidsledigheten ha vist

(1000 personer)

Mai Mai Endring
1983 1984
Registrerte ledige ...........iiiiiinnnnnennnnnn 56 59 3
Ikke-registrerte arbeidssokere ................. 16 5 1) -11 1)
Sysselsatt ved arbeidsmarkedstiltak
ekskl. attferingstiltak ...................... 18 25 7
Skoleelever omfattet av ekstraordinazre
elevplasser i videregaende skoler 2) ......... 5 17 12
Personer berert av innskrenket arbeidstid ...... 17 9 -8
- 1 112 115 3
Regnet som prosent av arbeidsstyrken ........... 5 1/2 5 1/2

1) Anslag.

2) Opprettelsen av disse plassene var opprinnelig ment som arbeidsmarkedstiltak

ved at det ble
skuddsordninger tilsa.

gitt ekstraordinare

tilskudd utover
Plassene er na blitt gjort mer permanente ved at de

generelle tilskuddsprosentene er okt.

skal beholde de nye og heyere
enkelte fylket holdes oppe.

tilskuddsprosenter er

det de gjeldende til-

Forutsetningen for at fylkeskommunene
at elevtallet i det



en klar okning. P3 den annen side har
tallet pa personer bergrt av inn-
skrenket arbeidstid gdtt sterkt til-
bake sammenlignet med i fjor. Ettersom
flesteparten av disse arbeider i indu-

strien, har dette nar sammenheng med
de bedrede forholdene for denne nar-
ingen.

Selv om anslaget er usikkert, har

tallet p32 sysselsatte etter alt 3 dem-
me okt med mer enn 20.000 personer i
lgpet av det siste aret. Av dette
stdr opptrappingen av arbeidsmarkeds-
tiltakene for om lag 7.000 personer.
Arbeidskraftundersokelsene tyder pa at

resten av sysselsettingsveksten har
kommet innenfor det offentlige og i
privat tjenesteyting.

Bade arbeidskraftunderseokelsen og

arbeidstakerregisteret viser na at den
sterke nedgangen i industrisysselset-
tingen er i ferd med 3 stoppe opp. P3
grunn av bedret produktivitet er det
imidlertid lite som tyder pi at indu-
strisysselsettingen vil vokse selv med
vekst i industriproduksjonen. Arbeids-
takerregisteret indikerer ogsa at
sysselsettingsnedgangen 1 bygge- og
anleggsvirksomhet i 1. kvartal i ar
var sterkere enn det som er vanlig for
arstiden.

INOUSTRIINVESTERINGER: AVVENTENDE
HOLDNING
Statistisk Sentralbyrds invester-

ingstelling fra mai i dr viser at opp-

gangen 1i industriinvesteringene fort-
setter. Oppgangen er imidlertid svak.
Etter sesongkorrigering viste verdien

av utferte industriinvesteringer i 1.
kvartal en okning pa bare 2,7 prosent
fra 4. kvartal i fjor. Regnet fra 1.
kvartal i fjor var ekningen i verdi
3,1 prosent.

Investeringstellingens anslag for
verdien av investeringene fremover kan
tyde pd at bedriftene avventer.kon-
junkturutviklingen og muligens ogsia
situasjonen pi3 1lanemarkedet for de
setter i gang nye investeringspro-
sjekter. Sesongkorrigerte invester-
ingsanslag for 2. kvartal viser en
nedgang pa 2,8 prosent fra tilsvarende
oppgaver gitt for 1. kvartal.

Verdien av industriens invester-
inger i 1984 ble i mai-undersg¢kelsen
ansldtt 10 prosent heoyere enn anslaget
for 1983 gitt pd samme tidspunkt i
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1) Anslag gitt i samme kvartal.

fjor. Med en prisekning pa leveranser
til investeringsformdl pd 4-5 prosent,
tilsvarer dette en volumekning pd bare
vel 6 prosent fra 1983 til 1984, noe
som kan underbygge antakelsen om en
avventende holdning i bedriftene.

De forste anslagene for invester-
ingene i 1985 som nd foreligger, kan
tyde pa at bedriftene i forste omgang
har utsatt opptrappingen av invester-
ingene, o0g at en stor del av den ven-
tede veksten forst vil komme neste ar.
Den antatte verdien av investeringene
for 1985 er 35 prosent heyere enn til-
svarende tall for 1984 innhentet pa
samme tidspunkt i fjor. Det md imid-
lertid wunderstrekes at disse tidlige
anslagene er spesielt wusikre. Niva-
tallene er vanligvis altfor lave, og
forholdet mellom de antatte og utferte
investeringene kan variere betydelig
fra 3r til dr. Anslagene kan imidler-
tid gi en antydning om i hvilken
retning utviklingen vil ga.

For industrien sett under ett er
anslaget for investeringene 1 1984
uendret fra forrige investeringsund-
ersokelse. For enkeltnaringene er
endringene sterst for produsenter av
kjemiske rdvarer, med en oppjustering
pa 30 prosent, o0g produsenter av
ikke-jernholdige metaller, med en ned-
justering pd 18 prosent. Verdien av
antatte investeringer i 1985 i den
siste naringen er imidlertid opp-
justert svart mye i forhold til til-
svarende tall for i dr. Oisse end-
ringene kan skyldes at investeringene
i naringen stort sett er knyttet til



store prosjekter, og at utbyggingen er
blitt forskjoevet slik at en steorre del

enn tidligere planlagt vil bli utfert
i 1985.

Mesteparten av investeringsek-
ningen finner fortsatt sted 1 tre-
foredlings- og metallindustrien. Etter
de siste oppgavene ventes det nd en
okning fra 1983 til 1984 pa hen-

holdsvis 60 prosent og &2 prosent i
disse bransjene. Investeringsoppgangen
1 narings- og nytelsesmiddelindustrien
kan derimot synes & ha stoppet opp:
mens utferte investeringer i 1.
kvartal var 8 prosent heoyere enn i 1.
kvartal 1 fjor, er antatte invester-
inger i 2. kvartal 14 prosent lavere
enn antatte investeringer i samme
kvartal 1 1983. For 1984 sett under
ett er investeringsanslaget na 1 pro-
sent lavere enn tilsvarende anslag for
1983.

Anslagene for investeringer 1
kraftforsyning 1 1984 har tilsyne-
latende blitt betydelig nedjustert fra
investeringsunderspkelsen i februar.

Denne nedjusteringen skyldes imidler-
tid 1 sin helhet at renter 1 bygge-
tiden wvar inkludert i investerings-

tallene t¢il og med undersokelsen i 1.
kvartal 1 ar, mens de na utelates.
Disse rentene er i 1984 og 1985 ventet
4 bli om lag 860 millioner kroner pr.
iar. Korrigert for denne omleggingen er
de antatte investeringer i 1984 om lag
uendret i forhold til undersokelsen i

februar. Verdien av antatte invester-
inger for 1985 var 1 investerings-
tellingen 1 mai 12 prosent lavere enn

tallet for 1984.

INVESTERINGENE I OLJEVIRKSOMHETEN:
FORTSATT H@Y AKTIVITET

Produksjonsaktiviteten i norsk
industri i tilknytning til utbyggingen
i Nordsjeen har etter alt 34 demme veart
okende gjennom det siste aret.

Etter Statistisk Sentralbyras
siste investeringsundersokelse vil
bruttoinvesteringene i oljeutvinning i
1984 na opp i 28,7 milliarder kroner.
Imidlertid er dette investeringstallet
forst og fremst pavirket av uttauingen
av  Statfjord C-plattformen som fant
sted 1 begynnelsen av juni. Verdien av
denne plattformen vil nesten 1 sin
helhet bli regnet som bruttoinveste-
ring 1 1984. Fer utslepingen pa fel-
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tet ble de ferdige delene regnet
lager av varer under arbeid
hvert som de ble produsert.

Beregninger utfert av O0lje- og
energidepartementet viser at den nor-
ske andelen av inngatte kontrakter om
vare- og tjenesteleveranser til olje-
selskapene var 69 prosent i 1983.
Dette er den heyeste norske andelen
som hittil er registrert. I 1982 var
den norske andelen 54 prosent.

Som fe¢lge av utbyggingen av Ula-
feltet og byggingen av vanninjek-
sjonsplattformen pa Ekofisk-feltet er
det grunn til 3 regne med at den hoye
investeringsettersporselen vil holde
seg oppe gjennom resten av 1984. Gull-
faks A-plattformen er fortsatt under
arbeid og vil gli byggeoppgaver fram
til sommeren 1986. Alle kontraktene
pa selve plattformen er inngatt, det

som
etter

gjenstdr & tildele kontraktene for de
to lastebeyene som skal plasseres ute
pa feltet. Den ene av disse kon-
traktene vil bli tildelt i 1lepet av
sommeren.

Etter en periode med noe lavere
aktivitet i feorste halvar 1985 wvil
utbyggingen av Gullfaks B og Oseberg
gi positive vekstimpulser til norsk

industri mot slutten av 1985 og utover
i 1986. De viktigste kontraktene i
forbindelse med disse prosjektene vil
bli tildelt i lepet av 1985. For &
kunne opprettholde den positive virk-
ningen av 1investeringsettersperselen
fra Nordsjeen pad aktivitetsnivaet i
norsk ekonomi i de narmeste arene
etter 1986 er det etter alt 3 demme
nedvendig at Sleipner-feltet bygges ut
og at fase to av Gullfaksutbyggingen

gjennomferes slik'som planlagt.

PRIVAT KONSUM: TEGN TIL @KT VEKST

detaljomsetnings-
pa
volumnedgangen i privat varekonsum
den sesongkorrigerte
indeksen var 1 perioden mars-mai i
gjennomsnitt 0,9 prosent heyere enn
i foregdende tremanedersperiode. Hvis
den sesongkorrigerte indeksen beholder

Utviklingen i
indeksen i de siste mianedene tyder
at
har stoppet opp:

samme gjennomsnittlige niva ut aret
som 1 de fem forste manedene, vil
varekonsumet oke med 0,7 prosent i

volum fra 1983 til 1984.
Tallet pad nye registrerte person-
biler var 1 perioden Januar-mai 1
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gjennomsnitt 8,6 prosent lavere enn 1
samme periode i fjor. I mai var deri-
mot antall nyregistreringer 7,9 pro-
sent heyere enn i mai maned i fjor,
noe som bidro betydelig til oppgangen
1 detalomsetingsindeksen.

Etter en sterk vekst gjennom flere

5r_ var det en klar stagnasjon i
reisetrafikken til utlandet mot
slutten av fjoriret. Det har neppe
vert noen ytterligere nedgang fra 4.
til 1. kvartal i ar; det forelepige
utenriksregnskapet for 1. kvartal
viser en nedgang pa 3,2 prosent fra

det relativt heye nivaet i 1. kvartal
1 1983.

Den fortsatt wusikre veksten 1
varekonsumet og stagnasjonen 1 uten-
landskonsumet innebarer at det innen-
landske tjenestekonsumet md o¢ke be-

tydelig ogsa i ar for at anslaget fra
Revidert nasjonalbudsjett om en volum-
vekst pa 1,8 prosent fra 1983 til 1984
skal bli nddd. Hvis ikke varekonsum-
et oker ytterligere utover i aret, mi
veksten 1 det innenlandske tjeneste-
konsumet bli na®rmere 4 prosent.
Utviklingen i det private konsumet

gjennom resten av 1984 vil avhenge av
pris- og lennsutviklingen og av end-
ringer i sysselsettingen. Hvis 1ikke

lennsglidningstakten
ut aret, og pris- og sysselsettingsut-
viklingen 1ikke endres vesentlig, vil
okningen i husholdningenes realdispo-
nible inntekter kunne bli narmere 2
prosent fra 1983 til 1984. 0gsa en
endring i spareraten vil kunne pavirke
konsumutviklingen. Lennstakernes netto
fordringer 1 spare- og forretnings-
bankene var ved utgangen av mars i ar
3 prosent lavere enn pad samme tid i

avtar betydelig
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LONNINGER

Lennsveksten er blitt dempet be-
tydelig som felge av lave tariff-
tillegg de to siste arene. Takten i
lennsglidningen endret seg derimot
lite gjennom 1983, trass 1 den sterke
forverringen av forholdene pad arbeids-
markedet de siste drene. Som antydet
i tidligere utgaver av Konjunkturten-
densene kan dette skyldes at de lokale
tilleggene forst og fremst bestemmes
av bedriftsinterne forhold. Blant
annet har produktivitetsveksten i 1983
vert sterkere enn tidligere og kan ha
gitt grunnlag for betydelige 1lokale
tillegg flere steder. I mange bhe-
drifter vil produktivitetsforbedringer
ogsd ha direkte virkning pa lenn pr.
arbeidstime via akkordavtaler.
Gjennomsnittlig timefortjeneste

industriarbeidere innenfor LO/-
N.A.F.-omradet okte fra 1982 til 1983
med 8,5 prosent for menn og 9,5 pro-
sent for kvinner. Til sammenligning
steg konsumprisindeksen med 8,4 pro-
sent. Lennsglidningen fra 1982 til
1983 var vel 6 prosent. Den fore-
leopige lennsindeksen for arbeidere 1
industrien i 1. kvartal i 3r viste en
vekst p& 7,2 prosent for menn og 6,9
prosent for kvinner.

Lennsnivdet i LO/N.A.F.-omradet 13
ved utgangen av 1983 2,8 prosent over

for
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gjennomsnittet for aret, og med
uendret lonn gjennom 1984 vil gjen-
nomsnittslennen for 1984 bli til-
svarende heoyere enn i 1983. Tariff-
oppgjoret for Jern- og metallindu-
strien - som har vart retningsgivende

for utfallet av en rekke andre oppgjer
- ga en okonomisk ramme pa 5,9 pro-
sent gjennomsnittlig lennsvekst fra
1983 til 1984. De generelle til-
leggene ble 70 ore pr. time fra 1.
april. Forslaget for jern- og metall-
industrien forutsetter at lennsglid-
ningen gjennom 1984 vil bidra med 2,2
prosent til den gjennomsnittlige
lennsveksten fra 1983 til 1984. Det
betyr at lennsglidningen fra 4. kvar-
tal i fjor til 4. kvartal i ir bare mi
bli om 1lag & prosent, altsia klart
lavere enn gjennom de siste arene.

Erfaringsmessig pdleper det meste
av lennsglidningen i et ar i 2. og 4.
kvartal. For 3 kunne vurdere ut-
viklingen 1 1lennsglidningstakten i
1984 narmere, gir derfor de forelepige
lennsoppgavene for 1. kvartal bare f3
holdepunkter. Men de tallene som
foreligger viser ingen markert avdem-
ping i lennsglidningen.

Oppgjersrammen p3 5,9 prosent i
jern- og metall-omridet har vart vei-
ledende for utfallet 1 en rekke
tariffomrider. Innenfor stat- og kom-
munesektoren kom det 1imidlertid til
arbeidskonflikt som ble avsluttet med
lov om tvungen voldgift etter seks
dagers streik. Nir dette skrives er
det ennd ikke falt voldgiftsdom.
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INNENLANDSKE PRISER:
NINGSTAKT

STABIL PRISSTIG-

Stigningstakten i
har falt betydelig de siste A&rene.
Mellom 1981 og 1982 var veksten 11,3
prosent og fra 1982 til 1983 8,4 pro-
sent. De siste maneders utvikling
tyder imidlertid pd at prisstignings-
takten ikke lenger er fallende. Regnet
fra samme midned ett 3r tidligere steg
konsumprisindeksen 6,6 prosent bide i
mars, april og mai i dr. Dersom stig-
ningstakten gjennom de resterende
maneder av 1984 blir som gjennom 1983
vil ogsa okningen fra 1982 til 1984 i
gjennomsnitt bli 6,6 prosent - 1,8
prosentpoeng lavere enn mellom de to
foregdende ar. Dette er imidlertid
fortsatt en klart heyere prisstigning
enn hos vare handelspartnere.

Sterkest vekst i mai midned regnet
fra samme mined ett ir tidligere viste
delindeksene for bolig, lys og brensel
(7,9 prosent), matvarer (6,9 prosent)
og reiser og transport (6,8 prosent).
Prisekningen var lavest for mebler og
husholdningsartikler (5,0 prosent)
samt for helsepleie og klar og skotoy
(5,4 prosent).

En gruppering av konsumprisin-
deksen etter leveringssektor viser at
det gjennom virmanedene har vart en
stor grad av stabilitet ogsd i disse
delindeksene. Unntakene er delin-
deksene for jordbruksvarer, der stig-
ningstakten har tiltatt noe, samt
tjenester importerte konsumvarer
uten norsk konkurranse, der stig-
ningstakten har avtatt. Dessuten har
delindeksen for andre norsk-produserte
konsumvarer pavirket av verdens-
markedet p.g.a. stort importinnhold
eller ristoffpris bestemt 'pd verdens-
markedet ikke vist en tilsvarende
sterk sesongnedgang som i de to fore-
gidende drene. Dette kan tyde p3d en
underliggende tiltakende prisstig-
ningstakt. Hovedarsaken til denne ut-
viklingen kan vare ¢kte priser pd im-
porterte rdvarer. Engrosprisindeksens
delindeks for ikke-spiselige ravarer
unntatt brenselsstoffer viste en
marker- okning i stigningstakten fra
midten av 1983; delindeksen var i mai
: 4r 11,8 prosent heyere enn ett ar
tidligere. Denne prisveksten kan na
vere i ferd med 3 sld igjennom i de
norske produsenters salgspriser.

Bidragene fra offentliyg regulerte

konsumprisene

og
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priser og avgifter til prisveksten fra
1983 til 1984 vil bli noe lavere enn
fra 1982 til 1983 og det meste av bi-
draget er allerede realisert. Etter
alt a demme vil den internasjonale
konjunkturoppgangen 1ikke vare sarlig
prisdrivende slik at det wunntatt for
rivarer er liten grunn til i vente
sterkere importprisvekst - i alle fall
i ar. Den innenlandske prisutvik-
lingen gjennom resten av 1984 vil der-
for vare sarlig knyttet til lenns-
utviklingen og driftsmarginene i nar-
ingslivet.

Rammen for Aarets inntektsoppgjer
ble om lag 6 prosent gjennomsnittlig
lonnsvekst fra 1983 til 1984, men er
som i fjor basert pd en forutsetning
om markert dempet takt i lenns-
glidningen. Dersom dette ikke skjer
vil 1lennsveksten 1 privat sektor bli
om lag 7 prosent. Det er derfor lite
trolig at 1lennsutviklingen vil bidra
til en vesentlig demping av den na-
varende prisstigningstakten selv med
en viss produktivitetsvekst.

Det er knyttet sarlig
usikkerhet til utviklingen 1
marginene pad omsetningsleddene. De
siste engrosprisoppgavene kan tyde pa
at driftsmarginene har stabilisert seg
idet veksten i engrosprisen pd varer
levert til konsum har vart av samme
storrelse som prisveksten for konsum-
varer.

1. Jjuli la Norges Bank om metoden

stor
drifts-

for beregning av den norske
valutakurvindeksen. Mens kurvindeksen
tidligere ble beregnet som et

aritmetisk gjennomsnitt av de valuta-
kursene som inngdr i valutakurven, vil
den na bli beregnet som et geometrisk
gjennomsnitt. Overgang til geometrisk
gjennomsnitt innebarer at stor oppgang
i kursen p3a enkeltvalutaer (i forhold
til nivédet i august 1978) tillegges
mindre vekt enn fer. Hvis Norges Bank

fortsetter 3 styre mot den samme verdi

p3d kurvindeksen som for, vil om-
leggingen med de forhold som nd
gjelder mellom de utenlandske valuta-

ene, innebare en de facto nedskrivning
av norske kroner p3 om lag 2 prosent.
I innevarende ar vil dette neppe oke
prisstigningstakten med mer enn noen
f3 tiendedels prosent.

Alt i alt er det sdledes liten
grunn til & vente sarlig endring i
prisstigningstakten gjennom de rest-
erende mineder av 1984. Den gjennom-
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snittlig konsumprisvekst fra 1983 til
1984 vil i sid fall bli vel 6,5 pro-
sent.

Samtidig fortsetter prisstigningen
a2 avta hos vdre handelspartnere, fra
5,3 prosent for fjoraret til anslatt
4 3/4 prosent i dr, regnet fra fore-
gaende Aar. Om nedgangen i prisstig-
ningstakten i Norge allerede na
stopper opp - og det pd et betydelig

heyere niva enn hos handelspartnerne -
er det bemerkelsesverdig; prisstig-
ningstakten i Norge har gjennom flere
ti-ar i hovedsak fulgt prisutviklingen
blant vdre handelspartnere, men med et
etterslep pa om lag ett ar. De senere

arene ser det imidlertid ut til at
etterslepet har okt.
UTENRIKSOKONOMI: STERK IMPORTVEKST -

FLATER EKSPORTEN UT?

Volumet av den tradisjonelle vare-
eksporten (alle varer utenom raolije,
naturgass, skip o0g oljeplattformer)
har endret seg lite siden siste ars-
skifte, etter den sterke okningen
gjennom fjoraret. Fra et bunnpunkt
sist 1 1982 okte den sesongkorrigerte

volumindeksen med 14,1 prosent fram
til siste kvartal i fjor, og eksport-
volumet var i1 1983 9,7 prosent heyere
enn 3aret feor. Fra 4. kvartal i fjor
til 1. kvartal i &r var imidlertid den
sesongkorrigerte volumindeksen uen-
dret, og sesongkorrigerte verditall
for april og mai tyder ogsi pa en ut-
flatning i eksportvolumet.

Veksten 1 eksportvolumet gjennom
1983 skyldtes betydelig vekst i
eksporten av flere viktige ravarer og
halvfabrikata, mens eksporten av
ferdigvarer ble redusert i volum. Pro-
duksjonskapasiteten er nd nar fullt
utnyttet i en del av de industriene
som sterkest bidro til eksportveksten
i 1983, og eksportvarelagrene er blitt
kraftig redusert. Fortsatt vekst i ek-
sportvolumet av tradisjonelle varer
vil derfor avhenge av at eksportopp-
gangen far en bredere basis. Eksport-
prisene tok seg ogsa sterkt opp gjen-
nom fjordret, og prisindeksen for den
tradisjonelle vareeksporten var i 1.

kvartal 1 ar 9,7 prosent heyere enn
ett ar for, mens gjennomsnittlig
okning fra 1982 til 1983 var 3,6
prosent.

Av de viktigste eksportvarene okte
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eksportvolumet sarlig sterkt i 1983
for aluminium, ferrosilisium, fisk- og
fiskevarer, kjemikalier, malmer og me-
tallavfall og elektrisk strem. Oet
var ogsa betydelig vekst i eksport-
volumene for flere av de noe mindre
eksportvarene som sink, huder og skinn
og temmer. For flere av gruppene var
det ogsd betydelig prisvekst.
Eksporten av aluminium ekte kraf-
tig i siste del av 1982, og var om lag
uendret gjennom fjoraret. Siden 3rs-
skiftet har imidlertid aluminiumseks-
porten vist ny volumvekst, og var i 1.
kvartal 13,6 prosent heyere enn i
samme kvartal dret for. Tallet for 1.
kvartal tilsvarer en aluminiumseksport
p3 om lag 830.000 tonn p3 3rsbasis, og
m3 for en del vare tatt fra lager.
Volumindeksen for lager av uedle me-
taller unntatt jern og stil avtok da
ogsd med nesten 10 prosent fra &.
kvartal 1983 til 1. kvartal i ar, og
13 i 1. kvartal under det halve av ni-
viet i 1982. Samtidig med at eksport-
volumet av aluminium ¢kte med 20 pro-
sent fra 1982 til 1983 okte ' eksport-
piisen med 18 prosent. Prisveksten
fortsatte inn i 1984, og eksportprisen

var i 1. kvartal om lag 11.500 kroner
pr. tonn, det vil si 44 prosent over
nivdet i 1. kvartal 1983.
Internasjonalt har det i den senere
tid vert et prisfall for en rekke
metaller, blant dem aluminium, og
spotprisen var i midten av mai kommet

ned pd et nivd som omtrent tilsvarte
den norske eksportprisen i 1. kvartal.

Eksporten av ferrosilisium tok seg
opp i 1983, og eksportvolumet okte med
21 prosent fra 3ret fer. De forste 4
manedene i ar var eksportvolumet svart
heyt, og som for aluminium ble trolig
en del av eksporten hentet fra lager.
Gjennom 1983 var det samtidig en klar
prisvekst; eksportprisen i fjor var’
om lag 7 prosent heyere enn i 1982.
Prisveksten har fortsatt inn i 1984,
og eksportprisen var i 1. kvartal 10,4
prosent heyere enn gjennomsnittet for
1983. Eksporten av ferromangan utvik-
let seg svakere enn for ferrosilisium
i 1983, med en volumvekst p3 bare 1
prosent og en prisvekst pd 6 prosent
sammenliknet med 1982.

I 1983 tok eksporten seg opp ogsid
for flere av de andre metallene. Eks-
portverdien okte med om lag 50 prosent
for magnesium og 30 prosent for sink
sammenliknet med 1982. For kopper og



nikkel var eksportvolumene om lag
uendret fra 1982 til 1983. For sink
og nikkel var det en sterk prisoppgang
mot slutten av fjoraret. Mens eksport-
prisen for sink okte med om lag 9
prosent fra 1983 til 1983, var prisen
i 1. kvartal i ar hele 35 prosent over
gjennomsnittet for adret for. Eksport-
prisen for nikkel avtok med om lag 12
prosent fra 1982 til 1983, men hadde i
1. kvartal i ar steget med 18 prosent
i forhold til fjordret. I den senere
tid har det vert tendens til prisfall
internasjonalt pd blant annet kopper
0og sink, og dette skaper en viss usik-
kerhet om eksportutviklingen fremover.

Eksporten av kjemikalier tok seg
sterkt opp gjennom 1982, og okte bare
svakt gjennom fjoraret. Selv om den
sesongkorrigerte volumindeksen avtok
'med 2,5 prosent fra 4. kvartal i fjor
til t. kvartal i 3r, er det trolig
produksjonskapasiteten som n3d begren-
ser eksporten av kjemikalier. Eksport-
volumet wvar i 1. kvartal 23 prosent
heyere enn i 1. kvartal 1982. Eksport-
prisen for kjemikalier oker derimot
fortsatt. Etter en prisvekst pd 6,5
prosent fra 1982 til 1983, okte pris-
indeksen med 6 prosent fra 4. kvartal
i fjor til 1. kvartal i ar. Den
sterkeste prisveksten i siste kvartal
kom for kunstgjedsel og uorganiske
kjemikalier. Eksportprisene synes
forelepig & ha flatet ut for to av de
gruppene som hadde den sterkeste
veksten 1 fjor, organiske kjemikalier
og plast.

Eksporten av fisk og fiskevarer
okte med 18 prosent i volum o0g noe
under 4 prosent i pris fra 1982 til
1983. Av en pkning i eksportverdien
pa noe over 20 prosent skyldtes om lag
tre firedeler den sterke veksten 1
eksporten av reker og oppdrettet laks.
De & forste manedene i ar var eksport-
verdien 4,1 prosent heyere enn i samme
periode i 1983, og veksten i
volumet var noe sterkere enn dette. I
tillegg til at det ble eksportert fisk
og fiskevarer til en verdi av 5,9 mil-
liarder kroner i fjor, ble det ogsa
eksportert fiskemjel for 900 millioner
kroner. For fiskemjel var det en
reduksjon i eksportverdien pa 18 pro-
sent for de 4 forste manedene i 3r
sammenliknet med samme periode i fjor,
trass 1 en prisvekst pa 22 prosent.

Eksporten av treforedlingspro-
dukter har tatt seg sterkt opp siden

eksport--
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et bunnpunkt sist 1 1982. Etter en
svak nedgang fra 3. til 4. kvartal i
fjor viste den sesongkorrigerte volum-
indeksen ny vekst fra 4. kvartal til
1. kvartal i ar, og var i 1. kvartal
37 prosent over det laveste nivaet i
1982. Fra 1982 til 1983 okte eksporten
av treforedlingsprodukter med om lag 9
prosent 1 volum. Sterkest okning var
det for tremasse og cellulose som pkte

med 11,6 prosent, mens paplir og papp
okte med 7,7 prosent. For tremasse og
cellulose sank eksportprisen med om

lag 2,5 prosent fra 1982 til 1983, men
det wvar klar prisoppgang mot slutten
av aret. Fra 4. kvartal i 1983 til 1.
kvartal i ar okte prisindeksen med 3
prosent, og nesten 13 prosent for sul-
fatcellulose. For papir og papp har
prisene endret seg lite siden begyn-
nelsen av 1983.

Eksportvolumet av maskiner og
transportmidler (regnet uten skip og
oljerigger) viste en avtakende tendens
i fjor, og reduksjonen i eksport-
volumet anslds til om lag 6 prosent
fra 1982 til 1983. Eksportverdien for
de & forste manedene i ar viser en
okning pa 13 prosent i forhold til
samme periode 1 1983. Med en okning i
prisindeksen pad 10 prosent fra 1.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar,
tyder dette pd@ en svak volumvekst.
Eksporten av denne varegruppen viser
imidlertid store tilfeldige sving-
ninger, og det er forelepig for tidlig
2 si om dette betyr at nedgangen i
eksportvolumet har stanset opp.

Eksportvolumet av andre ferdig-
varer avtok svakt fra 1982 til 1983.
Verditall for Jjanuar til april i ar
viser en okning pa 5,8 prosent i for-
hold til samme periode i fjor, og
dette tyder pa om lag uendret eksport-
volum.

Volumet av den tradisjonelle vare-
importen (alle varer wutenom skip og
oljeplattformer) passerte et toppunkt
i forste halvdr 1982 og avtok fram
til 1. kvartal 1983, ndr en justerer
for sesongsvingninger. GJjennom fjor-

dret tok importvolumet seg opp igjen,
men ble likevel om 1lag & prosent
lavere i fjor enn aret for. Den
sesongkorrigerte volumindeksen okte
med vytterligere 2,3 prosent fra 4.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar.
Volumindeksen var da 6,5 prosent hey-

ere enn ved bunnpunktet i 1. kvartal
1983, o0g om lag like hey som for ned-
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gangen satte inn. Gjennomsnittet av de

sesongkorrigerte verditallene

for

april og mai var om lag 7 prosent hey-
ere enn manedsgjennomsnittet for 1.

kvartal i ar, og dette tyder pia

importvolumet fortsatt er stigende.

at

Importnedgangen 1 1982 satte inn
foerst for ravarer, der den sesong-

korrigerte volumindeksen avtok

med

over 20 prosent fra 1. til 4. kvartal
i 1982. Importvolumet for maskiner og

transportmidler (regnet uten skip
oljeplattformer) avtok gjennom
halvdr 1982 og fram til 1. kvartal

og
2.
i

fjor, mens importvolumet av bearbeidde
varer gruppert etter materiale (SITC-
gruppen 6 som omfatter blant annet
papir, metaller og varer av metall)
avtok gjennom det meste av 1983, blant

annet som felge av at importen av

rer

til Statpipe og deler til Nordsjeen
ble redusert. Importen av disse vare-

gruppene har na tatt seg opp igjen,

og

importvolumene for ravarer og maskiner
og transportmidler var i 1. kvartal i
ar heyere enn fer nedgangen satte inn.
For maskiner og transportmidler var

den sesongkorrigerte volumindeksen

i

1. kvartal 6 prosent heyere enn ved

toppunktet 1 1982, og om lag 25
sent over nivaet i 1980.

pro-

Nedgangen i importvolumet fra 1982
til 1983 skyldtes for en del at - lag-
rene av importvarer ble redusert

Utenriksregnskap.

mellom 2. kvartal 1982 og 3. kvartal
1983. Etter 3 ha tatt seg noe opp fra
3. til 4. kvartal i fjor var volum-
indeksen om lag uendret siste kvartal.
Indeksen var imidlertid fortsatt lav 1
1. kvartal, og en gjenoppbygging av
importvarelagrene kan gi bidrag til
vekst 1 importvolumet i tiden frem-
over.

En del av nedgangen i importvolu-
met i fjor skyldtes at importen av réa-
olje ble redusert med 40 prosent,
blant annet som felge av at mer olje
ble fort direkte fra Nordsjeen til
Norge. Dette forte alene til en re-
duksjon 1 importvolumet av tradisjo-
nelle varer pa noe over 1,5 prosent.
Nedgangen i importen av réolje synes a
ha stanset opp forelepig; i1 de forste
4 manedene i ar var importvolumet 28
prosent heyere enn i samme periode i
1983.

Prisindeksen for den tradisjonelle
vareimporten viste ny vekst i 1. kvar-
tal, og okte med 5 prosent fra siste
kvartal 1 fjor. Gjennom 1983 hadde
prisindeksen bare vist smd endringer,
men okte likevel med 4,5 prosent fra
1982 til 1983.

Mens innferselen til vareinnsats
avtok med 4 prosent i verdi fra 1982
til 1983, viser tall for de 3 forste
manedene i ir en okning pd 15 prosent
sammenliknet med tilsvarende periode i

Milliarder kroner. Forele¢pige tall.

Endring fra

1983 1.kvartal 1.kvartal 1. kvartal
1983 1984 1983 til
1. kvartal
1984
Vareeksport i alt ................ 133,1 31,5 38,9 7,3
Réolje og naturgass ............ 63,8 7 19,8 4,1
Skip, oljeplattformer og direkte
eksport ved oljevirksomhet 8,4 1,5 2,0 0,5
Andre varer ........... 0000000 60,9 14,4 17,1 2,8
Vareimport i alt ................. 101,9 26,6 28,9 2,3
Skip, oljeplattformer og direkte
import ved oljevirksomhet , 4,2 3,5 -0,7
Andre varer .......... 000000 91,8 22,4 25,5 .
Netto eksport av varer ........... 31,2 5,0 9,9 5,0
Netto eksport av tjenester ....... 1,4 1.5 2,1 0,5
Eksportoverskudd ................. 32,6 6,5 12,0 5,5
Rente- og stenadsoverskudd ....... -16,3 -4,8 -4,2 0,6
Overskudd pa driftsregnskapet 16,3 1,7 7.8 6,1




fjor. Over samme periode okte innfor-
selen til konsum med 9 prosent i verdi
og investeringsinnfeorselen utenom skip
og oljeplattformer gikk opp med 16
prosent.
Forelepige
skapet for 1.

tall for utenriksregn-
kvartal 1984 viser et
overskudd p3d driftsregnskapet p3 7,8
milliarder kroner, mot 1,7 milliarder
kroner i 1. kvartal 1983. @Akningen
skyldes 1 hovedsak at eksportover-
skuddet gikk opp med vel 5 milliarder
kroner, vesentlig som felge av at eks-
portverdien av raolje og naturgass
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okte med henholdsvis 3 milliarder og
1,1 milliarder kroner. Den direkte
vareimporten til Nordsjeen ble redu-
sert med 1,1 milliarder kroner fra 1.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar.
Nettoeksporten av tjenester gikk opp
med 0,5 milliarder kroner; denne
okningen skyldes en vekst p3 0,8
milliarder kroner i eksporten av tjen-
ester utenom reisetrafikk, skipsfart
og oljevirksomhet. Underskuddet pa
rente o0g stenadsbalansen ble redusert
med 0,6 milliarder kroner.



KONJUNKTURTENDENSENE I

SAMMENDRAG

Konjunkturoppgangen i USA og Japan
har forsterket seg ytterligere, mens
den uvanlig svake oppgangen 1 Vest-
Europa - muligens forbigdende - kan ha
blitt noe avdempet utover vinteren og
viaren. Produksjonen i viktige indu-
striland som Storbritannia og Vest-
Tyskland viste da stagnasjons-
tendenser. I begge disse landene
synes det imidlertid som om produk-
sjonstallene 1 noen grad kan ha vert
pavirket av omfattende arbeidskon-
flikter. For Vest-Tysklands ved-
kommende ma en slik eventuell pa-
virkning henge sammen med at streike-
frykt kan ha dempet konjunkturopti-
mismen; den omfattende metallar-
beiderstreiken - som forevrig nylig
ble avsluttet - bret ut ferst midt i
mai, og produksjonstall for denne
maneden foreligger ennd ikke.

Pa ettersporselssiden avspeiles
stagnasjonstendensene 1 Vest-Europa i
svak forbruksutvikling. Konsumetter-
sperselen kan altsd ha stagnert for
investeringsoppsvinget har kommet
skikkelig i gang. Det er imidlertid i

flere 1land tegn til stigende inve-
steringsettersporsel, og dersom inve-
steringsoppsvinget blir tilstrekkelig
sterkt, vil tendensene til produk-
sjonssvikt kunne vise seg bare a bli
forbigaende. Men det kan heller ikke
uten videre utelukkes at de forholds-
vis svake produksjonstallene for
vinter- og vidrmanedene varsler at den

nivarende konjunkturoppgangen begynner
4 narme seg et toppunkt. I sia fall kan
myndighetene i de steorste landene ha
overvurdert drivkreftene bak oppgangen
og strammet til den o¢konomiske poli-
tikken for mye. Generelt sett er den
okonomiske politikken i Vest-Europa
temmelig stram til tross for at
veksten 1 produksjon og etterspersel
fortsatt er mye svakere enn normalt
for en konjunkturoppgang. Hvis det
skulle vise seg at konjunkturoppgangen
allerede er nar ved & avsluttes, vil
oppgangens varighet bli uvanlig kort.
Men det har forekommet enda kortere
konjunkturoppganger tidligere i etter-
krigstiden.
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UTLANDET

Utsiktene for Vest-Europa i tiden
fremover vil ogsa avhenge av hvor
sterke vekststimulanser som vil komme
fra USA's okonomi. Det er grunn til &
vente sterk nedgang 1 vekstratene i
USA i resten av 1984 og 1 1985. Dette
har bl.a. sammenheng med at utgangs-
nivdet i 1. kvartal i 8r var wuvanlig
heyt, men ogsd med tilstrammingen av
pengepolitikken og i enkelte bransjer
kapasitetsknapphet. Men trolig vil
veksten likevel bli sa kraftig gjennom

hele 1984 at Vest-Europa fortsatt vil
kunne fa betydelige vekststimulanser
fra USA, forutsatt at den ventede ned-
gangen 1 dollarkursen ikke blir for
sterk.

For Vest-Europa synes det alt i
alt 3 vare grunn til 3 holde fast ved
den vekstprognosen som ble gitt 1

aprilutgaven av KT, det vil si en pro-

duksjonsvekst av sterrelsesorden 2
prosent fra 1983 til 1984, men med en
betydelig usikkerhetsmargin. For USA
ble det 1 aprilutgaven antydet en
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Ledende indikatorer for industriproduksjonen
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Industriproduks jon uten berguerksdrift og kraftforsyning i utvalgte land.
Sesongkorrigert. 1975=100.
Beregnet p4 grunnlag av OECD Main Economic Indicators.
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vekst pd

den uventet sterke
kvartal i
trolig at veksten for aret
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Med
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fleste
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dempet av stor tilgang pd ledig pro-
duksjonskapasitet. Dessuten forte
hoeye renter og hey dollarkurs til at
produsentene var noe forsiktige med 2
bygge opp radvarelagrene igjen.

Som nevnt i aprilutgaven ble
matvareprisene presset oppover gjennom

storparten av 1983 av tiltak som tok
sikte pd 4 begrense produksjonen.
Matvareprisene flatet imidlertid ut i

arets siste kvartal, og gjennom de fem
forste minedene av 1984 var matvare-
prisene bare 1 moderat stigning. I mai
13 HWWA's 1) indeks for matvarepriser
17 prosent heyere enn ett 4ar tid-
ligere.
For
09 kull
prisstigningen

industrirdvarer utenom raolje
tok den konjunkturbestemte
slutt sommeren 1983,
etterat det wvar blitt overveiende
sannsynlig at konjunkturoppgangen
ville bli uvanlig svak i de fleste
vestlige industriland. I mai i ar 13
HWWA's prisindeks for slike ravarer
7,5 prosent lavere enn ett ar tid-
ligere.

Metallprisene har
veart i moderat nedgang siden i fjor
var; HWWA's prisindeks for ikke-jern-
holdige metaller 1a i mai 8 prosent
lavere enn ett ar tidligere.

Blant metallene er det aluminium
som har hatt den klart gunstigste
prisutviklingen. [ lepet av de ferste
atte manedene av 1983 steg spotprisen
pd aluminium ved London Metal Ex-
change med hele 75 prosent (regnet i
britiske pund). Deretter flatet pris-
kurven for aluminium ut. Den passerte
en topp 1 januar (3 prosent heyere enn
1 august i fjor) og var deretter i
nedgang utover vinteren og vadren. I
april 13 spotprisen i London 12 pro-
sent lavere enn i januar, men 9 pro-
sent heyere enn pa samme tid i fjor.
Nedgangen hittil i 4r henger trolig
sammen med at ledig produksjonskapa-
sitet er tatt i bruk.

gjennomgaende

1) HWWA-Institut fur Wirtschaftsfor-

schung, Hamburg.

STORBRITANNIA: STREIK BIDRO TIL DEMPET
VEKST UTOVER VINTEREN 0G VAREN

i1 Storbritannia tok til
1983,
med

Oppgangen
3 skyte fart fra begynnelsen av
og bruttonasjonalproduktet steg
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2 1/2-3 prosent i lepet av aret. Den

mest ekspansive fasen av den britiske
konjunkturoppgangen falt sammen med
konjunkturoppgangen i de andre vest-
lige landene, men hadde i wutgangs-

punktet
denne;
ettersporselen
oppgangen.

Det ser ut til at veksten i pro-
duksjon og etterspersel ble noe demp-
et wutover vinteren og varen i ar. P3
ettersperselssiden viste bade privat
0og offentlig konsum svikt. Etter
NIESR's (National Institute of Eco-
nomic and Social Research) siste an-
slag (fra mai) 13 bruttonasjonalpro-
duktet pa omtrent samme niva (sesong-
korrigert) i 1. kvartal i ar som i 4.
kvartal i fjor. I 4. kvartal i fjor
steg industriproduksjonen med 5,3 pro-
sent (sesongkorrigert arlig rate) og i
3. kvartal med 8,2 prosent fra kvar-
talet for. Stagnasjonen har sammenheng
med den pagdende gruvearbeider-
streiken. I folge presseopplysninger
som kom inn mens dette ble skrevet, 13
industriproduksjonen i tremaneders-
perioden februar-april litt lavere enn
i foregdende tremanedersperiode.

Enda bruttonasjonalproduktet okte
med 2 prosent i 1982 og noe sterkere i
fjor, viser tallet pad arbeidslese ikke

ingen direkte sammenheng med
det var det den private konsum-
som ledet konjunktur-

tegn til 3 gd ned - snarere en svak
tendens til oppgang; i mai wvar
arbeidsleshetsprosenten 12,7 (sesong-

korrigert),
1983. Ogsa

mot 12,1 ved utgangen av
andre arbeidsmarkeds-
indikatorer - bl.a. tallet pa ledige
plasser - gir inntrykk av en for-
verring av arbeidsmarkedet utover vin-
teren og viren i ar. En viktig arsak
til dette kan vare sterk produktivi-
tetsokning, sa&rlig i industrien.
Drivkreftene bak oppgangen ser na
ut 4 skifte tyngdepunkt. Det private
konsumet sviktet som nevnt noe i 1.
kvartal, men svikten kan vare midler-
tidig. Volumet av detaljomsetningen i
april 13 forholdsvis heyt, men det
gikk noe ned igjen i mai. For begge
ninedene sett under ett 13 detaljom-
setningsvolumet noe heyere enn i 1.
kvartal. Etter NIESR's vurderinger er
det grunn til 3 tro at stigningen i
det private konsumet i alle fall vil
bli svakere i ar enn i fjor.
For wutviklingen av investerings-
etterspeorselen hittil i ar foreligger
bare f& tall. Volumet av ordretil-



Storbritannia

Bruttonasjonalproduktet

og dets hovedkomponenter.

Volumendring fra dret fer. Prosent
1983 198¢ 1985
0ECD NIESR 0ECD NIESR 0ECD NIESR
1) 1) 2) 1) 2)

Privat konsum .......... 3,9 3,9 2 1/2 1,6 2 1/2 2,4
Offentlige utgifter .... (4,8) 3.1 (2) 1,0 (3/74) 1,0
Private investeringer .. (1,1) 4,7 (5 3/4) 4,8 (5 3/4) 2,4

- boligbygging ........ 21,9 9 1/2 6

- andre ..........00... -1,3 .. 5 1/4 . 5 3/4 .
Eksport ................ 0,8 0,8 5 1/4 6,7 & 1/4 3,1
Import ................. 5.0 5.0 6 1/4 7.1 5 1/2 2,8
Bruttonasjonalprodukt .. 3.1 2,2 2 1/2 1,9 2 1/4 2,3

1) OECD Economic Outlook, Juli 1984.

2) National Institute Economic Review, Mai 1984.

gangen til verkstedsindustrien 13 for
januar og februar under ett bare 0,5
prosent heyere enn i 4. kvartal i fjor
i gjennomsnitt og 1,5 prosent heyere

enn i 3. kvartal. Etter NIESR's
oppfatning er det imidlertid ingen
grunn til 4 tro at ikke det normale
konjunkturmensteret vil gjore seg

gjeldende ogs3a denne gang, med et for-
holdsvis kraftig investeringsoppsving
. pd et relativt sent stadium i opp-
gangsfasen. Det er - etter insti-
tuttets oppfatning - "nesten sikkert"”
at industriinvesteringene er i bety-
delig oppgang, og ogsa lagerinvester-
ingene kan fortsatt i noen grad gi
vekstimpulser.

Verdien av vareeksporten gikk litt
ned fra 1. til 2. kvartal i fjor og
okte moderat 1 det felgende kvartal.
Fra 3. kvartal i fjor til 1. kvartal i
ar var det imidlertid en stigning pa
hele 14 prosent (mot 11 prosent for
importen). Men verdien av vareimporten
13 i april hele 22 prosent heyere enn
et ar tidligere, mot en stigning p3 14
prosent for eksporten.

Etter NIESR's vurdering virker den
okonomiske politikken i Storbritannia
svakt ekspansivt og vil kanskje kunne
oke bruttonasjonalproduktet med rundt
i/4 prosentenhet i forhold til en helt
npytral politikk. Det nye statsbud-
sjettet for finansaret 1. april 1984 -
1. april 1985, som ble lagt fram i
mars, vil neppe padvirke utviklingen av
det private konsumet vesentlig; en
reduksjon av den personlige beskat-

ningen vil stort sett bli oppveidd av
okning 1 offentlige avgifter. Derimot
vil endringer 1 bedriftsbeskatningen
forbigaende kunne stimulere industri-
investeringene noe, men vil - uten nye
tiltak - virke kontraktivt fra og med
finansdret 1985/1986.

For 1984 sett wunder ett venter
NIESR en produksjonsvekst pid 1,9 pro-
sent fra aret for. Dette er en litt
svakere vekst enn etter februarprog-
nosen (2,2 prosent, se aprilutgaven
av KT). S13ar NIESR's siste prognoser
til, vil veksten av totalproduksjonen
bli litt lavere i 1984 enn i 1983 (se
tabellen). Dette henger i forste rekke
sammen med at det private konsumet
ventes 2 oke svakere i ar - ikke fordi
de disponible realinntektene vil stige
svakere, men fordi sparingen antas &
ville bli mer normal; forbruksekningen
i 1983 wvar i stor grad sparefinan-
siert. Ogsa for det offentlige for-
bruket, som okte mer enn planlagt i
1983, ventes en demping av den pa
forhand svart svake veksttakten. Pa
den annen side antas bade eksporten og
investeringene 3 ville stige vesentlig
sterkere enn tidligere forutsatt (med
henholdsvis 6,7 prosent og 4,8
prosent) og for eksporten mye sterkere
enn i 1983. Eksportprognosen mia ses pa
bakgrunn av at NIESR nd finner ut-
siktene for verdenspkonomien 1lysere
enn i februar. Utenriksekonomien sam-
let vil imidlertid neppe gi vekst-
stimulanser for i 1985. Det forutset-
tes dessuten et betydelig kraftigere



oppsving i industriinvesteringene enn
etter februarprognosen.

For 1985 ventes produksjon og
ettersporsel 4 oke litt sterkere enn
i1 ar. Dette innebarer en oppjustering
av februarprognosen for 1985, for
bruttonasjonalproduktets del fra 1,4

til 2,3 prosent. P3d ettersperselssiden
er prognosene bade for privat konsum
og investeringer justert opp. Likevel
vil investeringene o0gsa etter de nye
prognosene bli en mindre viktig
drivkraft bak produksjonsveksten til
neste ar enn 1 3r, mens veksten i det
private konsumet ventes 3 forsterke
seg noe.

Prisstigningen er fortsatt mode-
rat. Fra 4. kvartal 1 fjor til 1.
kvartal i ar steg konsumprisindeksen
med en arlig rate pi bare 2,4 prosent,
og den 13 i mai 5,1 prosent heyere
enn ett ir tidligere. NIESR venter at
stigningstakten ved utgangen av 1984
vil ha kommet opp i rundt 6 prosent
som felge av en betydelig valuta-
kursbestemt stigning i importprisene.
For neste ar ventes prisstignings-
takten 3 holde seg p3d 6 prosent.

Overskuddet pa driftsbalansen
overfor wutlandet har allerede blitt
betydelig redusert i forhold til det
eksepsjonelt heye nivdet i 1981 og
1982. Trolig vil det fortsette 3 ga

VEST-TYSKLAND: TEGN TIL NOE SVAKERE
VEKSTTAKT UTOVER VINTEREN 0G VAREN

Vest-Tyskland. Brutto-
nasjonalproduktet og dets hovedkompo-
nenter. Volumekning fra aret for.
Prosent.
1983 1984
Nasj.
0ECD kilder
Juli April
84 84 1)
Privat konsum 1,0 1 1/4 1,5
Offentlig konsum -0,2 1/4 0,5
Investering i fast
realkapital 2,9 5 1/2 5,0
Eksport .......... -0,9 8 1/¢& 8,5
Import ........... 0,8 6 3/4 6,5
Bruttonasjonal-
produkt ........ 1,3 3 3,0
1) De fem storste vesttyske forsk-

ningsinstituttene.
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noe ned, og det antas at driftsregn-
skapet vil vare omtrent i balanse i
1985.

I Vest-Tyskland har konjunkturopp-
gangen vart sterkere enn i de andre
store vest-europeiske landene, men
produksjonsveksten ble noe dempet 1 1.
kvartal i dr; etter forelepige nasjo-
nalregnskapsoppgaver steg bruttonasjo-
nalproduktet med rundt 2 prosent
(sesongkorrigert arlig rate) fra 4.
kvartal i fjor til 1. kvartal i ar,
mot en vekst pd hele 6 prosent fra 3.
til 4. kvartal i fjor. Det synes som
om dempingen 1 veksttakten henger
sammen med svikt i boligbyggingen og
svakere utvikling av det private kon-
sumet. I april ventet bide regjeringen
og de fem store vest-tyske forsknings-
instituttene for 1984 under ett en
vekst pa 3 prosent fra aret for.
Industriproduksjonen okte med 4,9
prosent (sesongkorrigert arlig rate)
fra 4. kvartal i fjor til 1. kvartal i
ar, kapasitetsutnyttingen var fortsatt
stigende, og tilgangen p3 nye ordrer
fremdeles i klar oppgang. Utviklingen

i industriproduksjonen 1 mars og
april, dvs. for den omfattende
streiken blant metallarbeiderne bret
ut, var imidlertid mindre gunstig enn
i 4&drets to ferste maneder. Industri-
produksjonen 13 i mars og april 2,1
prosent under gjennomsnittet for
januar og februar og (i april) 3,8

prosent heoyere enn ett ar tidligere.
Arbeidslesheten er fortsatt sveart
hey og har endret seg 1lite wutover
vinteren og varen; i mai 13 arbeids-
loshetsprosenten pa 9,2, mot 9,0 ved
utgangen av fjoraret. O0gsa for 1984
sett wunder ett er arbeidsloshets-
prosenten ventet a ligge rundt 9.
Indikatorene for naringslivets
konjunkturvurdering ("IFO Busines Cli-
mate Indicators”) viste markert ned-
gang bide i mars og april. Ordre-
beholdningene ble vurdert som for smid,
og planene for industriproduksjonen
for de narmeste seks maneder pekte mot

stagnasjon. Endringen i pessimistisk
retning i april kan tenkes & henge
sammen med frykt for omfattende
streiker - en frykt som viste seg &

metallarbeiderstreiken
Streiken ble

vare begrunnet;
tok til 1 midten av mai.

avbldst i slutten av juni, etter at
partene ble enige om 3a forkorte
arbeidstiden til 38 1/2 timers uke,

med full lennskompensasjon.



Den forholdsvis moderate stig-
ningen i totalproduksjonen i fjor (1,3
prosent) var i ferste rekke resultatet
av en beskjeden sparefinansiert okning
i det private forbruket (1,0 prosent).
Men i lepet av dret tok investeringene

seg kraftig opp, stimulert ved en
rekke finanspolitiske tiltak. Det
viktigste var de midlertidige inve-
steringssubsidiene, som bare ble

utbetalt for ordrer innlept for siste
arsskifte. Effektueringen av slike
ordrer bidro sterkt til den betydelige
ekningen 1 investeringer i maskiner og

utstyr i 1983 (5,7 prosent i volum
regnet fra aret for, mot en ventet
okning pad bare 0,5 prosent). Inve-
steringene i bygg og anlegg steg med

0,9 prosent og samlete investeringer i
fast realkapital med 2,9 prosent etter
reviderte nasjonalregnskapstall. Det
var ventet at investeringene ville ga
ned etter opphevelsen av investerings-
subsidiene ved arsskiftet, men dette
skjedde ikke, og investeringene i fast
realkapital var i april antatt 3 ville
oke med 5 prosent i volum fra 1983 til
1984 (5 1/2 etter OECD's siste prog-
noser).

0gsa eksporten tok seg kraftig opp

i annet halvar 1 fjor og i ferste
kvartal i 4r, da verdien av vare-
eksporten 134 hele 22 prosent (sesong-

korrigert &rlig rate) heyere enn i &.
kvartal i fjor, mens verdien av vare-
importen steg med 13 prosent.

Slik konjunkturbildet na fortoner
seg kan det se ut til at drivkreftene
bak veksten i1 noen grad er i ferd med
4 skifte tyngdepunkt; konjunktur-
oppgangen i 1984 kan antas 3 ville bli
mer eksportledet enn 3dret for, og ogs3

investeringene i fast realkapital ven-

tes 3 ville bidra sterkere til opp-
gangen enn 1 1983.

Det private forbruket okte noe
svakere i 1. kvartal i &r enn gjennom
1983. Selv om det private konsumet
relativt sett synes & vare i ferd med
& bli en mindre viktig ettersper-

selskomponent enn i oppgangens ferste
fase, var det i april ventet 3 ville
stige noe sterkere fra 1983 til 1984 -
med 1,5 prosent - enn dret for (1 1/4
prosent etter OECD's siste prognoser).

Bide den moderate konjunkturopp-
gangen i de land som er Vest-Tysklands
viktigste handelspartnere og en okning
1 Vest-Tysklands markedsandeler vil
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til sterk eksportvekst i
1985 er utsiktene ‘mer
usikre; det antas at vest-tyske mark
pd lang sikt vil bli revaluert i
forhold til andre europeiske valutaer,
og dette innebarer isolert sett
redusert tysk konkurranseevne. Veksten
i samlet innenlandsk ettersporsel
bidro til at ogsd vareimporten tok seg
sterkt opp i 1. kvartal; samlet import
av varer og tjenester 13 trolig rundt
10 prosent heyere i volum enn i samme
periode i fjor.

For 4&aret 1984 under ett ventet de
vest-tyske forskningsinstituttene i
april en stigning i eksportvolumet pa
8,5 prosent og 1 importvolumet pda 6,5
prosent. Blant importvarene er det
s®rlig importen av ferdigvarer som
antas a ville oke betydelig i 1984.
Fra norsk synspunkt er det av inte-
resse at importen av industrielle ra-
varer og halvfabrikata ventes & ga noe
ned, som fplge av sterkt redusert
lagerimport. Det store overskuddet pa
driftsbalansen med utlandet vil etter
alt 2 domme stige ytterligere og var i
april antatt & wville nd opp 1 20
milliarder DM i 1984, mot 10 milli-
arder 1 1983.

Som felge av

bidra
For

kunne
1984 .

en fortsatt stram
finanspolitikk vil budsjettunderskud-
det trolig bli betydelig redusert,
etter prognosene fra 45 milliarder OM
i 1983 til 25 milliarder i 1984. P&
denne bakgrunn mente de fem storste
vest-tyske forskningsinstituttene 1
april at myndighetene burde kunne sti-
mulere konjunkturoppsvinget ved let-
telser i den personlige beskatning
uten tilsvarende reduksjon pa& bud-
sjettets utgiftssider.

Prisstigningen er fortsatt lavere
i Vest-Tyskland enn 1 de fleste andre
vest-europeiske land; fra 4. kvartal i
fjor til 1. kvartal i ar steg konsum-
prisindeksen med bare 2 prosent
(sesongkorrigert arlig rate) og 13 i
mai 2,8 prosent hoyere enn ett ar
tidligere. Fra 1982 til 1983 steg
konsumprisindeksen med bare 3 prosent,
og det var i april ventet samme stig-
ningstakt for 1984. Det ble da regnet
med at arbeidskostnadene pr. produsert
enhet bare ville stige svakt, og at
importprisene - med den ventede kurs-
utviklingen pad tyske mark - narmest
ville holde seg uendret.



FRANKRIKE: SVIKT I INNENLANDSETTER-
SPARSELEN - KONJUNKTUROPPGANGEN FREM-
DELES SVAK

Konjunkturoppgangen i Frankrike er
betydelig svakere enn 1 Storbritannia
og Vest-Tyskland. Bruttonasjonalpro-
duktet okte bare med 1/2 prosent fra
1982 til 1983, o0g bdde de fleste
franske forskningsinstituttene og myn-
dighetene regner med bare svak vekst
ogsa i 1984 (henholdsvis 0,8 prosent
og 1,9 prosent). Industriproduksjonen
steg bare svakt gjennom fjoraret. Fra
3. kvartal i fjor til 1. kvartal i ar
okte den med 2,7 prosent, sesongkorri-
gert og regnet som arlig rate. I
april 13 industriproduksjonen 0,8 pro-
sent heyere enn pa samme tid i fjor.

Frankrike. Bruttonasjonalpro-
duktet og wutvalgte hovedkomponenter.
Volumekning fra aret for. Prosent.
1983 1984 1985
Privat konsum 1/4 1/4 3/4
Investering i fast
realkapital -1,7 1/2 2
Eksport .......... 3,9 5 L 1/4
Import ........... -0,5 2 1/2 3 1/2
Bruttonasjonal-
produkt ........ 0,7 1 1/& 1 3/4
Kilde O0ECD Economic Outlook,
juli 1984.
Tilstrammingen av den ¢konomiske

politikken sommeren 1982 og varen 1983
(omtalt i tidligere utgaver av KT)
virket sterkt bremsende pd innenlands-
ettersporselen, men styrket fransk
industris internasjonale konkurranse-
evne. Det var derfor utenlandsetter-
sperselen som ble drivkraften bak den
svake produksjonsveksten; fra 1982 til

1983 antas volumet av vare- og
tjenesteeksporten 3 ha steget med 3,9
prosent og importen a ha gatt ned med

0,5 prosent. Utviklingen av utenriks-
okonomien hittil i 4ar - s3 langt
statistikken rekker - har imidlertid

ikke vert gunstig; fra 4. kvartal 1
fjor til 1. kvartal i ar steg verdien
av vareeksporten med bare 0,8 prosent
(sesongkorrigert arlig rate), mens
importen okte med hele 26 prosent. Men
trolig har denne uvanlige sterke
importstigningen - der et meget heyt
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har vaert
grad til-

importtall for januar

utslagsgivende - 1 noen
feldige arsaker. I mai i &r 13 ver-
dien av vareeksporten og vareimporten
henholdsvis 26 prosent og 13 prosent
heyere enn i samme maned i fjor.

Det private konsumet i 1983 13
etter OECD's julianslag bare 1 pro-
sent heyere enn 1 1982. For 1984
venter franske forskningsinstitutter
enda lavere vekst (0,5 prosent i gjen-
nomsnitt). O0gsd den franske regjering
venter svart svak okning 1 det private
konsumet i ar (0,4 prosent).

Svak reallennsutvikling har imid-
lertid ogsa bidratt til stigning 1
bedriftsfortjenestene o0og dermed iso-
lert sett bedret “investerings-
klimaet". Etter det franske statis-
tiske sentralbyraets rundsperring i
mars a demme tar industrien sikte pd 3
oke sine investeringer med 10-11
prosent i ar. Dette er ikke over-
raskende, enda kapasitetsutnyttingen
er forholdsvis 1lav; etter flere ars
nedgang i investeringene har fransk
industri et ganske stort behov for
fornyelse o0g modernisering av sitt
produksjonsutstyr. Men samtidig som
de private investeringer viser tegn
til a ta seg opp, reduserer re-
gjeringen de offentlige investeringene
i viktige nasjonaliserte sektorer som
atomkraftverk, jernbaner og televerk.
De fleste franske forskningsinsti-
tuttene venter derfor ingen vekst i de
samlede investeringene 1 fast real-
kapital fra 1983 til 1984. Den
franske regjeringen regner til og med
en svak nedgang (0,5 prosent) i
samlete bruttoinvesteringer.

Prisstigningen er fortsatt sterk,
men ogsa 1 Frankrike er stignings-
takten synkende; regnet fra fore-
gaende kvartal og som arlig rate var
konsumprisstigningen i 2. kvartal i
fjor 11,7 prosent, i 3. kvartal 8,7
prosent og 1 4. kvartal 7,8 prosent. I
1. kvartal i ar hadde stigningstakten
over aret kommet ned i 7,0 prosent. I
mars 13 konsumprisen 7,9 prosent
heyere enn ett ar tidligere.

Den svake utviklingen av det pri-
vate konsumet og investeringene, sam-
tidig med forsterkingen av utenlands-
ettersporselen, ma som nevnt ses i
sammenheng med tilstrammﬁngen av den
eokonomiske politikken 1 to etapper,
forste gang i juni 1982 og annen gang
i mars 1983. Tilstrammingen omfattet



blant annet betydelige forheyelser av

skatter og avgifter, som sarlig tok
sikte pa 4 bremse det private kon-
sumet. Samtidig ble det gjennomfert
to betydeligé devalueringer av fran-

cen for 3 stimulere eksporten. Denne
politikken var vellykket for sa vidt
som den ferte til svak importvekst og
sterk eksportstigning, slik at under-
skuddet pa handelsbalansen gikk ned
fra 79 milliarder francs i 1982 til 29

milliarder francs i 1983. Men uten-
landsgjelden er fortsatt i oppgang;
den wutgjer nd hele 400 milliarder
francs, o0g renteutgiftene er store

(55-60 milliarder francs 1 1983).

Trolig har tilstrammingspolitikken
bidratt til 4 redusere prisstignings-
takten. P& den annen side har til-
strammingspolitikken feort til stag-
nasjon i produksjonen og dermed til
fortsatt okning i arbeidslesheten. Re-
gjeringen lyktes i & holde arbeidsles-
heten under 2 millioner, slik som
lovet, fram til i fjor hest. Men na
ser det ut til at arbeidslesheten kan
oke til nesten 2,5 millioner mot
slutten av 1984. Arbeidsleoshetspro-
senten har (sesongkorrigert) gatt be-
tydelig opp i 1lepet av vinteren og
varen - fra 9,3 i desember i fjor til
10,0 i mai - etter forelepige opp-
gaver.

De franske myndighetene har nylig
varslet om at den stramme o¢konomiske
politikken vil fortsette, selv om den
vil bli lagt noe om. Nye tiltak vil -
etter de presseopplysninger som fore-
ligger - blant annet omfatte selektive
skattelettelser, som tar sikte pd en
mer leonnsom neringslivsstruktur. Det
skal o0gsd skapes sterre muligheter
bide for bedriftsledelsen og de
ansatte i aksjeselskap til 3 sikre seg
styremuligheter gjennom aksjekjep.
Totalt sett skal inntektskatten re-
duseres med 3-6 prosent, og ogsa
arbeidsgiveravgiften skal settes ned.
Til sammen dreier det seg om skatte-
reduksjoner svarende til om lag 80
milliarder francs. P3 den annen side
skal de offentlige utgiftene skjzres
ned med samme belep for & holde bud-
sjettunderskuddet uendret pa 125
milliarder francs eller 3 prosent av
bruttonasjonalproduktet.

Dette er bakgrunnen for at
franske forskningsinstituttene og OECD
regner med svak vekst ogsd i 1985
(henholdsvis 1t 1/2 prosent og 1 3/4

bade de
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prosent okning i bruttonasjonalpro-
duktet fra aret for) og med forholds-
vis svak utvikling i innenlandsetter-
sperselen, selv om bdde det private
konsumet og investeringene ventes & ta
seg noe opp.

ITALIA: KONJUNKTUROMSLAG OPPOVER

0gsd i Italia har konjunkturene na
snudd oppover, men oppgangen er etter
forelepige opplysninger & demme fort-
satt relativt svak; de italienske
myndighetene finner & matte fore en
forholdsvis stram okonomisk politikk -
blant annet med betydelige ned-
skjaringer av utgiftene til helse- og
sosialsektoren - for & redusere det
store budsjettunderskuddet og de hoye
renteutgiftene pa statsgjelden.
Bruttonasjonalproduktet tok seg noe
opp 1 annet halvdr i fjor, men for
iret under ett 13 det om lag 1 prosent
lavere enn 1 1982. For 1984 venter
0ECD en vekst 1 bruttonasjonalpro-
duktet pa 2 1/4 prosent fra ‘aret for.
I 1. kvartal 13 industriproduksjonen
bare 3 prosent heyere enn et ar tid-
ligere, og sesongkorrigerte oppgaver
tydet pd produksjonsnedgang i februar
0g mars.

I talia
og utvalgte hovedkomponenter.
okning fra aret feor. Prosent.

Bruttonasjonalproduktet
Volum-

1983 1984 1985

Privat konsum 1/2
Investering 1 fast
realkapital .... -
Eksport
Import
Bruttonasjonal-

produkt

1/4 2
1/2 &
6 1/2 &

3/4
1/2
1/2

1/4 2 1/4

Kilde
juli 1984.

OECD Economic Outlook,

er fortsatt svart
ligge pa
av arbeidsstyrken.
produksjonsveksten
1985 vil bli sterk
arbeidslesheten

Arbeidslesheten
Den er na beregnet &
10 prosent

Det wventes at
verken 1 1984 eller
nok til & redusere

hey.
rundt



vesentlig. For 1984 1 gjennomsnitt
venter de italienske forskningsinsti-
tuttene tvert 1 mot heyere arbeids-
loshet enn dret for - rundt 11 pro-
sent.

Mens vekstimpulsene i fjor kom fra
utenrikshandelen og offentlig etter-
spoersel, er det grunn til & tro at det
private konsumet vil bli den viktigste
drivkraften bak oppgangen i1 ar. Rik-
tignok steg verdien av vareeksporten
svert sterkt fra 4. kvartal 1 fjor til
1. kvartal i ar, men importverdien
steg enda sterkere. Den sterke import-
stigningen har sammenheng med det
moderate konjunkturomslaget oppover;
italiensk okonomi har en wuvanlig hey
importtilbeyelighet. Trolig er det
s2rlig import av industrielle ravarer
som har vert utslagsgivende, men det
er grunn til 3 anta at ogsa importen
av konsumvarer har okt betydelig. Ogsa
investeringene ventes & ta seg opp i
annet halvar i ar.

Prisstigningen er fremdeles heyere
enn 1 de andre steorre industrilandene,
men stigningstakten fortsetter a gi
ned. Konsumprisene ¢kte med 14,6 pro-
sent fra 1982 til 1983, dvs. nesten
dobbelt s3 sterkt som for Vest-Europa
under ett. I desember i fjor la kon-
sumprisindeksen 12,4 prosent heyere
enn et ar tidligere, og myndighetenes
milsetting for 1983 - en stigning i
konsumprisindeksen pa maksimum 13 pro-
sent gjennom dret - ble altsd nidd. I
april i 4dr 13 konsumprisindeksen 11,6
prosent heyere enn et ar tidligere.
For 1984 i gjennomsnitt venter itali-
enske forskningsinstitutter at konsum-

prisene vil komme til & ligge rundt
10 1/2 prosent heoyere enn 1 1983.
Dette vil 1 tilfelle innebare at

myndighetenes malsetting for 1984 - en
prisstigningstakt pa maksimum 10 pro-
sent - ikke fullt ut vil bli nddd.

Den italienske regjeringen konsen-
trerer sine anstrengelser for a be-
kjempe prisstigningen om a moderere
“scala mobile” - det italienske in-
deksreguleringssystemet - som i prin-
sippet gir full lennskompensasjon for
prisstigningen, og som derfor er
sterkt inflasjonsdrivende (se april-
oversikten). ©Det har nylig lyktes
myndighetene forelepig a forlenge
gyldighetstiden for de moderasjoner i
systemet som ble gjennomfert tidligere
i ar. Italienske lennsmottakere vil
derfor forelepig ikke fa full lenns-
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kompensasjon. Men det er ikke uten
videre klart at den italienske nasjo-
nalforsamlingen vil godta regjeringens
modifikasjoner av “scala mobile”. I
sa fall vil 1lennsmottakerne pad et
senere tidpunkt f3 erstatning for de
belep som mangler pa full kompensa-
sjon.

For 1985 venter nasjonale kilder
at den innenlandske ettersporselen vil
forsterke seg ytterligere. Veksten i
bruttonasjonalproduktet vil etter
disse prognosene bli sterkere i 1985
enn 1 1984. Samtidig antas pris-
stigningstakten 34 ville fortsette a ga
noe ned, selv om den trolig vil holde
seg pa et heyt nivd (9-10 prosent).

SVERIGE: DRIVKREFTENE FORSKYVER SEG
FRA UTENLANDSETTERSPARSEL MOT INNEN-
LANDSETTERSPBRSEL

I Sverige fortsetter konjunktur-
oppgangen, stadig i noe heyere tempo
enn 1 de fleste andre vesteuropeiske
land. Etter de siste nasjonalregn-
skapstallene okte bruttonasjonal-
produktet med 2,3 prosent fra 1982 til
1983. Forelepige oppgaver for 1.
kvartal i 4ar tyder pa at brutto-
nasjonalproduktet da steg med en arlig
rate (sesongkorrigert) pa mellom 2 og
4 prosent fra foregdende kvartal.

Sverige. Bruttonasjonalproduktet

og dets hovedkomponenter. Volumeking
fra aret fer. Prosent
1983 1984 1985

Privat konsum ...... -1,6 0,3 0,8
Offentlig konsum 0.9 1,0 0.5
Investeringer i :

fast realkapital . -1,1 3,5 1,5

Naringslivet ..... 0,4 12,0

Staten ...... e 2,1 -1,0

Kommuner ......... -2,5 -0,4

Boliger .......... 4,7 -1,7 ..
Eksport ............ 11,5 17,4 4,0
Import ............. 1,6 6,5 5,0
Bruttonasjonal-

produkt .......... 2,3 2,8 1,8
Innenlandsk etter-

sporsel .......... -0,9 2,4 0,8
Kilde "Konjunkturlaget”, Jjanuar-
april 1984. Konjunkturinstitutet.



Det var i ferste rekke hey aktivi-
tet 1 varehandelen som trakk totalpro-
duksjonen opp 1 1. kvartal. Byggevirk-
somheten fortsatte 3 minske i omfang,
og industriproduksjonen stagnerte for
S. maned pd rad, etter svart kraftig
oppgang gjennom noen fa hestmineder i
fjor. Eksporten gikk noe ned i mars
og april etter sesongkorrigerte opp-
gaver.

Forelepig velger de fleste svenske
konjunkturbedemmere 3 gd ut fra at
avdempingen i veksten 1 deler av
svensk ekonomi er tilfeldig og forbi-
gdende; det er stort sett enighet om
at konjunkturoppgangen vil fortsette.
Likevel kan en ny fase av den svenske
konjunkturoppgangen vare innledet;
ordrestatistikken peker mot en svakere
produksjonsutvikling 1 viktige kon-
junkturfelsomme eksportindustrier,
mens wutviklingen for verkstedindu-
strien er svart gunstig. Det kan der-
for tenkes at industriproduksjonen vil
skyte ny fart i manedene fremover, men
da med verkstedindustrien som
"lokomotiv". Det kan vere grunn til 2
se nedgangen i1 eksporten og stagna-
sjonen 1 viktige eksportindustrier i
sammenheng med den noe svakere etter-
sporselsutviklingen i 1. kvartal i
Storbritannia og Vest-Tyskland.

Tallet pd registrerte arbeidslese
{sesongkorrigert) er fortsatt lavere i
Sverige enn 1 de fleste andre vest-
europeiske land. Det passerte en topp
i annet halvar i fjor og har senere
vert 1 nedgang. I april var det
137 000 arbeidslese etter forelopige

0g ukorrigerte oppgaver - svarende til

3,2 prosent av arbeidsstyrken. Hele
226 000 personer var imidlertid
sysselsatt gjennom arbeidsmarkedstil-

tak og 145 000 ble regnet
arbeidslese.

Statistiska Centralbyrdns konjunk-
turbarometer for mars pekte entydig
mot fortsatt oppgang bade i 1. og 2.
kvartal. - Enkelte private barometer-
underspkelser som er foretatt senere
svekker imidlertid dette inntrykket
noe; blant annet kan det synes som om
ordreinngangen ikke var fullt sid sterk
som etter marsbarometeret a demme.

Den stadig gunstigere utviklingen
av bide fortjenesteforhold og kapa-
sitetsutnytting ser nd ut til 4 ha pa-
virket foretakenes investeringsplaner.
Flere store prosjekter er allerede
pabegynt, og de seneste investerings-

som delvis
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undersokelser peker mot en volumopp-
gang i industriinvesteringene pd 10
prosent fra 1983 til 1984. Mange kon-

junkturbedemmere tror at investerings-

okningen blir adskillig sterkere enn
dette.
0gsa det private konsumet ser na

ut til 4 vere i oppgang; sesongkorri-
gerte tall for detaljomsetningsvolumet

i 1. kvartal var betydelig heyere enn
i 4. kvartal 1 fjor. Likevel var
detaljomsetningsvolumet lavere 1 mars
i 4r enn i samme méned i fjor.

Utenrikshandelen fortsetter a gi
overskudd, selv om eksportverdien var
forholdsvis lav i april.

Etter en viss demping i be-
gynnelsen av 1984 13 prisstignings-
takten 1 mars og april omtrent pd

samme niva som i storparten av 1983. I
april var konsumprisindeksen 8,9 pro-
sent heyere enn i april i fjor (mot et
gjennomsnitt p& 5,8 prosent for

OECD-omradet under ett i mars). Dette
innebarer at det vil bli svert vanske-
lig for myndighetene 4 nd milsettingen
for 1984 (en prisstigning pd maksimalt

4 prosent). Dette forutsetter nemlig
en prisstigning pa bare 0,1 prosent i
gjennomsnitt pr. mined i resten av
aret.

Med bakgrunn i den fortsatt sterke
prisstigningen og en sterkere 1lenns-
stigning enn myndighetene hadde regnet

med la regjeringen 12. april fram
folgende handlingsprogram, som tar
sikte pa 3 dempe pris- og kostnadsut-
viklingen:
- Generell prisstopp fra 9. april
1984
- Generell husleiestopp frem til

drets slutt

- Betydelig likviditetsinndragning
fra kommuner og foretak

- Sarskilt likviditetsinndragning
fra skogindustrien

- Stopp for ekt neste

ar

aksjeutbytte

- Begrensning av kreditt ved bruk av

kontokort
- DOrefting med arbeidsmarkedets
parter med sikte pa 3 skape nye

forutsetninger for lenns- og pris-



dannelsen for 1985 og fremover.
Partene er nd i prinsippet blitt
enige om en lgnnsramme pa 5 pro-
sent for 1985, slik av inflasjonen
1 lepet av 1985 kan begrenses til

om lag 3 prosent.

I revidert nasjonalbudsjett for
1984 utgitt i april i &r blir konjunk-
turutsiktene 1 utlandet vurdert noe

mer optimistisk enn i det forelepige
nasjonalbudsjettet fra januar, og eks-
portprognosene for 1984 er oppjustert

vekst pd 5,1 prosent til 7,1
0gsd investeringsvekstprog-

betydelig oppjustert - fra
1,1 prosent til 3,5 prosent. For
neringslivets investeringer ventes nd
en volumekning pd 12 prosent (mot 9,4
prosent etter januarprognosene). Spe-
sielt stor okning er forutsatt for
industriinvesteringene (25 prosent,
mot 8 prosent 1 januar). For offent-
lige investeringer i alt og inves-
teringer i boliger ventes nedgang ogsa
i det reviderte nasjonalbudsjett. For
det private konsumet ventes fortsatt
praktisk talt stagnasjon. Storparten
av oppjusteringene 1 etterspersels-
komponentene slar imidlertid wut i
heyere importprognoser (6,5 prosent,
mot 4,5 prosent i januar); for brutto-
nasjonalproduktet er det bare foretatt
en marginal oppjustering foretatt (fra
2,6 prosent i1 Jjanuar til 2,8 prosent i
april).

Det er imidlertid ikke utenkelig
at kombinasjonen prisstigning, hus-
leiestopp og heoyere lennsstigningstakt
enn ventet ogsid kan gi sterkere
ettersperselsstigning enn forutsatt -
serlig for konsumettersporselen.
Enkelte private prognoser synes a
bygge pd en slik antagelse.

I 1985 ventes utenriksekonomien a
gi negative vekstimpulser, samtidig
som investeringsettersperselen kan
vise noe dempet veksttakt. Stigningen
i det private konsumet vil forsterke
seg litt, men - etter de forelepige
prognoser - ikke nok til & hindre ned-
gang 1 veksttakten for totalproduk-
sjonen.

fra en
prosent.
nosene er

USA: FORTSATT STERK
SVAKERE KONSUMVEKST VIL
STIGNINGSTAKT

OPPGANG, MEN
GI AVTAKENDE

I USA er etterspersel og produk-
sjon fortsatt 1 ganske sterk vekst.
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Bruttonasjonalproduktet okte med hele
8,8 prosent 1 volum 1) (sesong-
korrigert arlig rate) fra 4. kvartal i
fjor til 1. kvartal i &r, etter en
stigning pa 5 prosent (arlig rate) i
foregdende kvartal og 3,4 prosent for
hele 1983 under ett. Industri-
produksjonen steg med hele 11 prosent
(sesongkorrigert arlig rate) i ferste
kvartal i ar, og den sterke oppgangen
fortatte i april. Industriproduksjonen
var da 14-15 prosent heyere enn 1
april i fjor. Arbeidslesheten er stor,
men fortsatt i nedgang. I mai 1a
arbeidsleshetsprosenten pd 7,5, som er
det laveste manedstall siden august
1981. I mai i fjor var arbeidsles-
hetsprosenten sa hey som 10,1.

Det var i1 forste rekke det private
konsumet som trakk produksjonen opp-
over i 1983. I forste kvartal i ar
var samlet konsum - med en vekst. pa
6,9 prosent (sesongkorrigert arlig
rate) fra kvartalet for - fortsatt den
viktigste drivkraften. Men inves-
teringene bade i boliger og i annen
fast realkapital okte betydelig og
ogsa lagerinvesteringene bidro vesent-
lig til produksjonsoppgangen 1 1.
kvartal. Fra utenriksekonomien kom
det derimot fortsatt negative vekstim-
pulser; mens eksportverdien bare steg
med 7 prosent (drlig rate) var import-
stigningen hele 54 prosent. Utvik-
lingen 1 wutenriksekonomien ma blant
annet ses pa bakgrunn av den hopye
dollarkursen - som svekker amerikansk
industris konkurranseevne. Dessuten er
konjunkturoppgangen forholdsvis svak 1
Vest-Europa, som derfor har 1lite im-
portbehov.

Den sterke veksten i USA hittil i
ar og enkelte 1ledende konjunktur-
indikatorer kan tyde pa at de vekst-
prognosene som ble omtalt 1 aprilut-
gaven av KT vil holde, og kanskje til
og med vise seg & bli litt for lave.
DRI (Data Resources, Inc.) har for
eksempel oppjustert sitt vekstanslag
for bruttonasjonalproduktet for 1984
fra 5,5 til 6 prosent. O0Ogsa OECD's
anslag 1 juli er 6 prosent. Men det er
enighet om at veksttakten likevel vil
avta betydelig gjennom 1984. Rente-
stigningen og tilstrammingen 1 penge-
politikken, som ble omtalt 1 april-
utgaven av KT, vil kunne bidra til
dette. Men det er stor uenighet om
hvor sterke slike bremsevirkninger vil
kunne bli.



USA. Bruttonasjonalproduktet og utvalgte hovedkomponenter. Volumekning fra
foregdende periode. Prosent 1)
1984 1985
1983
1.kv 2.kv kv 4. kv 1.kv 2.kv 3.kv 4. kv

Samlet konsum .... 4,2 6,9 3,2 2,8 2,4 2,5 2,4 2,3 2,1
Investeringer

utenom boliger . 1,4 14,7 11,4 7.5 5,0 b, b 4,0 5,2 6,1
Boliginvesteringer 39,4 25,8 15,4 2.9 -5,9 -10,9 -10,2 -5,6 3,3
Eksport .......... -5,8 7.3 8,3 5,5 5.6 5,4 6,0 6,1 5,8
Import ........... 1.2 54,0 10,4 8,8 7.3 4,8 4,8 [ 4,8
Bruttonasjonal-

produkt ........ 3,4 8,8 4,3 3,6 2.1 1,5 1,2 2,4 3.1

1) Sesongkorrigerte arlige rater.
K11lde Data Resources Inc.

DRI venter at veksttakten for
bruttonasjonalproduktet vil synke
gradvis kvartal for kvartal til et
bunn-nivd pd 1,2 prosent arlig rate i
2. kvartal 1 1985, for sa a stige
svert langsomt gjennom annet halvir
1985 o0g gjennom 1986. Enkelte av de
aller siste konjunkturindikatorene kan
tolkes som et wvarsel om at USA star
foran en periode med betydelig svakere
vekst. De sdkalte ledende indikatorer,
som gjerne varsler konjunkturomslag
flere maneder i forveien, gikk ned i
mars og viste i april bare svak stig-
ning. Tilgangen pa nye ordrer til
industrien gikk ned i april - sarlig
for kapitalvarer. Men tallene for en
enkelt mined kan i stor grad vare pa-
virket av tilfeldige forhold. I alle
fall er det grunn til & vente hoye
vekstrater for produksjon og etter-
sporsel ogsa utover sommeren 0g
hesten, selv om de neppe vil ligge si
hoyt som i arets forste mineder.

Det er 1liten tvil om at det pri-
vate forbruket fortsatt vil vare en
viktig drivkraft bak oppgangen. De
personlige inntektene okte med rundt 3
prosent 1 1. kvartal, men Michigan-

universitetets siste forbruksunder-
spkelse kan tyde pa at indeksen for
forbrukernes "konjunkturoptimisme"

("Consumer confidence”) var i ferd med
a passere en topp i viarminedene. Tid-
ligere erfaringer viser en sterk grad
av samvariasjon mellom denne indeksen
og detaljomsetningen. DRI venter en
halvering av veksttakten for samlet
forbruk fra 1. til 2. kvartal og

deretter en svak nedgang 1 veksttakten
gjennom resten av aret. For dret under
ett venter instituttet at totalkon-
sumet vil stige med 4,9 prosent 1
volum, mot 4,2 prosent aret feor, men
for 1985 wvil forbruksveksten etter
DRI's prognoser bli betydelig svakere
(2,5 prosent).

Det ser ikke ut til at tilstram-
mingen av pengepolitikken o0g rente-
stigningen forelepig har pavirket
industriens investeringsvilje 1
vesentlig grad. Nye underseokelser av
naringslivets investeringsplaner som
ble offentliggjort av det amerikanske
handelsdepartementet mens dette ble
skrevet, viser at naringslivet na tar
sikte pa a oke sine investeringer med
14,8 prosent fra 1983 til 1984 (bdde 1
volum og verdi). For industrien alene
er den tilsvarende vekstraten 15,7
prosent. For naringslivet sett wunder
ett er dette den sterkeste stigningen
(regnet i volum) siden 1966. Det er
grunn til & tro at hey kapasitetsut-
nytting 1 flere bransjer er den
viktigste arsaken til at investerings-
viljen fortsatt er sd sterk til tross
for rentestigningen. For industrien
under ett har kapasitetsutnyttingen
steget fra 69 prosent ved siste
konjunkturbunn til 82 prosent i april
i ar. DRI venter at vekstraten for
investeringer utenom boliger, som kom
opp 1 hele 15 prosent arlig rate 1
forste kvartal, vil ga betydelig ned,
men likevel 1ligge sa heyt som 5 pro-
sent i Arets siste kvartal.

Lagerutviklingen bidro ogsd som



nevnt sterkt til produksjonsveksten i
irets forste kvartal, men lagrene er
ennd smd i forhold til omsetningen.
Det er derfor sannsynlig at det vil
komme vekstimpulser fra lagerinves-
teringene ogsa i de narmeste minedene
fremover.

Den heye o0g stigende kapasitets-
utnyttingen vil kunne drive pris-
stigningstakten oppover. For arets
fire forste maneder under ett var
stigningstakten 1 konsumprisene 5,1
prosent, mot 4,5 prosent fra 1. kvar-
tal 1983 til 1. kvartal 1984 og 3,8
prosent fra 1982 til 1983, alt regnet
som arlige rater. DRI venter svakt
stigende prisstigningstakt i de tre
narmeste drene.

Om prognosene for innenlandsetter-
sporselen slar til, vil USA fortsatt
ha vesentlig sterkere vekst enn resten
av OECD-omradet i 1984, men neppe 1
1985. Da vil USA etter prognosene ha
sterkere prisstigning enn andre OECD-
land sett under ett.

Selv om det ventes at dollarkursen
vil komme til 3 synke pad sikt, wvil
stort importbehov og kanskje fortsatt
svak internasjonal konkurranseevne
kunne fyre til at underskuddet pa
USA's driftsbalanse med utlandet oker
ytterligere i 1984. Etter de fleste
prognoser vil underskuddet pa handels-
balansen - som var 69 milliarder
dollar i fjor - eke til 110-130 dollar
1 ar.

1) Etter nye presseopplysninger som
ble offentliggjort i slutten av
juni er dette tallet na oppjustert
til 9,7 prosent og veksten i 2.
kvartal forelepig anslatt til 5,7

prosent.

JAPAN: STERK KONJUNKTUROPPGANG,
STERINGSOPPSVING INNLEDET

INVE-

I Japan fortsetter konjunktur-
oppgangen 1 betydelig tempo - den er
ni nesten 1like sterk der som i USA.
Indeksen for de ledende okonomiske
indikatorer peker mot god vekst i
ettersporsel og produksjon 1 manedene
fremover; i lepet av 1. kvartal steg

denne indeksen med 12 prosent. Det er
grunn til a tro at veksten 1
bruttonasjonalproduktet i 1984 vil
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kunne bli noe sterkere enn 1 fjor
(¢ 3/4 prosent fra 1983 til 1984%)
etter OECD's julianslag. En forholds-

vis sterk vekst ventes ogsa neste ar.

J ap an.
dets hovedkomponenter.

Bruttonasjonalproduktet og
Volumeking fra

foregdende periode. Prosent 1)
1983 1984 1985
Privat konsum 3.3 3 1/2 3 1/¢4
Offentlig konsum . 2,4 1 1/2 3/4
Investering i fast
realkapital ...... 0,2 4 3 1/4
-offentlige ..... -0,2 0 -3 3/4
-boliger ........ -4, 1 3 3/6 3 1/4
-andre .......... 2,0 6 1/4 & 3/4
Samlet innenlandsk
ettersporsel 2,2 3 1/2 3
Eksport av varer
og tjenester 4,8 12 1/& 6 1/2
Import av varer og
tjenester ...... -4,7 ] 4 1/2
Bruttonasjonal-
produkt ........ 3,0 4 3/4 3 3/4
1) Sesongkorrigerte arlige rater.
Kilde OECD Economic Outlook,
Juli 1984.
Industriproduksjonen passerte en
bunn i annet halvdr i 1982 og har
senere vert 1 god vekst. I tre-
manedersperioden februar-april i ar 1a
den sesongkorrigerte produksjonsin-
deksen etter forelepige oppgaver hele
14 prosent heyere enn i foregaende
treminedersperiode regnet som arlig
rate.
Arbeidslesheten er hoy etter

japanske forhold, men lav etter inter-
nasjonal malestokk. Arbeidsleshetspro-

senten har 1ligget pa rundt 2,6-2,7
prosent gjennom hele 1983 og 1. kvar-
tal 1984.

Konjunkturoppgangen i Japan er i
hey grad eksportledet. Mens eksporten
av varer og tjenster steg med 4,8
prosent i volum i fjor etter OECD's
julianslag, gikk importen ned med 4,7
prosent. Overskuddet pd drifts-
balansen overfor wutlandet ble i bud-
sjettidret april 1983 - mars 1984
rekordheyt - hele 25 milliarder
dollar, mot 9 milliarder dollar i
forrige budsjettdr. Importnedgangen i
1983 hadde bl.a. sammenheng med ned-



gang 1 1investeringene og med betyde-
lige tollhindringer. En viss 1libera-
lisering av valuta- og tollregu-

laringene har nd funnet sted. For 1984
venter OECD en betydelig stigning i
importen av varer og tjenester - 9
prosent regnet 1 volum. Det ventede
importomslaget oppover har trolig 1
noen grad sammenheng med handels-
liberaliseringen, men md ogsd sees p3
bakgrunn av at veksten i den innen-
landske ettersperselen antas & wville
stige noe - fra 1,5 prosent i 1983 til
3 1/4 prosent i 1984.

Det er allerede nad tegn til at in-
vesteringsettersporselen er i ferd med
4 ta seg noe opp. Industriens kapa-
sitetsutnytting ventes 3 komme opp i
vel 80 prosent mot slutten av
innevarende budsjettdr, dvs. like hpyt
som i topparet 1980. Ordretilgangen
for maskiner var i sterk oppgang ut-
over vinteren i 3r, og etter presse-
opplysninger & demme har bygge-
virksomheten, som gikk ned med 7 pro-
sent 1 volum i fjor, nd tatt seg noe
opp 1igjen. OECD ventet 1 julirap-
porten en ekning 1 investeringene 1
fast realkapital p3 4 prosent i volum
fra 1983 til 1984, etter om lag
uendret nivd &ret fer. Private inves-
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teringer utenom boliger var ventet a
ville oke med 6 1/4 prosent.

Derimot er det ennd ingen tegn til

ekt veksttakt for det private
forbruket. De nominelle lenningene
okte bare med & prosent 1 1983. Dette

svakeste lennsekningen siden
I ar er det ventet at 1lenns-
vil bli begrenset til 4,6
prosent. Likevel vil det private for-
bruket - hvis OECD's vekstprognoser
for 1984 slidr til - bidra betydelig
til produksjonsveksten 1 1984.

Den forholdsvis svake utviklingen
av den 1innenlandske ettersporselen
hittil md bl.a. sees p3d bakgrunn av en
svert stram okonomisk politikk. Ogsa
i 1984 vil finanspolitikken vare stram

er den
1955.
stigningen

og fortsatt ta sikte pd @& redusere
underskuddet pa statsbudsjettet, som
imidlertid er forholdsvis moderat 1
Japan; det utgjorde 3,5 prosent av

bruttonasjonalproduktet i 1983.

Japan er fortsatt et av de landene
i OECD-omridet som har svakest pris-
stigning. Konsumprisindeksen 13 i mai
bare 1,6 prosent heyere enn i mai 1

fjor. Som nevnt 1 tidligere over-
sikter har den svake prisstigningen
sammenheng bdde med valutakurs- og

lennsutviklingen.



LINK-VEKSTANSLAG
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FOR

VERDENSOKONOMIEN PA

MELLOM-LANG SIKT

Statistisk Sentraibyrd ble hesten
1982 invitert til 4 vare norsk del-
taker 1 LINK-prosjektet, et inter-
nasjonalt makroeskonomisk modellpro-
sjekt under ledelse av professor
Lawrence R. Klein. Ved LINK-senteret
pa University of Pennsylvania, Phila-
delphia - USA, er det opprettet et
system med makrookonomiske modeller
for de fleste industriland og for
flere wutviklingsland. Disse land-
modellene er knyttet sammen gjennom en
verdenshandelsmodell som er utviklet
ved LINK-senteret. Deltakere i LINK-

OECD-OMRADET: KONJUNKTUROPPGANGEN NAR

TOPPEN I AR, NY BUNN I 1986
LINK-senterets vurderinger hadde
endret seg lite det siste halve aret.
Hovedtrekkene i konjunkturbildet er at
man venter en tildels betydelig vekst

i USA og Japan bide i dr og neste ar
og at disse landene sammen med Canada
vil fungere som “"lokomotiver” i den
internasjonale oppgangen. Den japanske
oppgangen har vart eksportledet, men
nd har den innenlandske ettersperselen

tatt seg opp. Japan ventes likevel a

prosjektet er de instituttene som har oppleve moderate vekstrater i forhold
utviklet landmodellene. Deltakerne til tidligere ar.
mptes til prosjektmeter to ganger i Den amerikanske @okonomien er for
aret. P4 metene 1legges det blant tiden i sterk vekst med vekstrater p3
annet frem mellom-langsiktige prog- samme niva som under tidligere
noser for verdenspkonomien beregnet konjunkturoppganger. Oppgangen er
ved hjelp av LINK-modellene. I preget av okt konsumetterspersel som
tabellen nedenfor er gjengitt hoved- felge av president Reagans skatte-
resultatene fra de prognosene som ble lettelser, men det er nd klare tegn
lagt fram p3d metet i mars i ir, korri- til at ogsi private realinvesteringer
gert 1 trad med de merknader som frem- er 1 oppgang til tross for det meget
kom pa metet. heye renteniviet. Professor Klein
Prosentvis vekst i bruttonasjonalprodukt etter region.

1983 1984 1985 1986 1987 1) 1988 1)
EF-landene 1,0 2,2 2,3 1,9 2,4 2.5
Nord-Amerika 3,4 5,6 3,0 1,3 2.9 3,2
Japan 4,5 3,2 2,6 3,3 3,2
OECD-i alt 2,1 4,2 2,8 1,17 2,8 3,0
Latin-Amerika -3,4 1,6 2,9 2,6 3.4 3,9
Midt-¢sten -2,7 1,2 1.3 2,5 2,8 3,1
Afrika -1,0 2,3 1,8 2,0 2,8 2,9
Asia 4,5 5,9 5,6 4,8 5,5 5,9
Sentralplanlagte
land 2.6 3,5 3,3 3,3 3,4 3,3
Verden ialt 1,9 4,0 3,0 2,3 3,1 3,2
1) Anslagene for 1987 og 1988 har mer karakter av & vare projeksjoner enn

prognoser



mente dette skyldtes at bedriftene har
meget hey fortjeneste for tiden og
dermed kan internfinansiere sine
realinvesteringer.

Oppsvinget i den amerikanske pko-
nomien har ekt sysselsettingen kraftig
og arbeidsledigheten er betydelig
redusert; fra over 10 prosent i 1983
til antatte 7,5 prosent i 1984. Like-
vel innebzrer LINK-prognosene ikke
serlig tiltakende prisvekst i 1984 og
bare moderat sterkere prisvekst i 1985
etter hvert som oppgangen modnes.

De store feoderale budsjettunder-
skuddene kombinert med en stram penge-
politikk antas & vare hovedarsaken til
det hoye amerikanske renteniviet som i
sin tur ferer til kapitalinngang til
USA og hey dollarkurs. I en wviss
forstand kan man si at budsjettunder-
skuddene forarsaker hoy rente pa
dollarldn og gjennom det hey dollar-
kurs samt hoyere renteniva i de 1land
som tappes for kapital. Denne poli-
tikken er av mange blitt kritisert
bl.a. fordi kapitalutgangen fra andre
land har presset-disse til 3§ fore en
kontraktiv pengepolitikk og fordi hey
dollarkurs gir prisvekst pd mange vik-
tige ravarer som prises i dollar,
bl.a. olje. Klein pekte imidlertid pa
at den heve dollarkursen ogsa hadde
bidratt til et rekordstort amerikansk
importoverskudd og saledes virket
ekspansivt pd andre 1lands o¢konomier.
Han hadde gjennomfert flere simu-
leringseksperimenter med LINK-modellen

for & belyse problemstillingen nar-
mere. Konklusjonen fra disse eksperi-
mentene var at en kombinasjon av
lavere dollarkurs og lavere renteniva
i USA (og dermed ogsd i andre land)
alt 1 alt wville ha en moderat

ekspansiv virkning pd verdensekonomien
av sterrelsesorden et kvart til et
halvt prosentpoeng ekstra vekst i
BNP over de neste to til tre ar. Klein
mente derfor at en endret amerikansk
politikk nok ville vare en viss hijelp
til en bedret internasjonal ekonomisk
utvikling, men ikke egentlig kunne
gjere sarlig mye. 3 f3 fart i

For a
verdenspkonomien argumenterte han
for 1)

- koordinerte endringer i penge- og
finanspolitikken i de fleste OECD-
landene med vekt p3a a fore en mer
ekspansiv pengepolitikk,
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- spesielle stimuli rettet 1inn mot

okt kapitaldannelse,

- reversering av den tiltakende pro-

teksjonismen,

- overfering av kjepekraft fra nord
til syd f.eks. finansiert av en
vellykket ost-vest nedrustning,

- redusert beskatning av arbeids-
kraft
De fleste europeiske okonomier er

nda i vekst. Det er 1imidlertid klart
at veksten er svak i forhold til tid-
ligere konjunkturoppganger. Bildet
varierer 1litt fra land til land. For
Storbritannias del begynte oppgangen
allerede 1 1982 og en konjunkturtopp
ventes nadd i &r, mens Italia og
Vest-Tyskland ventes & f& stigende
vekstrater bade i dr og neste ir. I
Frankrike vil wutviklingen preges av
innstrammingene som fulgte etter
ekspansjonen i 1981/82, med lave
vekstrater bade i 1984 og 1985. Den
okonomiske politikken i alle de store
europeiske landene vurderes som temme-
lig restriktiv.
Investeringsutviklingen er fort-
satt usikker i Europa etter en lang
periode med lav investeringsaktivitet.
Pkte investeringer er selvsagt viktige
for den generelle etterspeorselsutvik-
lingen, men fra vest-tysk hold ble det
papekt at produksjonskapasiteten ma
okes ogsd for & muliggjere full
sysselsetting. Selv med full utnyt-
telse av det eksisterende kapital-
utstyret vil det vare betydelig
arbeidsledighet i Vest-Tyskland.
Heller ikke for Europas del venter

LINK-senteret at oppsvinget vil veare
prisdrivende. Men 1 motsetning til
USA og Canada er det 1lite trolig at

det okte aktivitetsnivdet vil fore til
redusert arbeidsledighet. Dette hen-
ger 1 stor grad sammen med okt tilbud
av arbeidskraft de kommende drene, men
reflekterer selvfelgelig ogsa at
styrken i konjunkturoppgangen er
moderat. Fprst mot slutten av 1980-
arene vil redusert vekst i arbeids-
tilbudet kunne bidra til & minske
arbeidsledighetsprosenten, som i 1983
13 rundt 10 prosent for de sterste
europeiske landene.

LINK-senterets prognoser innebarer



at OECD-landene nir en konjunkturtopp
i 4r. Deretter vil veksttakten i bdde
Nord-Amerika og Japan avta kraftig
gjennom 1985 o0g 1986 slik at disse
landene etter alt 4 demme nir en kon-

junkturbunn 1 1986. Utviklingen 1 USA
er selvfelgelig felsom overfor end-
ringer 1 den o@okonomiske politikken;

det kommende presidentvalget vil der-

for kunne ha stor innflytelse pa kon-
Jjunkturforlepet i USA. For de -euro-
peiske landene spdr LINK-senteret

relativt stabile vekstrater pad om
2 prosent biade i
arene.

lag
ar og de to neste

VEKSTEN UTENFOR OECD-OMRADET:
I @ST, SVAKEST I S@R

STERKEST

De Sor-Asiatiske landene vil etter

prognosene igjen oppleve sterk
eksportledet vekst med vekstrater
rundt 8-10 prosent. En viss eksport-
vekst venles ogsd for de Latin-

Amerikanske landene og Midt-@sten mens
Afrika ikke ser wut til & bli sarlig
pavirket av oppgangen, bl.a. fordi ut-
viklingen 1 mange afrikanske land har
vart preget av teorkekatastrofen. BNP
sank faktisk for Afrika under ett fra
1982 til 1983. P3 grunn av store
gjeldsproblemer vil en rekke utvik-
lingsland ikke kunne oke sin import
selv med okte eksportinntekter, og de
vil derfor ikke som 1 tidligere opp-
gangen bidra med ettersporselsvekst.
Likevel haper LINK-senteret at veksten
i verdenshandelen vil na 4 til 5 pro-

sent, men karakteriserte dette som
optimistisk.
Problemstillingen omkring u-land-

enes store
pkonomiske

utenlandsgjeld o0g oevrige
problemer sto sentralt pa
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dette LINK-motet. 2) I sin dpningstale
gjorde A.G. Brown, som er sjef for
FN's General Analysis and Policies
Division, gjeldssporsmilet til et
hovedtema. Han var spesielt opptatt
av at den svake veksten i industri-
landene kombinert med tiltakende
proteksjonisme var 1lite gunstig for
ettersporselen etter utviklingsland-
enes produkter. I tillegg har na
nettooverferingen av sparing fra indu-
strilandene til wu-landene opphert og
u-landenes store wutenlandsgjeld skal
forrentes til et meget hoyt renteniva.
Et ytterligere poeng er at ndr om noen
dr tilbakebetalingen av gjeld skal
begynne, risikerer man at vi pany be-
finner oss 1 en nedgangskonjunktur.

P4 LINK-motene stiller ogsd repre-
sentanter for de @st-Europeiske
landene; denne gangen fra Sovjet-
unionen og Polen. Link-prognosene
viser en vekst i BNP pd om lag 3
prosent 1 gjennomsnitt fra 1983 til
1984 for de "sentralplanlagte” land;
heyest for Kina med vel 5,5 prosent og
lavest for Tsjekkoslovakia med 2 pro-
sent. Disse vekstratene impliserer
imidlertid tildels store underskudd i
handelen med vestlige 1land og slike
underskudd kan bli vanskelige a finan-

siere for noen av landene.

1) For en narmere redegjorelse
henvises til: C.A. Bollino og
L.R. Klein: "World Recovery
Strategies in the 80's. 1Is World
Recovery Synonymous with LDC
Recovery?” Kommer i Journal of
Policy Modelling.

2) Utviklingslandenes gjeldsproble-

mer ble ogsid behandlet i Konjunk-
turtendensene for mars 1983.
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TABELLVEDLEGG FOR NORGE

Tabell 1. Industriproduksjon. Endring i sesongkorrigert indeks fra foregiende treménedersperiode.

Prosent
1983/84
Juni-aug. Sept.-nov. Des.-feb. Mars-mai

Bergverksdriftl) , industri og kraftforsyning 0,2 1,8 0,9 -0,7
Bergverksdriftl) ................................ -2,8 12,4 -3,2 -9,4
Industri ..ottt ittt ittt -0,3 1,4 0,6 1,6
Kraftforsyning ......ccccviiieirececncencancenenns 1,9 2,9 2,3 -7,6

Produksjonz) etter anvendelse:

8] o0 ) o 2,5 3,4 1,9 0,1

Konsum ......eiiiiiiiiiiriieniiennenrncncannns 0,5 -0,1 2,0 -1,7

Investering ......cciieieriiennirnnecenacnnnnnns 0,5 4,1 3,7 -1,3

Vareinnsats i bygg og anlegg.......cceeveenenn. 1,1 3,1 -1,9 -1,6

Vareinnsats ellers ........coveiiieeinencnnnenns 0,6 1,3 0,0 -0,0

1) Utenom utvinning av olje og naturgass.

2) Bergverksdrift (utenom utvinning av rdolje og naturgass), industri og kraftforsyning i

Tabell 2. Industriproduksjon. Endring i ukorrigert indeks fra samme periode &ret for. Prosent

Des.-feb. Mars-mai
Industri i alt ... i ittt i ittt stiieaea e esaanas 1,0 3,6
Neringsmidler, drikkevarer og tobakk ......cieviiiieeeeceneeennnnnnnns -7,4 1,7
Tekstilvarer, bekledningsvarer, l@r og lervarer ...........cceeeeeeueen. -4,1 -1,4
Trevarer ..... e ceeenees BN e eeeeeeesetiiieeeraaees -1,8 -1,7
Treforedling .....iuiiieiietieiieesneeeeeeeesonnnnsonnseaceeaassasnnnnns 13,4 19,0
Grafisk produksjon og forlagsvirksomhet.......coveeeeeieeeeeeeeeananans 1,3 1,1
Kjemiske produkter, mineralolje-, kull-, gummi- og plastprodukter ..... 6,2 7,0
MineralsSke PrOGUKLET . .u.vseusenenenenenenenensneenenenesesesesesesaens -10,6 -3,7
Jern, stdl og ferrolegeringer ..........iiieeeeeeieieiiiniitinnecaaeanns 26,6 8,6
Ikke-jernholdige metaller ........ciuiiiernnneennnnneennnecennnecnnnnns 22,1 14,4
Metallvarer ...i.iiiiiiiiiiiiiiittttitiiittiatteetteeaaaeetetennaaaaean 0,9 3,2
MasKIner ...ttt i i i ittt ia e ittt ae e, 5,6 6,2
Elektriske apparater og materiell .........ciiiiiiiiernnrereronennnonnn 1,3 2,9
Transportmidler ............cceeun... PN . -14,9 -4,7
Tekniske og vitenskapelige instrumenter, foto- og optiske artikler 0,5 5,3
Industriproduksjon ellers .............. Sheeseciarecssasntervostanansne -3,1 -4,4
Tabell 3. Registrert arbeidsl¢shet. 1 000 personer
1983 1984
Feb. Mars April Mal Juni Feb. Mars April Mai Juni
O 1 67,4 67,4 61,4 56,0 57,4 76,9 70,3 69,0 59,2 61,6
Herav industri, bygge- og
anleggsvirksomhet ........... 30,0 30,3 27,0 24,1 22,8 32,7 29,5 29,6 23,6
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Tabell 4. Arbeidsmarked. Endring i sesongkorrigerte tall fra foregdende treménedersperiode. Prosent

1983/84
Juli-sept. Okt.-des. Jan.-mars April-juni
Arbeidsleshet .......iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennan 6,9 -2,3 9,2 -5,1
Tabell 5. Detaljomsetning
1983/84
Mai-juli Aug.-okt. Nov.-jan. Feb.-april
Omsetningsvolum i alt, sesongkorrigerte tall
Prosentvis endring fra forrige treménedersperiode -1,7 2,1 -0,5 0,1
Omsetningsverdi, ukorrigerte tall
Prosentvis endring fra samme tremdnedersperiode ett
Ar tidligere
U 5,2 6,6 7,3 6,2
Av dette:
Nerings- og nytelsesmidler ..........c.ceevueenn. 5,7 5,7 9,1 6,4
1110610 5 e Y=gl § 40 o1 o« 7,0 6,7 6,3 6,5
Bekledning og tekstilvarer .............cc00u.... 3,0 3,8 2,7 7,0
Motorkjoretoyer og bensin .....eeeeeeeeeneeaeannn 4,8 7,5 6,4 4,6
Tabell 6. Utenrikshandel®)
1983/84
Juni-aug. Sept.-nov. Des.-feb. Mars-mai
Eksportverdi
Sesongkorrigerte tall:
Prosentvis endring fra forrige tremanedersperiode -4,0 13,9 -0,1 3,6
Ukorrigerte tall:
Prosentvis endring fra samme treménedersperiode
ett 8r tidligere  .....iiiiieecrieiineienoionaenns 11,4 20,4 21,0 13,0
Importverdi
Sesongkorrigerte tall
Prosentvis endring fra forrige tremdnedersperiode -1,4 7,7 -1,8 8,7
Ukorrigerte tall:
Prosentvis endring fra samme treménedersperiode
ett ar tidligere  ....iiiiiiiiiiiiiii i -4,8 1,6 10,5 13,4

1) For eksporten regnet uten skip, oljeplattformer, réolje og gass, for importen uten skip og olje-

piattfoermer.
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TABELLVEDLEGG FOR UTLANDET

Tabell 1. Storbritannia, konjunkturindikatorer

1 Detaljoms.- .
Industriprod. Ordretilg. volum Arbeidslgshet Konsumpriser

Sesongkorr. Sesongkorr. Sesongkg}sr. Sesongkorr. Ukorrigert
1980=100 1980=100 1980=100 1000 personer 15/1-74=100

1982
Juni ...l 92,8 72 107,2 2 773 322,9
Juli ........... 93,2 82 108,0 2 814 323,0
August ......... 93,3 87 109,4 2 832 323,1
September ...... 94,0 89 109,3 2 866 322,9
Oktober......... 92,9 81 103,4 2 885 324,5
November ....... 92,2 90 103,8 2 906 326,1
Desember ....... 93,5 91 104,5 2 949 325,5

1983
Januar .......... 95,8 79 105,2 2 983 325,9
Februar ........ 93,8 86 105,1 3 001 327,3
Mars ........... 93,8 80 106,0 3 026 327,9
April .......... 94,0 89 107,1 3 021 332,5
Mai ............ 94,4 94 107,4 2 970 333,9
Juni ........... 93,9 88 107,4 2 968 334,7
Juli ... 96,5 102 107,0 2 957 336,5
August ......... 95,9 95 107,6 2 941 338,0
September ...... 96,0 82 110,0 2 951 339,5
Oktober......... 96,4 96 109,0 2 941 340,7
November........ 96,6 95 110,9 2 939 341,9
Desember........ 98,7 101 111,0 2 946 342,8

1984
Januar .......... 98,6 103 107,7 2 976 342,6
Februar......... 96,5 93 109,5 3 005 344,0
Mars ........... 97,0 108,3 3 012 345,1
April .......... 112,2 3 011 349,7

3 029

Mai ............ 110,3

1) Volumet av tilgangen pd& nye ordrer til investeringsvareindustrien fra innenlandske kunder. For
september 1982, 1975=100.
2) For oktober 1982, 1978=100.

Tabell 2. Vest-Tyskland, konjunkturindikatorer

1) Detaljoms. -
Industriprod. Ordretilg. volum . Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkaxsr. Sesongkorr. Sesongkorr. Sesongkorr. Ukorrigert
1980=100 1980=100 1980=100 1000 personer 1976=100
1982
Juni ........... 105 100,9 93 1 816 131,1
1 101 93,2 93 1 853 131,4
August ......... 104 89,9 95 1 903 131,2
September ...... 102 84,2 93 1 989 131,6
Oktober......... 101 90,1 93 2 039 132,0
November........ 92,1 91,3 94 2 084 132,3
Desember ....... 94,4 101,1 94 2 104 132,6
1983
Januar ......... 94,1 101,6 95 2 150 132,9
Februar ........ 92,2 89,6 96 2 219 133,0
Mars ........... 93,3 90,7 101 2 247 132,9
April .......... 92,5 90,1 91 2 274 133,2
Mai .....o00nnns 94,1 90,8 98 2 302 133,7
Juni ........... 95,7 91,6 102 2 320 134,2
Juli ..., 94,8 89,3 91 2 318 134,7
August.......... 95,4 92,2 94 2 319 135,1
September....... 96,3 95,4 98 2 309 135,4
Oktober ........ 96,7 94,0 96 2 270 135,4
November........ 98,2 95,0 95 2 239 135,7
Desember........ 98,0 83,9 93 2 229 136,0
1984
Januar.......... , 98,7 90,4 99 2 208 136,7
Februar......... 99,7 99,6 98 2 218 137,1
Mar§ ............ 95,8 97,0 93 2 247 137,2
Ap}‘ll .......... 2 267 137,4
Mai ............ 137,6

1) Ys;);:\zxmet av tilgangen pa nye ordrer til verkstedindustrien fra innenlandske kunder. For oktober
, 1976 = 100.

2) For november 1982, 1976 = 100.
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Tabell 3. F rank rik e, konjunkturindikatorer

Industriprod. Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkorrigert Sesongkorrigert Ukorrigert1 )
1970 = 100 1 000 personer 1980 = 100
1982
Mai ..oiiiiiiiiiiiiiiiiaa, 129 2 000 317,0
Juni ..Looililiiieeo, 129 2 027 127,0
Juli oo 126 2 039 127,4
August ... .iiiiiiiiine, 126 2 046 127,8
September............c.... 126 2 045 128,3
Oktober .........civivunns 128 2 046 129,0
November ................. 129 2 039 130,2
Desember .........c.c00... 126 2 028 131,3
1983
dJanuar ..........0000000.. 128 2 019 132,6
Februar ............... ... 127 2 020 133,5
[ - of 127 2 014 134,8
April ....oiiiiiiiiiia, 128 2 004 136,5
Mal ..oviiiiiiiiiiiiieee, 130 2 029 137,4
Juni L...oiiliiiieaia 129 2 038 138,2
N 130 2 033 139,4
August.... ...l 130 2 035 140,2
September ................ 129 2 033 141,3
Oktober...........ccovivnes 127 2 035 142,4
November.........covveun.. 132 2 097 143,0
Desember............ccun.. 131 2 119 143,5
1984
Januar c..iiiiiiiiiiienan 132 2 136 144,5
Februar...........cco0uues 131 2 193 145,4
Mars .......ccciiiniiennnn. 133 2 244 146,4
2N o o ¥ 2 296 147,3

1) For juni 1982, 1970 =.100.

Tabell 4. I t alia , konjunkturindikatorer

Industriprod. Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongko rﬁi)ge rt Sesongkorrigert Ukorri gert) )
1980 = 100 1 000 personer 1980 = 100
1982
Mai ciiiiiiiiiiiiiinnnn, 128,8 296,8
Juni ...oiiiiiiiiiiiiie, 121,9 299,6
Juli o 126,4 2 119 304,0
August ... . iiiiiiiiien.. 115,0 309,0
September................. 121,7 313,9
Oktober......c.ivvvvenenns 118,6 2 110 320,1
November.................. 123,2 324,3
Desember......coeeeennnnn.. 91,3 148,2
1983
Januar .....cieiiiiiiiienn, 91,4 2 218 150,3
Februar ........cceeveeuennn 93,1 152,3
Mars ciiiiiiiiiiii i 91,6 153,7
N o 2§ 86,8 2 262 155,3
[ 89,3 156,8
JUNT  tiviiiieneenrnnnnnnns 86,2 157,7
Juli o 89,9 2 258 159,2
August L.l iiiiiieiee. 87,3 159,8
September ................ 90,6 161,9
Oktober .......ccevvvennnnn 89,2 2 373 164,6
November ......ccvvunnn.. 95,0 166,3
Desember .......eeennnnn.. 87,8 167,1
1984
GANMUIAT v v ennennoanonnnnns 94,7 169,1
Februar ....eeiiniinn... 91,1 170,9
MATS Lt 86,2 172,1
April e 173,3

1Y For desember 1982, 1975 = 100.
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Tabell 5. S ve rig e, konjunkturindikatorer

Industriprod. Ordretilg.l) Arbeidslgshet Konsumpriser

Sesongkorrigert Ukorrigert Ukorrigert Ukorrigert
1980 = 100 1970 = 100 1 000 personer 1980 = 100

1982
Juni ........... 97 724 131 121,1
Juli  ........... 97 229 133 121,9
August ......... 96 286 166 122,2
September ...... 98 362 176 122,9
Oktober ........ 98 343 127 124,6
November ....... 97 324 134 125,6
Desember ....... 98 398 140 125,9

1983
Januar ......... 99 331 147 129,1
Februar ........ 99 339 155 128,8
Mars ....co000.. 99 388 149 129,3
April .......... 101 300 122 130,3
Mai ............ 101 292 135 131,1
Juni ........... 102 347 158 131,8
Juli ........... 100 155 154 132,9
August ......... 102 330 179 133,5
September ...... 104 350 177 134,5
Oktober ......... 105 362 149 135,6
November........ 105 414 142 136,4
Desember........ 105 488 147 137,5

1984
Januar ......... 107 352 162 139,4
Februar ........ 106 379 139 138,9
. Mars ....c000nn. 109 404 134 140,9
April ..... 106 376 137 141,8
Mai ............ 115 142,8

1) Verdi av tilgang pa nye ordrer til verkstedindustrien ekskl. skipsverft fra innenlandske kunder.

Tabell 6. U S A , konjunkturindikatorer

) Detalj%ns .-

Industriprod. Ordretilg. ! volum Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkorr. Sesongkorr. Sesongkorr. Sesongkorr. Ukorrigert
1967 = 100 Mrd.dollar Mrd.dollar 1 000 personer 1967 = 100
1982
Mai ............ 137,9 20,31 45,8 10 384 287,1
Juni ........... 137,7 19,93 44,2 10 466 290,6
) 138,1 19,93 44,5 10 828 292,2
August ......... 138,0 18,74 44,3 10 931 292,8
September ...... 137,1 20,22 44,6 11 315 293,3
Oktober ........ 135,0 20,13 44,9 11 576 294,1
November ..... .. 134,0 19,98 45,8 11 906 293,6
Desember ....... 134,5 19,68 45,8 12 036 292,4
1983
Januar ......... 136,7 20,51 45,6 11 446 293,1
Februar ........ 138,2 19,17 45,6 11 516 293,2
Mars ........... 140,4 20,13 46,3 11 419 293,4
April .......... 143,1 21,96 46,7 11 369 295,5
Mai ............ 145,1 21,85 47,6 11 188 297,1
Juni ........... 147,4 23,83 48,2 11 162 298,1
Jui ... 150,6 22,06 48,1 10 600 299,3
August ......... 152,8 22,89 47,7 10 633 300,3
September ...... 155,1 25,30 48,2 10 353 301,8
Oktober ........ 156,2 25,50 48,8 9 896 302,6
November ....... 156,4 24,68 49,3 9 429 303,1
Desember ....... 156 ,8 24,89 49,5 9 195 303,5
1984
Januar ......... 159,3 25,09 51,2 9 026 305,2
Februar ........ 161,4 27,02 50,9 8 801 306,6
Mars ........... 162,1 26,58 49,7 8 772 307,3
April ........ .. 164,6

1) Verdi av tilgang pd nye ordrer til investeringsvareindustrien.
2) 1972-priser.



Tabell 7. J a p a n , konjunkturindikatorer

Industriprod. Ordretilg. D Arbeidslgshet Konsumpriser
Sesongkors.) Sesongkorr. Sesongkorrigert Ukorrigertz)
1980 = 100 Mrd. yen 1 000 personer 1975 = 100
1982
April ... it 146,8 636 1 330 147,1
- 138,0 746 1 340 147,6
10 o 139,9 714 1 400 147,6
Juli L.l 139,1 701 1 350 146,5
August .. iiiiiiiiieieens 139,7 744 1 350 147,6
September ............. ... 140,2 719 1 410 150,2
Oktober .......ccvcveveens 136,4 649 1 430 150,6
November ................. 139,5 703 1 390 149,0
Desember .......cccvveeees 100,6 753 1 420 148,7
1983
Januar .....iiiieiiieeeeens 100,9 713 1 600 149,0
Februar ........ccevvueune 100,3 728 1 560 148,5
Mars ....ciiiiiiiiiinanens 102,6 832 1 530 149,4
April ...l 102,4 649 1 560 150,0
- ¥ 102,6 676 1 550 151,5
0 P 103,6 892 1 510 150,5
Juli o 103,8 672 1 510 149,8
August ......ciiiiiiiiiiens 106,7 749 1 650 108,9
September ................ 108,5 726 1 640 110,3
Oktober .........ccovvuenn 107,3 710 1 550 111,3
November .......ccceveeeeee 109,6 858 1 560 110,6
Desember ......cceveeeecens 110,2 632 1 540 110,3
1984
Januar ....iiiiiiieeeeaans 111,0 804 1 610 110,6
Februar .................. 113,0 111,3
Mars ....eeeeiiieeeeneennn 112,0 111,6

1) Verdien av tilgangen pé& nye ordrer til maskinindustrien fra innenlandske kunder.
2) Fra august 1983, 1980 = 100.
3) For desember 1982, 1975 = 100.

Tabell 8. Bruttonasjonalprodukt i utvalgte land

Prosentvis volumendring fra foregdende &r

1984 1985
1979 1980 1981 1982 1983 anslag prognose
Danmark ........ 3 3/4 - 3/4 1/4 3 21/2 2 3/4 2 3/4
Frankrike ...... 3 1/4 1 1/4 11/2 3/4 11/4 13/4
Italia ......... 5 4 0 - 1/4 -1 1/4 21/4 2 1/4
Japan .......... 5 5 41/4 3 3 4 3/4 3 3/4
Norge .......... 5 41/4 1/4 - 1/2 3 1/4 2 11/2
USA .....oeeee. 21/2 - 1/4 3 -2 1/4 31/2 6 2 1/2
Storbritannia .. 2 -2 1/2 -11/4 21/4 3 21/2 2 1/4
Sverige ........ 3 3/4 13/4 - 1/2 1/2 21/4 3 1/4 2 1/2
Vest-Tyskland .. 4 1/4 1 3/4 0 -1 11/4 3 2 3/4

Kilde: OECD, Economic Outlook, December 1983.
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Tabell 9. Storbritannia - Makrogkonomiske hovedtall
Millh- Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
arder fra foregdende &r foregdende halvar, sesong-
pund korrigert érlig rate
i 2. 1.
1982 halvar halv halv halv
- 1983 19841 19851 1983 1984§5 1984?5 1985%5
Privat konsum ........ccc0venns 168,4 3,9 2 1/2 2 1/2 4,6 1 41/4 13/4
Offentlig konsum .............. 59,9 3,1 13/4 1/2 2,4 2 3/4 1/2
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital ..........00000enn. 42,4 4,7 5 4 3/4 2,2 6 1/2 51/4 5
Offentlige investeringer’’ .. 11,7 13,2 31/4 21/2 4,6 3 21/2 2 1/2
Private investeringer i
boliger .....cciiiiiiiiinanns 3,8 21,9 9 1/2 6 9,0 11 1/2 6 6
Private investeringer utenom
boliger .......iiiiiiiiaiennn 26,9 -1,3 5 1/4 5 3/4 -0,1 7 1/2 61/2 6
Lagerinvesteringerz) ........... -1,2 0,8 0 1/4 -0,5 1/4 1/4 1/4
Eksportoverskott?) ............. 6,3 -1,0 - 1/4 - 1/4 -1, 12 - 1/4 - 1/4
Vareeksport ......coceeeeeene. - 1,0 7 4 8,2 71/4 51/4 3 3/4
Vareimport ...........ccc00.. - 8,2 5 3/4 6 4,3 5 3/4 5 3/4
Bruttonasjonalprodukt ......... 273,3 3,1 2 1/2 2 1/4 2,5 2 31/2 2
. 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar) .......... 3106 2500 2000

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er ang'ltt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregéende periode.

3) Driftsregnskap i l¢gpende priser.

4) Inklusive investeringer i nasjonaliserte industrier og offentlige foretak.

Tabell 10. Vest-Tyskland - Makrogkonomiske hovedtall
Milli- Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
arder fra foreglende &r foregédende halvér, sesong-
D.M. : korrigert arlig rate
i 2. 1. 2.
1982 halvdr halv halv. halv
1083 10840 10850 1083 1opal)  1eaeD) 1985§f
Privat konsum ..........c0000.n. 899,4 1,0 11/4 11/4 -0,2 13/4 11/2 1
Offentlig konsum .............. 325,3 -0,2 1/4 1/2 1,3 0 1/4 1/2
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital ..........0000000.. 329,2 2,9 51/2 3 3/4 7,8 43/4 5 2 3/4
Offentlige investeringer4) 47,4 -8,3 2 1/4 3,1 0 3/4 2 1/2
Private investeringer i
boliger ......iiiiiiiiiieann 98,8 4,7 5 3/4 11/2 12,2 4 3 1
Private investeringer utenom
boliger ......ciiiiiiiiiiennn. 183,0 4,8 6 1/2 5 6,9 6 7 3 3/4
Lagerinvesteringerz) ........... 6,6 0,7 1/4 0 1,5 0 1/4
Eksportoverskott?) ............. 38,4  -0,5 34 1 0,9 11/2  3/4 11/4
Vareeksport .........c.cco.... - 0,4 9 3/4 71/2 10,1 11 7 7 1/2
Vareimport .........coeeveen. - 5,2 6 3/4 5 9,5 6 1/2 5 4 3/4
Bruttonasjonalprodukt ......... 1598,9 1,3 2 3/4 2,3 31/4 23/4 21/2
. 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar)  .......... 3940 5750 10250

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregdende periode.

3) Driftsregnskap i lgpende priser.

4) Inklusive investeringer i nasjonaliserte industrier og offentlige foretak.



Tabell 11. Frankrike

IMakrookonomiske hovedtall
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Milli- Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
arder fra foregdende ar foregdende halvér, sesong-
franc korrigert Aarlig rate
i 2. 1. 2. 1.
1982 halvdr halv halv halv
1083 1984 1085 lows . lopaD)  1opal) 1eaal)
Privat konsum ..........cc00uu.. 2312,6 1,0 1/4 3/4 0,3 0 1/2 3/4
Offentlig konsum .............. 574,1 1,8 1/2 0 0,8 1/2 1/4 0
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital  L..o.iiiiiiiiees 728,1 -1,7 1/2 2 -0,9 1 11/2 2
Offentlige invester’inger4) 99,6 0,7 -3 1/4 0 -7,5 -2 -1 0
Private investeringer i
boliger .........iiiiiiian... 224,4 -4,8 -23/4 ~-11/2 -4,0 -21/2 -2 -11/2
Private investeringer utenom
boliger ... ... iiiiiiieenan. 404,1 -1,2 2 1/2 31/2 1,6 2 1/2 3 3 1/2
Lagerinvester‘ing‘erz) ........... 30,5 -0,9 1/4 1/2 -2,7 11/2 1/2 1/2
Eksportoverskott’) ............. 95,7 1,0 1/2 14 3,6 - 3/4  1/4  1/4
Vareeksport ........cocevunns - 4,1 41/4 4 1/2 12,2 1/2 43/4 4 3/4
Vareimport ...........cccve... - -1,7 2 1/4 31/2 -4,4 51/2 23/4 31/2
Bruttonasjonalprodukt ......... 3549,6 0,7 11/4 13/4 1,0 1 11/2 13/4
. 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar)  .......... -3971 -1750 500

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregdende periode.

3) Driftsregnskap i lppende priser.

4) Inklusive investeringer i offentlige foretak, eksklusive boliger.

Tabell 12. It alia - Makrogkonomiske hovedtall
1 000 Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
milli- fra foregéende &r foregdende halvér, sesong-
arder korrigert &rlig rate
lire 2. 1. 2. To1.
i halvdr halv halv halv
1982 1983 1984 10850  logs losaD) lopal) logsD)
Privat konsum .........cc0vuuune 289,5 -0,7 1 11/2 0,4 11/2 11/4 1 3/4
Offentlig konsum .............. 88,9 2,8 2 11/2 3,1 13/4 11/2 11/2
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital .......... ..., 89,3 -5,3 11/4 2 3/4 2,6 1/4 21/2 2 3/4
Cffentlige investeringer“ 25,9 -2,4 2 3 ..
Private investeringer i
boliger ..........iiiiiiiaa. 23,17 -1,7 0 0 2,0 -1 1/4 0
Private investeringer utenom
boliger .......iiiiiiiiin.., 39,7 -8,7 13/4 4 .
Lagerinvesteringer?) «.......... 6,6 -1,2 1 14 0 2 172 0
LKSportoverskott®’ ............ 45 0,9 0 14 0,6 -1/2 0 1/4
Vareeksport .............o... - 4,6 3 1/2 41/2 -3,0 61/2 43/4 4
Vareimport .................. - 2,4 7 4 1/2 11,3 6 5 41/4
Bruttonasjonalprodukt ......... 469,8 -1,2 2 1/4 2 1/4 1,7 21/2 2 2
e 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar)  .......... 510 -750 250

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregdende periode.

3) Driftsregnskap i lopende priser.

4) Inklusive investeringer i nasjonaliserte industrier og offentlige foretak.

. Tall ikke oppgitt.
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Tabell 13. Sverige - Makrogkonomiske hcvedtall
M- Prosentvis volumendring
arder fra foregiende ar
sv.kr
N
1082 1983 19841 19851
Privat konsum .............0... 333,0 -1,6 1/2 1
Offentlig konsum ........ce0... 185,3 0,9 1 11/4
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital .......c00i0iiiiinen 117,2 -1,1 31/4 3 3/4
Lagerinvesteringerz) ........... -6,0 -0,1 11/4 1/2
Eksportoverskottz) ............. -5,5 3,1 1 1/2
Vareeksport ........cecceeen. - 13,3 8 1/2 7 1/4
Vareimport .......... N - 3,3 4 1/2 4 1/2
Bruttonasjonalprodukt ......... 623,9 2,3 3 1/4 21/2
. 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar)  .......... -1100 500 1500

1) Anslag og prognose fra OECD.
2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foreglende periode.
3) Driftsregnskap i lgpende priser.

Tabell 14, U S A - Makrogpkonomiske hovedtall
Milli- Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
arder fra foregéende &r foregdende halvar, sesong-
dollar korrigert &rlig rate
i 2. 1. 2. 1.
1982 halvir halv halv halwv
1083 10840 10850 1eos. 1eael)  1esal) rageD
Privat KONSUM .+.vvuunnnneeennns 1991,8 4,2 5 1/2 31/4 5,2 6 5 3
Offentlig kjop av varer og
tjenester ... .. iiiiiiiieiaes 649,2 0,5 1/4 2.3/4 0,9 -11/4 21/2 3
Private bruttoinvesteringer i '
fast realkapital .............. 439,0 8,4 13 1/4 2 1/2 21,2 141/2 33/4 11/2
Private investeringer i
boliger .......ciiiiiiiiinnnn 90,7 39,4 12 3/4 1/4 31,7 13 -2 3/4 3/4
Private investeringer utenom '
boliger ........ciiiiiiiiin. 348,3 1,4 13 1/4 3 18,0 15 6 11/2
Lagerinvesteringerz) eteeesaane -24,5 0,5 11/2 0 2,2 21/2 -1/2 0
Eksportoverskott?) ............. 17,4 -1,2 -11/4  -1/4 -1,2 -11/2 -1/2 -1/2
Vareeksport ..........ecv0eee - -6,4 21/4 4 3/4 3,2 1 41/4 4 3/4
Vareimport ..........oceevuee - 10,8 18 7 3/4 33,5 16 1/4 8 1/2 8
Bruttonasjonalprodukt ......... 3072,9 3,4 6 21/2 7,5 61/2 31/4 2 1/2
" 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar) .......... -40776 -86250 -105000

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregdende periode.
3) Driftsregnskap i lgpende priser.



Tabell 15. J a p an - BMNakrogkonomiske hovedtall

1 000 Prosentvis volumendring Prosentvis volumendring fra
milli- fra foregdende &ar foregdende halvér, sesong-
arder korrigert arlig rate
ven 2. 1. 2. 1.
i halvdr halv halv halv
1982 1083 1984 1085 Tows 1opal)  lopal) legal)
Privat konsum ................. 155,4 3,3 3 1/2 3 1/4 2,4 4 3 1/2 3
Offentlig konsum .............. 26,9 2,4 11/2 3/4 3,4 3/4 3/4 3/4
Bruttoinvesteringer i fast
realkapital ....... 00, 79,2 0,2 4 3 1/4 4,3 33/4 4 2 1/2
Offentlige investeringer®’ 24,1 -0,2 0 -33/4 3,7 -11/2 -1/2 -6 1/4
Private investeringer i
boliger ......... ... i, 15,0 -4,7 3 1/4 3 1/4 -1,7 5 3/4 3 31/4
Private investeringer utenom
boliger ........ .0 i, 40,1 2,0 6 1/4 6 3/4 6,4 6 6 1/2 6 3/4
Lagerinvesteringerz) ........... 1,2 -0,6 1/4 1/4 0 1/2 1/2 1/2
Eksportoverskott?) ............. 2,1 1,6 11/4 3/4 2,0 11/2 1/2 1
Vareeksport ................. - 8,3 12 6 1/2 12,6 15 53/4 6 1/4
Vareimport ...........cc000.. - 1,4 11 4 1/2 17,5 10 1/4 6 3 3/4
Bruttonasjonalprodukt ......... 264,8 3,0 4 3/4 3 3/4 5,0 5 4 3 3/4
. 3)
Driftsregnskap
(Millioner dollar)  .......... 20799 30500 35750

1) Anslag og prognose fra OECD.

2) Endringstall er angitt i prosent av bruttonasjonalproduktet i foregéende periode.

3) Driftsregnskap i lgpende priser.

4) Inklusive investeringer i nasjonaliserte industrier og offentlige foretak.
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